b) Pay bedellermin ddemme yerr, sebdn ve stivessne ilighan balgs:

“Borsada Sally - Sabit Flyatla Talep Toplama ve Salig Yitewd” ile paylar salisa sunulacag
icin BIAS idyesi Yatnm Kuruluslar aracilig ile halka arza katilan yatinmeilarin, hesaplarinda
bulunan bakive ile alun yapmalar gerekmektedir. Halka arzda kredi karti ile ddeme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatiimeilarm Sdedikleri pay bedelleri, tahsilan
yapan yatirim kuruluslan tarafindan Metro Yatrum®in Takasbank hesabina aktarlacaktir. Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildipi giln veya en geg ertesi i5 gilni halka arz igin agilmg
olan 6zel banka hesabina vaurlacaktir. Halka Arz “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile gergeklestirileceginden yatmmaolann énceden para géndermesi
stz konusu olmayacak, halka arzin gergeklesmesi sonrasinda halka arz tutan hesaplarinda
bulunan bakiyeden diigitlecektir.

Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda Gneelikle sermaye artinmu geklinde arz edilen
paylarin satildifn varsaytlacak ve Oneelikle Thrager” ya ddeme yapilacakture.

Pay bedellerimin yatinlacag Sirker banka hesap numaras: asagida belirtilmigtir.

| Hesap Sahibi VBT Yaulm A§.
Banka s Bankas
Sube Kozyatagn Kurumsal
| IBAN No | TR34 0006 4000 0011 3860 0205 98

Pay bedellerinin yatinlacag urtaga ait banka hesap numaralan asagida belirtilmigtir.

Hesap Sahibi Birol Bagaran ]
Banka Is Bankasi

Sube Kozyatag Kurumsal

| IBAN Ne TR2E& 0006 4000 0011 3860 0206 09

¢) Bagvure yerleri:

Bu halka arzda pay satn almak isteyen yatmmeilann satig sivesi zarfinda BIAS’da islem
yapmaya yetkili yatiim kuraluglardan birine bagvuru yapmalar gerekmektedir. BIAS da iglem
yapmaya  vetkili  yannm  kuruluslamm  listesi  BIAS'm  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.ir), BIAS aylik bultenlerinde ve SPK'nn
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadur.

d) Paylarin dafiition zamam ve yeri: 7 1 i T0EN

Dagitim, talep toplamanm 2. giinil, bitincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapihir,

Yatinmeilarm gergeklesen iglemlerinin takasi (1+2) seklinde islemi izleyen ikinei ig gliniidiif. .
Halka arza, arz edilen miktann {izerinde talep gelmesi durumunda yatiruncilarin hcsapi’aunw
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir, Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep, EEIH&,&S}
durumunda ise,yatinmetlarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir, = {14

Halka arzdan pay alan yatmmeilann séz konusu paylant Sermaye Piyasas szuutl:ﬂ-;_" S
cetcevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr. i

251.4. Halka _Arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya""""'-'




VHEI Yazlun ve Metto Yatiun ve Al Capilal atasida 07.04.2021 tandunde “Halka Arza
Aractlik ve Sats Sozlegmesi” imzalanmigtir, Bu sézlesme, SPK tarafindan paylanin halkaarzma
izin verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamasi halinde veya Sirket” in halka arza konu paylan
SPK onayindan énce halka arzdan vazgegmesi ile kendilifinden sona erer.

Metro Yatnm ve Al Capital’in igbu sézlegmeden wveya mevzuattan kaynaklanan
yitkiimlitlisklerini, tebligat adresine noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire igerisinde
yerine getirmemesi halinde, herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin isbu sdzlesme sona ermig
sayilir. Bu durunda, Sirket’ in, ylikimliligind yerine getimneyen Metro Yatmm ve Al
Capital’ den tazminat falep etme hakla dogar.

VBT Yazilim ve Metro Yatmm ve Al Capital arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Satig
Stizlesmesi” ¢ercevesinde; paylanm satis sitrecinin baglangicindan nce veya sabg taribleri
icerisinde asapidakl duramlarm ottaya gikmas: durnmunda, Metro Yatim, Al Caputal vefveya
Thraget, paylarin halka arziny erteleme veya iptal etme hokkona sahiptir.

u) Yeseinw, ylrbbne veys scowaye piyesala ile ilgili ke shosye yetkili organbu
tarafindan  vapilan  dfizenlemeler nedeniyle bu  sdzlegmeden  kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin Sirket, Ortak ve Metro Yatumm ve Al Capital tarafindan yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli dlgide gliclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmas,

b) Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek Olglide savas hali, yangin, deprem, su
baski, ayaklanma, vaygin terbr eylemleri, enerji kuhf, hitkimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelimesi,

¢} Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindali gelismelecin Meiro
Yatirim ve Al Capital’in halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmast nedenivle yeterli talebin olugmayacagimn ve piyasalarn durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydamn gereeklesmeyecefinin Sngdriilmesi,

dy Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanm, $irket’in
fanliyet gosterdifi sekeord ya da Sirket’in mali bitoyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basansim engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya gikinasi,

) Sirket’in yonetici ve ortaklan ile $irket haklinda paylann pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmast ve Sirket ve/veya Ortak
aleyhine, halka arzi Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve icra takibi agilmas:.

Sozlesmenin feshi veya yukandaki Madde ab.e,d ve e'de belirtilen nedenlerle halka arzin
gercellesinemesi halinde Halka Arza Aracibk ve Satiy S6zlesmesi Madde 107 da belirtilen
“aracilik ve satis” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket, Mefro Yatiim
ve Al Capital birbirlerinden herhangi bir iicret talebinde bulunmayacakur,

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saty Yontemi” ile ...
gerceklestirileceZinden yatmmeilann Snceden para géndermesi séz konusu olmayacalk e it g Ty
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yonelik herhangi bivzarar o
stz konusu olmayacaktir. Sadece yatirimeilar tarafindan gitilen talepler, Borsa tarafindan iptal 7~
edilecek ve yatmmein kendi hgsabinda bekleyen nakit deferlen yatirimen | kendi L\ v ©
tasarrufunda olacaknr. '
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25.1.5, Karsilanamayan ialeplere ait bedeller ile yatirmmalar tarafindan saty fiyatimm
fizerinde tdenen tutarlarn iade sekli haklaoda bilgi:

Sitket paylan “Borsada Satts — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sang Yontemi” ile sahga
sunulacag igin kesinlesen fiyat ile vatinmen tarafindan yapilan ddemeye esas alinan fiyal
aymdir. Dolayisiyla arada bir fiyat fark: olugmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmasi
gerekmeyecektir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miltarlar haklkinda bilgi:

Talep miktarium 1 (bir) adet pay/lot ve katlan seklinde olmas: gerekmekiedic. Talep edilecek
azami pay miktan halka arz edilen toplam pay miktart ile simrhdir. Sirket'in iglem sirasina
gonderilecek emirlerde kullamlabilecek en yiiksek lot miktan satig baglamadan once Borsa
ataltidan yaymlatacak olan islen duywmosunda belidilecehdin

25.1.7. Yatinmedsrin satin alma taleplerinden vazgegme haklarng iligkin bilgi:

SPEn'nun 8 inci Maddesi uyaninca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satsa
baglamadan Gnce veya satis siiresi iginde yalinmcilann yatumm karanm etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususiarin ortaya ¢ikinast hélinde durumn thraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Depisiklik gerektiren veya yeni hususlarnn ortaya ¢itkmass hilinde, satis siiveci durdurolabilir,
Depistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan csaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlamr,

Degisiklik veya yeni hususlarm yayimlanmasindan ¢nee pay satin almak igin talepte bulunmug

olan yatimmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinl icinde taleplerini geri alma hakkima sahiptirler.

Ayrica [zahname” de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmecilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degigtirme va da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarmn teslim yontemi ve sitresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yaptlmayacaktr. Kaydi paylar dafitimn
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) i glind igerisinde hak sahiplerine teslim edilecekitir.

25.1.9. Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulacags hakknda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’nun sermaye piyasast araglanmn satisina iligkin dﬂzenlemelerin,ﬁ‘é"}*ah. W

alan esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi ginii takip eden iki i giini lg:e,ﬁsmde ~ x‘
SPE'nmn #zel durnmlarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca ﬁtamu’}é X ¢
duyurulur.

Yeni pay alma haklarinm Jastlamp
iliskin bilgi:



Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarm 21/05/2021 tarih ve 2021/26 sayili y6netim kurulu
karaniyla sermaye artmm voluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tiimiiyle
kisitlanmustir.

25.1.11.8atin alma taahhiidiinde bulunan gergek velveya iiizel kisilerin ady, iy adresleri ve
bir paymn satin alma fiyati ile bu kigilerin ibragen ile olan iliskisi haklkunda bilgi:

Yokiur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedenivle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacafy,
nemalandirilacaksa esaslar:

Yatirimeilardan halka arz siiresi iginde alinan bedeller, “Nemalandinlmavyacaknr.™

25.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

ADI SOVADI GOREVI o y
Biral Bagaran - __g VBT Yazihm Yonetim Kurul Bagkam
Ipek Canan Bagaran | VBT Yaziim Yénetim Kurulu Bagkan Vekili |
| Wezih l"'.-!"ck%[:c; " 1|n.TBT Yazilim Yénetim Kurulu Uhyesi '
' Medim Nazh VBT Yazihim Yonetim Kurulu U}-‘ESt (Bagimsiz) =
: Selim Selvi 1'w.-’BT Yazihm Yénetim Kurulu U}'eSi (Bagimsiz)
Ta}"fu-n ‘-r"urdﬂgul VBT Yazilon Genel Mudti
_ Osman Cayh . VBT Yazilim Genel Miidiir Yrd.
Sinan Kilig _ . VBT Yazihm Genel Miidiir Yrd.
Mustafa Tiirkoglu \-’BT Yazihim Genel Miidiir Yrd. i
Fatma OZTURK GUMUSSU Metm Yatlrlm Birket Sahibi
| Cigdem OZTURK FULATOGLU | Metro Yatinm Yénetim Kurulu Bagkant . ]
Ceren DESEN Metro Yatirim ¥ 6netim Kurulu Tyesi - |
Efielya TASDEMIR | Metro Yatirim Yénetim Kuruly Uyesi I
Can DISLI | Metro Yatuim Y dnetim Kurulu Uyesi |
{ ‘Serhan [CER Mm‘m Yatirim Genel Mildir o
1_ (zgecan FIRILDAK | Metro Yatirun Genel Midir Yaldtmcm
| Yunus Polat YAMAN | Metro Yaurim Aragtirma ve Is Gelistirme Mildiirti -2
Bulug DEMIR_E_I:. | Metro Yatiim Kurumsal Finansman Uzman PP gy
' Burgak Emeklioglu | Metro Yatinm Kurumsal Finansean Uzman Yrd. 7 S
| Murat Kilingarslan Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzman Yrd. a -
Atilla ESEN Al Capital Genel Midur FoEt]
Ayse TERZI A1 Capital Yonetim Kurulu Bagkan * AN
Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Genel Miidilr Yardimaisi LU
Mehmet Murat DONMEZ A1 Capital Genel Midir Yardimcisi :
Sertan KARGIN Al Qﬁml Kurumsal Finansman p r;i(tﬂr




Ayse KARALISTA Kavram Bagimsiz. Denetim ve Damgmanhk A.5. Denetgi
Ayhan OZTURK Kavram Bagomsiz Denetim ve Danismanlik A5, Denetyi
Buket YILMAZ Kavram Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.5. Denetri
Ayse Hiimay Yildirum Avukat

25.2. Dagitum ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzn birden fazla iilkede aym anda yaprldig duremiarda, bu iilkelerden
hirine belli bir oranda iahsisat yapioussa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. Thracer® min bildigi élgiide, Thrages’ min ana hissedarlart veya yénetim kurulu
iiyeleni e yinetimde sbe sahibi kisilevin yapdacak balks areda istivak tashhildiinde
bulunma wiyetinin olap olmadids veya herhangi bir kislnin halks are edilecek paylarin
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulonmaya niyetli olup olmadsZma iligkin bilgi:

Yoktur,

25.2.3. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagifun esaslary:

“Borsada Satig™ yoatermni ile Borsa Istanbul Birineil Piyasada “Borsa’da S8atig - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satg Yontemi™ ne gore paylar satiga sunulacafit icin herbangi bir yatinme:
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fivatla yamlacak talep toplamanin siiresi 2 is giinil olacaknyr. lkinei giiniin sonunda satis
vapilip, dagitun gergeklestivilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir,

Yatinmeilarn gergeklegen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, iglemi izleyen ikinci is glinfidiir,
Islem girme; halka arz edilen paylarin sats tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinm ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Genel Mudtrligi’ nin verecegi olumlu karara baghdr.

a) Yatirimel grubu bazinda tahsisat oranfars:

Yoktur,

b} Tahsisat degisiklifinin yapilabilecefi sartlar, hiiyiikliigi ve tahsisat degigildiginde
miinferit dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:

Yokiur,

¢) Bireysel yatirimoilar ve fhraegin ¢ahganfarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uwygulanacak dagitim
yintemifyintemleri: o

Yolktur. q:-’-‘ s_xl__,fd_.l:,;_ S

d) Tahsisatta belirli yatorimer gruplarina veya belirli diger gruplara tamﬁahllﬂfk l
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: " e -k ) _1 & o

Yoltur,




f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Borsa [stanbul A.8." nin dilzenlemeleri uypgulanr.

g} Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullam ve erken senlandirilabilecek
tarihler:

Yokiur

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yvapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerimin, islemi yapan veya yapilmasma araer olan yethkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin ofup olmadiZs haldanda bilgi:

Halka arz. “Borsa’da Satis Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile yaplacaktr
Yatimetlar pay alim emirderini kendi aracr kurumlars vasitastyla BIAS sistemine kendileri
gonderecellerdir. Yatirimeilara paylarmin tahsizat ve dagitum, halka arzin ikinei gitnil olan
satism gerceklesecegi giinde, Birmeil piyasa islem stiresinin bitigini takiben, Borsa yinetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi mitmbdin degildir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirimelara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay mikfarmn
bildirilme siireei haklonda bikgi:

Halka arz “Borsa’da Satss — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” Yontemi ile yapilacaktir,
Yatwimetlarin alim emirleri aracr kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir,
Dagatim, halka arzin ikinel gliniindeki Birincil Piyasa islem sliresinin bitigini takiben, Botsa
yonetimi tarafindan yapilacaktir, Yatinmeilar ahm emirlerinin gergeklesip gergeklesmediging
pay alim emirlerini gonderdikleri kendi arac: kuramlan vasitasiyla dgrenebileceklerdir,

Yatimmeilann gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dafiitim islemi ise izleyen ikinci is
gimiydiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-5.2 sayilh Sermaye Piyasas
Araglarrmin Satis1 Teblifi’nde ver alan esaslar cergevesinde daftimm kesinlestifi glind takip
eden iki ig gfindi icerisinde Wurul'un ¢zel durumlann kamuya agiklanmasma iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyuralur,

Halka arz edilen paylarin Borsa’da igleme baglamasi igin pay swasmin agilma tarihi jse ..

yatmmeilarin halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarmn kendilerine bildirilme; ,surem N4
tamamiandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktr. 7 ot Y
i 7 o S -,_III
25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi: o }:L 2 S |‘
- N Tan 254
Yoktur, Hii Myast -':_'._;
.:",'_-‘_ Fl o -.‘:::d-','
25.3. Paylarm fiyatimin tespitine iliskin bilgi e

25.3.1. 1TL mominal degerli bir paymn satig fivat: ile talepte bulunan yatirmmcinn
katlanacag: malivetler hakkinda bilgi

I TL pominal degerdeki 1 ad ama yazill payin satis fiyatn Metro Yaurun tarafindan /
hazirlanan Fiyat Tespit Raporudly 12.48 TL olarak belirlenmistir. 4




Halku ars “Botsa'da Salig-Sabil Fiyala Talep Foplama ve Saty Yintemi” ile Borsa bitineil
pazarinda gerceklestirilecek olup, Metro Yatimun ve Al Capital halka arz icin yatinmeilara yeni
hesap agmaya ve pay alim satun iglemine yénelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her
yatirimermn kendi hesabina ail olan “pay alim satun komisyonu” bu halka arzda gergeklesecek
ahmlanna da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu™ oram her bir yatinmet igin
farklilik arzetmekte olup, aract kurumlar arasinda da farkhibklar meveuttur, Halka arza istirak
eden yatmmaeilardan, ihrag edilen paylarin bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden yetkili
aract kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeii yanisira, hesap agilisi ile
para ya da pay transferine dair ileret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza igtiralkk eden
vatiimeilar Metro Yatimm ve Al Capital ‘den defil baska kurumlardan talep girecekler ise
dogrudan o arac1 kurumlardan bilgi almalidiriar,

25.3.2. Halka arz fiyatinn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatmm belirli
olmamasi durumunda halka are fiyatimin kamuoya deyurulmas: siireci ile halka ary
fiyatimm veya fyal tospidindeli kritorlorin belirfonmesinde kimin soromiu olduguny dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirun tarafindan hazirlanmugtie, Sirket’in pay bagina
satis fivatl 1 TL nominal degerli paylar igin 12,48 TL olarak belirlenmistir. S8z konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatimin hesaplanmasinda VBT
Yazihm igin yapilan degerleme cahsmasinda “Piyasa Carpanlan® ve “Indirgenmis Nakit
Alamlan®™ yéntemleri kullamlmistir. Piyasa Carpanlar Yéntemi; Sirket’in islem gbrecefi
pazar ve sekitrdeki benzer firmalann bazi finansal oranlarnin esas alarak firma degerini tespit
etmeye calisan bir yontemdir. Tndirgenmis Nakit Akimi ise fiilen gelecekteki nakit tutarlann
bugiinkii degere indirgenmesine dayanmalctachr, Yéntemlere ve hesaplamada kullamlan
varsayimlara iligkin aynotll bilpi yetkili kurulusun hazirladign Fiyat Tespit Raporunda
belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangig tarihinden en az il¢ glin 6nce Kamuyu
Aydinlatma Platformunda  (www.kap. org.tr), yetkili kuruluslann internet sitelerinde
(www.metroyatitim.com.tr) ve (www.alcapital.com.tr) ile Sirket'in intemst sitesinde
(www.vbt.com.tr) yavunlanacaktir.

25.3.3. Yemni pay alma halda keatlanmigea veni pay alma haklommn kisitianmasimdan dolaye
menfaat safilayanlar haklonda bilgi: e ey

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyaninca ortaklanin yeni pay alma haklarinin kasitlanmasi,
Yoénetim Kurnlu yetkisindedir. VBT Yazihm 21/05/2021 tarihli 2021/26 sayil ydnetim kuruly
karan ile yeni pay alma haklanmin tanamen kisitlanmas) yoniinde karar almugtir, Bu kapsamida o
halka arz agamasinda tim pay groplanm temsil eden ortaklarin yeni pay almashakka " %,

kisidanrmisir, /!

paylarin ikincil pivasadaki borsa fivati meveut paylanmn degerinin belirlenmesi agisindan bir
dleiit olmas1 da meveut ortaldlar bakunindan dolayli bir menfaat sayilabilir.

yelerd ile yinetimde siz sahi
ergcede kan ve sthri hisimlg 1){




bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklana sahip olduklan ihrago
paylar i¢in ddedikleri veya Sdeyecekleri fiyaft ile halka arz fiyatimn karglagtinhnssy:

Sirket ortagr Birol Bagaran, 29.02,2020 tarihinde 200.000 TL nominal degerli paylar Sirket
calisani Abdiilkadir Aydogan’a yaptf hizmetler nedeniyle jestiyon olarak bila-bedel
devretmistir, Abdiilkadir Aydogan halen Sirket bimyesinde direktdr olarak gbrev yapmaktadir.
254, Aracilik Tiirdi ve Halka Arza Arachik

25.4.1, Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar haklanda bilgi:

Sirket paylanmn halka arzina aracihk edecek yetkili kurnluglar Metro Yatnm ve Al Capital”
dir.

Metro Yatirum

Adresi : Biyukdere Cad, Metrocity A Blok No:1 /1 Kat 1/ L. Levent/IST.
Telefon ({2123 344 09 00

Faks 1{212)344 09 13

Internet Adresi : www.metroyatitim. corm.tr

Al Capital

Adresi : Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2-14 D: 5-6-52 Maslak/[ST.
Telefon (2123371 18 00

Faks (212371 18 01

Internet Adresi wwewea leapital.com, tr

25.4.2. Halka aram yapdacag dilkelerde yver alan saldama ve ddeme kuruluslarmm
isimlleris

Halka arz sadece Tiirkiye Cumburiyeti'nde gergeklestivileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank ve MEK tarafindan gergeklestirileceltit.

25.4.3. Aracihk tiirli haldonds bilgi:

Yiikfenimde Yitklenimde
— Bulunulan Paylarm | Bulunulmayan Paylarin
Dl:if“;“l- Mominal i Halls Ay Nominal Halka Arz
Yetkili o sn, | Aracligm | DU Edilen b Edilen
Kurulug e k:i? Tiiril EgL}l i Taylara (Tgl..} Paylara
PF . L Oramn (%) Owant {%)
ozisyonu _ .
~Metro Yatinm | ; En lyi | : Ty ;
‘_&L I Capltal ! B et | Gayret ) . T 8.000.600 L ‘.,31.{:
o 5 i Z7an N
25.4.4. Aracihk sizlegmesi haldanda bilgi T B 2 1;| o * ) g g 5},5
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Metro Yatirun Menkul Degetler A.S. ve Al Capital Yatirim Menkul Deferler A$ ﬂe PIE % Vi
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(“SPE" veya “KURUL") tarafindan izahnamenin onaylanmas: sonrasinda, Sermaye Prvasas)
Kanunu (“SPKn.”), SPK Teblifileri ve ilgili mevzuat hilkilmleri cergevesinde “Borsa'da Satig

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ve “En lyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek
satisina Metro Yatinm ve Al Capital tarafindan aracihk edilmesidir.

Paylarin satig siirecinin baslangicindan dnce veya satis tarihleri igerisinde i3 bu lzahnamenin
25.1.4, numaraly maddesinde belirtilen durumlarn ortaya ¢ikmas) durumunda Metro Yatirim,
Al Capital ve/veya Sirket, paylarm halka arzm erteleme ve/veya satis fiyatinin degistirilmesini
talep etme ya da s6zlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gerpek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Malka arza konu olan toplam 8.000.000 TL nominal degerli paylarm sermaye artirim suretivle
satilagak & 000 000 TT nominal degerli paylardan, VBT Yazilim, sermaye ve emisyon primi
elde edevektin, Taye mn 20000000 TL olan ¢ikanlung sennayesinin yeui pay aling
haklanmin ksitlanarak 26.000.000 I'L’na artindmasindan yaklasik 74.880.000 TL briit,
/1.484.185 | L tutarinda net gelir elde enmesi beklenmektechr.

Halka arz ile paylarm halka arz edecek ortak; Birol Bagaran halka arz gelid elde edecekiir.
Birol Bagan 2.000.000 TL nominal degerli pay arz edecek olup, yaklagik 24.960.000 TL briit,
23.943 395 'I'L tutaninda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arzin taraflar arasmda herhangi bir menfaat ¢atismas: bulunmamalktadir. Bununla
birlikte; Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda dncelikle sermaye artinmy seklinde arz
edilen paylann satildigi varsayilacak ve dncelikle Thrager’ ya ddeme yapilacaktir. Ancak halka
arzda sermaye artirim seklinde arzolacak paylarn altinda talep gelmesi durumunda Sirket’e
beklenenden daha az  fon gyl gergeklegecepinden  dngérilen  yatmmlar
gergeklestirilemeyehilir.

Halka arza aracilik eden Metro Yatuim ve Al Capital halka arza aracibk komisyon geliri elde
edecektit. Metro Yatinm’in halka arzdan elde cdecefi komisyon, halka arzdan elde edilecek
gelirin % 2 + BSMV? si oranindadir (TL + BSMV), Al Capital’ in halka arzdan elde edecegi
komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin % 2 + BSM VY si oranindadie (TL + B5MY),

Bagimsiz denetim sirketi Kavram Bafimsiz Denetim ve Damsmanlik A S, bagimsiz denetim
raporu ticreti olarak 195.000 TL iicrete anlaglims ve tamams ddenmistir.

Bagimstz hukuk¢u raperonu hazirlayan Avukat Ayse Hiimay Yildmm, 40.000 TL hukuhn
damsmanlik iicreti elde adecektir. ;, 23

Halka arzin taraflan arasmda herhangi bir menfaat gahismas: bulunmamaktadir. Metro l{atlmn I

ve Al Capitalin, halka arz eracilik satig ve danigmanhik komisyonu disinda, halka arz ha&arisma
baglanmis bir ekonomik gikan bulunamaktadic. Metro Yatinm ve VBT Yazilim® 1n %5 Ve o
daha fazlosma qnhtp pay sabiplerinden Birol Basaran arasinda “Halka Arza Aracilik ve Sam \
Sozlegmesi”, “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik Degerlerme Caliymasina lliskin Hizmet
Sozlesmesi” ve © Fiyat Istikrary S8zlesmesi” diginda herhangi bir anlasma yoktur. Al Capital,
Metro Yaturim ve VBT Yazihm in %3 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerinden Biral Bagaran
arasmda “Halka Arza Aracilik ve Satig Sozlesmesi” disinda herhangi bir anlasma yoktur. VBT




VBT Yazilum ile hukukeu gorisunu clugturan Avukat Ayse Humay Yildirim arasinda herhangi
bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Avukal Ayse Himay Yildinm ve VBT Yazahm
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur, Avukat Ayse Hiimay Yildinm' m dofirudan ya da
dolayh olarak halka arz bagansina baglannug bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Avukat
Ibrahitm Haselgin’ mn VBT Yazihm® in % 5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasmda
herhangi bir anlagma yokuor. Avukat Ayse Hiimay Yildimm halka arza iligkin sunulan bagimsiz
hukukeu raporu hazirlanmas: hizimetleri icin hukuki danismanlik ficreti elde edecekay.

VBT Yazilim ve finansal tablolann bagimsiz denetimini yapan Kavram Bafimsiz Denetim ve
Damsmanhk A.S. arasinda cikar ¢atismas: veya herhangi bir menfaat  ¢atigmast
bulunmamaktadir. Kavram Bagunsiz Depetim ve Danigmanhk A.S. ve VBT Yazilm arasinda
hethangi bir sermaye iliskisi yoktur, Kaveam Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A5 nin
dogrudan va da dolayh olarak halka arz basarisina baglannmus bir ekonomik gikan
bulunmamakiadi, VBT Yaztlau ile Kavean Bagunsiz Deneliin ve Damgioaubk A5 aasmda
VIT Yazilun ‘in bafimsiz denctim galismalatimn yiiviittiimesine iliskin yapoug oldugu
stizlesme haricinde, herhangi bir sizlesme bulunmamakiadir. Kavram Bagimsiz Denetim ve
Damgrnanbk A8, VBT Yaalim ‘s sundugu bagunsiz denetim himmetleri kapsaminds ierel elde
etmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarim Borsada iglem girmesi igin bagvuru yapilip yapumadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylar: heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrac edilen paylann borsada
islem parmesi BIAS Genel Midurhigi’niin bu konuda verecefi olumlu karara baghdir. Paylarin
kota alinmas) ve Ana Pazar'da iglem gormesi amaciyla BIAS a bagvurulmugtur. 562 konusu
karar almmadikea halka arz edilen paylann borsada islem géme imkam olmayacaktir.
Dolayisiyla, izahnamenin onaylammasi paylann Borsa'da islem  pirecefi anlamina
gelmemektedir. BIAS yonetim kurolunun alacaf karar sonucu paylann Borsa'da iglem grme
tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada sahig sonras: ikineil piyasa iglem sirasimun agilmas,
Borsa'min Sirket'in Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapacag duyuruyu
takip eden is glinii gergeklegir.

26.2. Thrager’ nim aym: grup paylarmn borsaya kote olup elmadigina/borsada islem goriip

girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvnrusunun bulunup bulunmadifina 1liskm =
bilgi: e %

F A E
Yoktur. o i '},'!.'.'.-7."{:5;{ 4 r’?{w 3
26.3. Borsada islem giivmesi amaclanan paylaria es zamanh nlal ak, ¢._ E 1_‘\ ‘-'._:'

edilmesi veya satm alimmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Thrager' nin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasas: araglarinim tahsislu"mtehkh =

yvatirimellara satisa ya da halka arza kenu ¢dilmesi durumunda
bu iglemlerin mahiyeti ve hu iglemlerin ait oldugn sermaye piyasasi araclammin sayuss,
nominal defieri ve dzellikleri haklonda ayrmtil bilgi:

A1 GAPITAL YATIRIN
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16.4. Piyvasa yapic: ve piyasa yapicihgm esasfarn:
Yolktur,
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadi@e:

Sirket paylanoun, BIST (e islem gimeye baglamagim takiben 30 piin stireyle Pay Tebligi (VII-
128.1} Madde 11 gercevesinde fiyat istikearimi saglayier islemler uygulanabilecektir. Bu
vergavede Metto Yatmm ile paylarnu halka arz edecek ortak; DBirol Bagaran arasinda
07.06.2021 tarihinde “Fivat Tstikran Sozlesmesi” imzalanmistur. “Fiyal Istikean” iglemlerinde
kullanilacak fon, Sitket paylanmin halka arz yoluyla satgim takiben, paylanm halka arz edecek
ortagin satg hastlatimun %20 si ile suirh olacaknr. Bivol Bagaran 2,000,000 TL nominal degerli
paylar arz etmeyl planlamaktadiy, Halka arzin tamamen gergeklesmesi durumunda 2.000.000

2,20 400.000 TL vominal defierli paylaru karstipl kadarhik (400.000%12 434,992,000 TL)
tutar fiyat istikeatt islemletinde kullamlabilecektir  Bu iglemlerin amae firket pay fiyatimn
halka arz fivatmm altma dismest duramunda alun yapilarak borsa fiyatine desteklemeletin.
Ancak fivat istikranm sailayicn iglemlerin yapulacagma iligkin herhanpi bir  gatand
verilmemekte olup, “Fiyat Isiikran” islemlerine baglansa bile bu islemler belirlenen stireden
duce durdurutabilir,

26.5.1. Piyat istikran iglemlerinin yerine getivilmesing yinelik garantinin olmadifma
iliskin agklama:

Metro Yatm, lhrager paylarina ybnelik olarak fiyar istikran islernlerinde buhmmays
planlamakiadir, Ancak, Metro Yatmm, fivat istikran  iglemlerini kesin olaral yerine
oetirecegine iliskin herhangl bic laahhiit vermemektedir. Metro Yatirim, fiyat istikvan
islemletine hig baslamayabilecegi gibi, fivat istikran islemlerinde bulunmass halinde de,
gerekoesin agiklamak suretiyle. bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrary iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman aralig:
Paylarin horsada islem giirmeye bastamasindan itibaren 30 giindir,

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gercellestivebilecek aract kurumun ticared
uovani:

Metro Yatirnim Menkul Degerler A8,

26.5.4, Fiyal istikrarma fliskin siivenin bitiminden sonra pay fivatlannm disebilecegine
iliskinm aeiklama:

g

Fivat istikrarm saglayio islemler en lazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen stireyle smlrlu:;lr -:r:-""fi_

Pay fivat, fiyat istikrarnu saglayicr islemler sonvcunda yitkselmis olsa bile, bu summn . B

bitiminden sonra tekear disebilir. jj iR o
by I:I I|.|.|.'.iju |'I 11 7

26.5.5. Fivat istilorann saglayict islemlerin amace: . \‘l e

Fiyat istikranm saglayicr iglemlerde amag, pay fiyatuun balka arz Oyatimn alting dugmeé‘hh o 7
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir sttreyle katkida bulunmakur. .ﬂmcak bu izlem,




olabilmektecir, Fiyat istikrarm sa@layict islemlerde halka arz fiyatin tizerinde emir

verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaymagin

mitelifi:

Fiyat istikrari islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiven arac: kurum Metro
Yatinm® a aittir, Metro Yatinim ile paylarim halka arz edecek ortak; Birol Bagaran arasinda
07,06.2021 tarihinde “Fiyat Istikrar: Stzleymesi™ imzalanmugtir, “Fiyat [stikran” islemlerinde
kullanulacak fon, Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisin takiben, paylanm halka arz edecek
ortagm satis hasilatmin %20° si ile suurly olacakur, Birol Bagaran 2.000.000 TL nominal degerli
paylart arz etmeyi planlamaktadir, Halka arzin tamaminin gergeklesmesi dorumunda 2,000,000
* 8420= 400.000 TL nominal degerli paylann karsilign kadachk (400.000%12,48=4.992.000 TL)
fulan [iyal istikean iglenleninde kullamlabilecektn. Buna gore, $irket paylani halka arz eden
sicket orlad, halka arzin tamamen gergeklesmesi halinde 400.000 T1. nominal degere, kismen
gergeklegmesi halinde sattigt nominal degerin %20° si kadar paylardan elde edecegi net halka
ars geliting, Sithet” in hulla mza ko Wi paylaomn BIAS ta islem ghineye baglanasindan
itibaren 30 giin ile sumrh kalmak kaydiyla fiyat istikrann saglayier iglemler igin kullamlmak
fizere Metro Yatmm nezdinde agilacak (“Fon Hesabt™) na koyacagm taahhiit etmis ve hesap
fizerinde fivat istikrariun teminini saglayica islemleri yapma konusunda Metro Yatinim's tam
olarak yetkilendirmigtir.

26.5.7. Yaturmmellarin karvar verme siirecinde etkili olabilecek digger bilgiler:

Halka arza veterli talep gelmemesi durumunda éncelikle sermaye artirum seklinde arz edilen
paylann sauldifa varsayilacak ve oncelikle Thrage’ ya ddeme yapilacaktir. Dolayisiyla halka
arza cksik talep gelmesi durumunda, Sngdriilen fivat istikran sagglayict islemler yapilamayabilir
va da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylariny halka arz edecek ortald/ortaklar haldinda bilgi:

| AdiSoyads

Lﬂiml BASARAN

Son 3 yilda Thrageida veys seleflerinde veya bafil u;iakllklannda
listlendifi gtivevier veva bunlacla difer Snemli iligldlerinin mahiyeti

VBT Yazilim - Yénetim Kutulu Bagkan

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklario satiga sundufn paylarin nominal degerf -i.

Paylanny halka arz edecek ortaklann satiga sundugu paylar asaidaki tabloda gnstenlnn';tfr
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Halka Axrz f’lncem  Halka Arz Sonrasi ﬂ‘
%)

| Oartagin Ady Soyadi i Pay berma}fedeki Pﬂ}'l Pay _ Sermayedeli Pay

| Grubu | Tutar(TL) |Oran (%)| Grubu | Tutar(TL) |Oran (%) |
i A 10000000 500 A |  1.000.000 3,85

| Birol BASARAN B N =] KO : .
E B 13.200.000 J 66,00 | B i 11.200.000 43,08

27.3. Halka arzdan sonra defagundaki pay miktaronm artirlmamasing iliskin taahhiitler;
a) ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Yolour,
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhitler:

Sirket’ in meveut ortaklan, halka arz dncesinde sahip olduklan paylari, Sitket paylarimn
Borsada islem gfirmeye baslamasindan itibaren bir vil stireyle borsada satfmamayi, bu paylarn
horsada satilmas: sonucunu doguracak jekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay ve borsa
disinda yaplacak satislarda da satisa konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmisleridir. Bu taahhiitlere Izahname’ nin 7 no’ lu ekinde yer verilmigtir,

) Sermaye pivasasi mevzuah kapsamindsa verilen tahhiitler: il

Sirket’in meveut sermayesinin %71° inin sahibi Birol Basaran, % 10° unun sahibi ipek Canan
Bagaran® dir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun V1I-128.1 sayil Pay Teblifinin 8. Maddesinin 1.
fikras) uyarinca; meveut sermayede % 10 ve tizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi
oranina bagl olmaksizin yonetim kontrolinii elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay
tarihi ilibariyle sahip olduklart paylan, Sivket paylarmmin Borsada iglem gormeye baglamasindan
itibaren bir yil siireyle halka arz fivatinin altindaki bir fiyattan borsada satamazlar, bu paylan

halka arz fiyatimin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme, ...
tabi tutamazlar ve borsa dismda yapilacak satislarda da satisa konu paylar bu Slnlrlarl;lﬁ}-'él_h_' S S

tabidir. _,1_5.-

L

Sirket’in meveut ortaklan, Birol Bagaran, Ipek Canan Bagaran, Tayfun Yurdagiil, Dsmaﬁﬁ,ﬂfh.,'-f“ gl
Milmin Sitrer, Zahide Kogyigit, Unal Kirikgs, Metin Faruk Tufan ve Abdilkadir Aydogan, . - :
verdikleri beyanlar ile; SPK’nun VII-128.1 sayils Pay teblifinin 8. maddesinin 1. fikrasi™ ;

Ay
.........

gergevesinde; VBT Yaziln paylannm halka arzina iligkin izahnamenin onaylandign tarih'

itibariyla mevent sermayede sahip oldulclar paylar, Ortakhk paylarinin borsada iglem gormeye

baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatmn altndaki bir fiyatian borsada
satmamay1 ve bu paylann halka arz fiyatuun altinda borsada satiimasi sonucunu dofuracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmamay, Ortakhk paylanmn borsada iglem gbrmeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle stz konusn paylann kismen veya tamamen bu feblig
lLitkmiine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurulun dzel durumlann
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamas yapmayi,
borsa disinda satacaklan paylart alanlann da bu sinirlamaya tabi olacafim kabul, beyan ve
taahhill etrislerdir, Bu taahhiitlers [zahname' nin 8 no’ lu ekinde yer verilmigtir.

Tynlog W0 Sz
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Sitkel senmayesinde %5 Gzerinde pay sabibi ontaklann sahip olduklan paylarnnm nomical
degerleri toplamm, grubu, Sirket’ in meveut ve halka arz sonrasi sermayesine oranma iligkin
bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

“JB‘I 1i"smllm Pay Gruplan Ea.unda Oraklik Yapia

Owtabilir Pa‘_y " Halka Arz Sermaye Hulka Arz Sermuye
= Grobu | Omeesi (TL) Pays (%) | Senram(TL} | Payi (%)
Birol Eaﬁaran A 1.000.000 | 5,00 1.000.000 | 3,85
Birol Bagaran B 13.200.000 ~" 66,00 11200000 43,08
ipek Canan Basaran B 2.000.000 | 10,00 | 2000000 7,69
Diger B 3 800.000 | 19,00 3.800.000 14,62
Halka Agik B .| - 8.000.000 30,77 |
TOPLAM: 20.009.000 | W00 | 26000000 | (0000

d)  Yetkili knruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoltur,

¢) Taahhiltlierde yer alan diger dnemli husnlar:

Yoltur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI

28.1. Halka arza iliskin Ihracey’ nimm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam

ve pay bagina maliyet:

Sermaye artinmi ve ortak satgi yoluyla ihraca iliskin toplam maliyetin 4.412.420 T1. olacag
tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,55 TL olmasi éngoriilmektedir.

Thragei nin 20.000.000 TL olan gikanlnug sermayesinin yeni pay alma haklarimn kisitlanarak
26.000.000 TL na artirdmasindan yaklasik 74.880.000 TL briit, 71.484.185 TL tutannda net
gelir elde etmesi ve halka arzin VBT Yazibm igin maliyetinin 3.395.815 TL GIII‘IES]

beklenmekiedir,

Katlanilacak maliyetlerin tahinini tutarlarinn asagidaki gibi olmas: beklenmektedir. & ]

Malivetler (TL) Toplam Sirket

SPK Kurul Ucreti 71.920 58.440

BIST Kotasyon 18.900 14,175

MEKX Kayit Ucreti 20.000 20.000 -
Aracihk Komisyonu 3393 600 2995200 Q08 400
Ticaret Sicili 3.000 3.000 -
Reklam [lan PR 50,000 50.000 T g
Bapimsiz Denetim 195,000 195,000 -
Bafiimsiz Hukuk Gérdigt 40,000 40.000

Difer { Moter vb) 20,000 - 20,000 -
Toplam Maliyet b a412.420] 3395815  1.016.605
Tuplam Hisse Nominal B.000.000 |

|uIT'F‘H’ WD AE S .




Pay Basina Maliyet E . 35| _ B - _ ;
Hulka Arz Tutar 00.840.000 |  74.880.000| 24.960.000 |

Net Gelix 95.427.580| 71.484.185| 23.943,395|

2§.2. Halka arzin gerekeesi ve hallka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Neri teknoloji sektdrleri igerisinde degerlendirilen vazilum sekttird, son yillardaki hizh
gelismesine paralel olarak yenilikgi iiriin ve hizmetler] i¢ ve dig piyasalara sunmaktadu, Cok
vilksek sabit sermaye anlaminda yatinm maliyeti gerektirmemekle beraber sektorim en nemhi
girdisi 1yi egitilnug personel ve AR-GE yatimumlandir, Ayrica dzellikle vluslararas: piyasalarda
Tiirk vazilim sekitriintin planh bir sekilde tamtilmas:, pazarlama becerilennin ve yeni
iriin/hizmet kapasitesinin gelistirilmesi, uygulanabilir g8ziimler ve bunlann ig ve dg piyasalara
ethi sununy, sektilin biiyine, gelisme ve lluacab igin duein atz eliekledin, Bu kapsanda
Sirket’in halka apilma dolayisiyla clde edecegi kaynagin, sckidiriin genelinde yaygin finansal
sorunlann ve ihtivaglann giderilmesinde kullamimasinin uygun olacaf dngoriilmiistiir.

Halka Arz Gerekeeleri:

a) Sirket'in bilytime hedeflerinin devami,

b} Planlanan yatirimiarin finansmani,

¢) Kurumsal yapuun gliclendivilmesi,

d) Seffaflik ve hesap verlebilirlik dizeyinin yikseltilmesi,

e} Sirket bilinilirliinin artinlmasi,

) Rekabet pllcfiniin artinlmasi,

g) Potansiyel misteriler ve 15 ortaklan nezdinde meveut giivenlirligin ve saygimbgn
artinlmasi,

Halka Arz Gelivinin Kullanim Yerleri:
Sirket 20.05.2021 tarihli ve 2021/23 sayilt Yonetim Kurulu karan ile halka arzdan elde editecek

fonun kollamim verlerine iliskin rapor kabul edilerck karara baglanmistr (Ek-6). Sermaye
artiimindan elde edilecek fonun kullanim amacina iliskin rapor asagidadir:

Ihraggr'min 20,000,000 TL olan gikarlmig sermayesinin veni pay alma haklarinin kisitlanarak
26.000.000 TL'na arhrilmasindan yaklagik 74.880.000 TL briit, 71.484.185 TL tutaninda net

gelir elde etmesi beklenmekledir Sermaye artirum gekhinde gergeklestirilecek halka am:fan':"l'_.

saglanmasi beklenen net gelir ile; P

I~ Sirket satmalma firsatlarimn deferlendirilmesi 24 i [1 5 fi )

Sirket, sermaye artigindan elde edilecek fonun %25 *ini yazilim sektoriinde }er alﬂn’ﬂlt'._"f::- o

veya birkag firmamn satin alinmasinda ve/veya ortak olunmasinda, va da- bagka,

Ormalares Oretilmis yazlmm kodlanyla bitlikte satim alinarak  Sirkelin Kitidic =

yazilimlarina bir modill olarak eklenmek suretiyle kullaniimasinda degerlendirmeyi
planlamaktadir, Bu satin almalar ile ilgili olarak bazi girketler belirlenmis olmakla
birlikte heniiz herhangi bir resmi giriisme veya anlasma yapilmamigtie, Bu satin
almalarin kapsam asafudaki konulardan biri veya birkagi olabilir:

— Pivasada bordro yonesfn bir sirketin satn alinmasg yojuyla sirketin Insé

Kaynaklar: faaliyet 3¢2n1 genisletilebilir, ﬁg YARFIM MENKUL DEA
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Kamu Yazilimlart tizerine uzmanlasmig bir sirket satin ahinarak girketin “Kamu
Yazbmlanmn” uygulama alam artirlabilir.

—  *“Personel Temin™ alamnda faalivet gosteren bir sirket satin abmarak nitelikli
personel temin hizmetlerinin artunlmas: saglanabilir,
E-Ticaret alamnda yeni yazihmlar icin E Ticaret alt yapist hazar bir firma satin
almtnas sureliyle faaliyet alam genislelilebilir,

— IBM ¢ozimleri konusunda bagka bir ¢oziim ortagy satm alinarak, IBM
coziimlerinde gelisme kaydedilebilir.

— Telekom sekttiriinde faalivel gosteren bir girket saun almarak GSM
gozimlerinde 56z sahibi olmak saglanabilir.

2« Ar-Ge Faalivellerinin iyilestirilmesi ve yeni bir Ar-Ge merkezinin kurulmas:

Sirket inmeveut Ar-Ge Merkezi Kozyatain Mahallesi Bodur Is Merkezinde yer almaketa
olup 2021 yihnda mevent knllanilan alan Sanayi ve Teknoloji Bakanligina bagvurmak
sueetiyvle 740 m? den 330 m?’ve arhindnustie Aynea Sirket tarafindan yeni hir Ar-Ge
merkezi kurulmasi i¢in de hazichk ¢aligmalan yirGtilmektedir, $irket, “Ar-Ge
Faaliyetlerinin iyilestirilmesi ve yeni bir Ar-Ge Merkezinin Kurulmasi™ faaliyetleri igin
Sermaye artisindan elde edilen fonun % 20°sini kullanmay: planlamaktadir. Sirket’in
Ar-Ge Merkezi igin bina arayis devam etmekte olup, hentiz bir anlasma yapilmamigtir.

3- Meveut ofisleri biiyiitme ve yeni ofis agma (Yurtici ve Yurtdugn)

Sitket, kuracafn yurtigi ofisleri ile meveut drfinlerinin (E Defter, Muhasebe Yazilimlart,
Insan Kaynaklan Yazlumlary) Tiirkiye genelinde daha penis bir sekilde pazarlanmasim
planlamaktadir. (E-Déntigim ,ERP vs..). Aynca $irket, efitmek suretiyle yazilimer
istihdam ederek personel kadrosunu penisletmeyi planlamakta olup, bu kapsamda
meveut ofislerin bityiitilmesi ve yeni ofislerin agilmas: i¢in kullamlacak kaynak,
sermaye arhsindan elde edilecek fonun % 401 cramnda planlanmstir. Fizibilite
galismalan ve arayislan Yurticinde {iniversitelerin bulundugu biivilk seharler bagta
olmalk tzere ve Yurtdis ofisler igin ise zellikle Avrupa, A B.D ve Ortadogu’ da obmak
tizere devam etmektedir,

4- Isletme sermayesi ihtiyacimn karsilanmasy

Sirket, sermaye artigindan elde edecegi kaynagin Fon Kullanma raperunda %0 15 “md
Isletme Sermayesi olarak kullanmay: planlamaktadir. Halka arz ile birlikte Sirket’in is -
hacmi ve istihdam ettigi personel sayisinda 6ngbrillen 6nemli artislar sonucu ﬂlugaugk
iglerme sermayesi ihtiyact buradan karstlanacaktir Jroooem

3% i 30

29. SULANMA ETKisi ﬁ}.,l o [

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraclan, vatmmeilar tarafindan sahip olunan pay 0ps1y0nhnhln ,

kullamlmas:, paya déntistiictilebilir tahvillerin paya dontistiriilmesi, vb. islemler pay ihracitig ===+

neden olmakta ve dolasindaki pay sayisim arttrmaktadir. Halka arzlarda yatmimeilar
tarafindan pay bagina Sdenen tutarlar ile (halka arz strecinde ibragg: tarafindan katlanilan
ﬂ]I}'EﬂE[' de dikkate aimd:gmda] halka arz. sonrast ihrageimin finansal tablnlanndan /




defter degeri arasmdaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmekiedir. Buna gore
sulanma etkisinin miktar ve yilzdesinin hesaplanmasi asagida sunulmalktadir.

Sulanma Etldsi (TL) - Halka ﬁu; l_'jm:esi Halka Arz Sonrasi
l’_’)zkﬂ}naklar {Defter Degeri) 43,137,308 ~ 114.621.493 |I
Odenmis Sermaye | 20.000.000 26.000.000 |
{Artirlan 5erma;ye . 6,000,000
{Pay Basina DLﬁc_I Degeri 2,1569 | 44,4085 |
1Halka Arz FI}EtI. - 12,48
|$|rkﬂt igin Tahmini Halka Arz Maliyeti 1 3.395.815
Meveunt Ortaklar Igin Pozitil Sulanma Fkeisi (TT.) _1,1__517 |
Meveut Ortakiar igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) , 104,39
Veni Oclaldar Igin Sulanma Eikisi  (TL) l 548715
Veni Ortaldar fgin Sulanma Etkisi (%) ‘ 64,68

Halka arz dneesi pay basina Defter Degieri= Halka arz tincesi Defter Degeri / Halka arz dncesi
Odenmis Sermaye = 43.137.308/ 20.000.000 = 2,1 569 TL

Halka arz sonras: pay basina Defter Degieri = (Halka arz 8ncesi Defter Deperi + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflar)) | Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye =
(43.137.308+ 74.880.000-3.395.815) / 26.000.000 = 4 4085 TL

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrast Pay Bagna Defter Degeri -
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri = 4, 4085- 2,1569 = 2,2517 TL (% 104,39)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka Arz Fivat — Halka Arz Sonras1 Pay Bagina Defter
Degeri = 12,48 4,4085 = 8,0715 TL/pay (% 64,68)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler sifinda yapimis olup, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir, Aynca,
lhraggr’ min uygun géomesi durnmunda; ikineil halka arz, sermaye artinmi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsivonlar, tahwviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fivati diigebilecektir,

29.1. Halka arzdan kayoaklanan sulanma etkisinin mikear: ve yiizdesi; 9

Halka arz, meveut orlaklann riighan haklan kasitlanarak gergeklestirilecektir, Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar icin 8,0715 TL tutaninda ve % 64,68 oramnda sulanma etkisi olacaktir.

29.2, Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: duramunds (yeni pay alma,

haklarim kullanmamalar duromunda) sulanma etkisinin futar ve yiizdesi: _=:‘ LR

Meveut ortaklar icin sulanma ethisi poxitif 2,2517 TL ve % 104,39 oraninda nlacaktm

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KiSILERDEN ALINAN BILGILER 2 !

30.1. Halka arz siirecinde ihrager’ ya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler: 1 i L7

Ortakhk, paylannm halka arzi sfirecin
aracilik hizmeti almaktadir. Metro Y
tablo asafida verflmektedir.
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‘Metro Yatirm Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Al Cnpitnl"‘r’utu‘uu Menkul Degerler AS. Halka Arza Aracilik Hizmetler
Haselgin Hukuk Biirosu Hukuki Damsmanlik Hizmetler
Kavram Bamimsiz Denetim ve Damigmanlik A.§. | Bafimsiz Denetim Hizmetlers |

30.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlar ile fi¢lincii Kisilerden alinan bilgiler:
Izahname® de ilgtneti sahus bilgilerinin kullamildifa yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmigtir,

lzahnaine’ de sektérel bilgiler;

https:/www? deloitte.com/fitfir/pages/consulting/articles turkivede-yazilim-ekosisteminin-
gelecegi himl

https://www.tubisad,.org.tr/tr/images/pdf/tubisad-bit-2019 pdf

uzanblarinds ulagilan raporlardan elde edilmistir, Ayrnca Kavram Bagimsiz Denetim ve
Damsmanlik A.S. ve Haselgin Hukuk Biirosu tarafinan hazirlanan raporlardan ve Sirket
(arafindan sailanan veilerden faydalamlnustir. Bu gibi Ggiincii satus bilgilerinin Izahname’ de
dogru bir bigimde aktarilng oldugunn teyit ederiz.

lhrager bildigi ve ilgili figiined sahsin yaymmladigt bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yaniltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifin ve
siizkonusu bilgilerin aynen alindifim bevan eder.

Metro Yatiim ve Al Capital calisanlan, daha Snce Thragg blinyesinde istihdam edilmemis
olup, Thrager® min yonetim ve denetim organlannda herhangi bir sz sahipliginde
bulunmamislardir. Metro Yatinim ve Al Capital'in, Thrager® mn 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihli karsilastirmal finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim sirketi 1le
herhangi bir baglantis: bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukukeu Raporn
Unvam | Haselgin Hukuk Bérosw =~~~ o
i Adresi Yildiz Posta Cd. No:36 Sinan Apt Kat:2 Daire:10 Gayrettepe - istanbul Y E
| Telefon (0212) 273 11 40 o f,;,-;__ L
Bafimsiz Denetim Raporlan e '!45—1'

Kavram Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik Anonim §irketi,Sermaye Piyasasinda Baé{mz.’- Dyt .

Denetimle Yetkili Kurnluslardan olup, Izahname icerisinde ve ekinde ver alan finansal

bilgilerin  kaynafs olan 31.122018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli==..

karsiagirmali finansal tablolara iliskin bagaimsiz denetim raporlannin  dogrulugundan
sorumludur. 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli karsilagtirmali finansal
tablolara iliskin bagmsiz denetim raporlar izahname eki olarak eklerde verilmigtir. (Ek-3)

Unvan | Kavram Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A 5.

Voo 1
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Sorumlu Bag Denet¢i | Ayse Karausta
Adresi | Bayar Cd.
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Telefon (216) 380 65 52
Faks (312) 380 65 61

Bagimsiz denetim rapotlanm hazirlayan Kavram Bagimsiz Denetim ve Damgimanlik Anonim
Sirketi, Ortaklik tarafindan ilrag edilen ya da Thrager’ mn menkul kaymetlerini elde etme hakki
veren va da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik yénetim ve denetim organlanna
fiye depildir.

Stz konusu denetim kurnlusunun sorumlu kisiler Ortakbik tarafindan daha Once istihdam
edilmemislerdir.

Denetim Garviigi (Strrlt Olumlu Girig)

“VRBT Yazthm A8, ("Sirket") ve bagl ortakliginm (hep hirlikde “'Grup " olarak antlacakiy) 31
Araltk 2020, 31 Aralk 2019 ve 31 Avalk 2018 tarihli konsolide finansal duwrum tablosu ile aym
turiiderde sona eren hesap donemine ait konsolide kar veye zavar ve diger kapsaml geliv
tablosu, konsolide dzkaynok degiyim tablosw, konsolide nakit akiy tablosu ile dnemli multasebe
politikalarimn dzeti de ddhil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarmndon olugan
konsolide finansal tablolarin denetlemiy bulunuvoruz.

Goriigiimiize géire, Strlt QOlwmin Goriigin Dayonag botiimiinde belrtilen konurm, 31 dralik
2019 ve 31 Arvalik 2018 dénemine ait etkileri havig olmak iizere, iligikteki konsolide finansal
tablolar, Grup 'un 31 Avalik 2020, 31 Arvahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tavihi itibariyla konsolide
finansal durwmuny ve aym lavihte sona eren hesap dinemine ait konsolide finansal
performansimi ve konsolide nakil akiglorim, Tirkive Finansal Raporlama Stamdartlaring
(TFRSTere) uysun olarak tim dnemli vonlerivie gercege wygun bir bicimde sunmakiadiy.

Sinurdi Olumdu Gérdigiin Dayanagi

“Grup'un 31 Avalik 2019 ve 31 Aralik 2018 rarihleri itibariyle tam kapsaml denetim ihtiyacs,
Kastn 2020°'de belli olmus, bu vilzden Sirket'in 31 dralik 2019 ve 31 dralik 2018 tarihleri
itibarivle kasa saypnlor: yaplamamsiir. Bu hususun biv sonucy olarak 31 Aralik 2019 ve 31
Avalik 2018 taritdi finonsal tablolar igin ilgili kalemde herhangi bir diizelime yaptimasimn
gerekli ofup olmadi@ tespit edilememigtir,

Yaptifimiz bagtmsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayumtanan Bagimsiz
Denetim Standartlari na ve Kamu Gozelimi, Muhasebe ve Denctim Standartlar: Kurumu (KGK)

rarafindan vayumlanan Tiirkiyve Denetim Standartlarvmn bir pargast olan Bagimsiz Denetim

Standartlaring  (BDS lere) uyeun olarek yilpttilmiseir. Bu Standardar kamﬂmmdakr
sorumbufuldarumz, raporumuzun  “Batimsiz Deneiginin Konsolide Finansal Tablolaru
Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumlulullar:” boliimiinde ayrimtir bir gekilde aciklannustr. i

KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgifer igin £tik Kurallar (Efik Kuralliy) ile il ,"\i % )
konsolide finansal tablolarm bafimsiz denetimivle ilgill mevzuatta yer alan etik hukﬁml{amf SN

wgun olarak Grup'ton bagmmsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallor ve mevzual® . =

o

kapsamundaki etige iligkin diger sovumblduklor da rorafimizea yerine gefirilmigriv. Bagzmmg"'

denetim sirasmda elde efligimiz bagimsiz denetim kawutlarvn, simrll olumin gorigimiiziin =

olusturulmast icin yveterli ve uygin bir dayanak olugturduguna tnanyoruz.”




) Ortaklik turafindun ihrag cdilen ya do grup sicketlerine sit menkol kymetleri ya da Thrager'
um menkul kiymetlerint elde etme hakdka veren va da tanhhiit eden opsivonlara sahip degillerdir,

b) Osraklhik tarafindan daba dnce istihdam edilmemis ya da ortakhktan herhangi bir tGeret
almamaglands,

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarmm herhangi birinde {iye degillecdir.

31, ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konselidasyona dahil edilenler haric olinak ilzere Irager’ nin finansal yatwmimlan
hakknda hilgi:

Yoktur,
32 PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME BESASLARI
32.1 Genel Bakag

Borsa Istanbul’da islem géren paylann elde tutulmasi veya elden gikarlmas: sirasinda saglanan
kazang ve iratlarm, elde edilen kar paylannm ve temettl avanslanmn yiiriirlikte bulunan
mevzual kapsaminda vergilendirilmesi ile 1lgili esaslar agagida dzet olarak sunulmaktadir,

Vergi mevzuatmn gelecekte degisebilecegi, hatta mevzoatin geriye yonelik olarak da
depisehileceginin giz dniine alimmasy gerclmekiedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kigi, tam veya dar mbkellef olmasina pore farkhihk gstenmektedir. Pay sahiplerinin
tzel duromlarda vergi damsmanlanng bagvurmalar gerckmektedir,

CGelir vergisi mevzuah uyannca, Tk bukukunda vergi mitkellefierinin yikiimliiliklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisli meveuttur. Tiickiye'de yerlegik bulunan (%Tam
Miileellef) kigiler ve kurumlar Tiirkive i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlanm
taman fizerinden vergilendirilirler. Tirkive'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tirkiye de elde etiikleri kavzang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler. 95 herat 1021

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") uyannca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (1) verlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hitkiimlzrine uygun olarak
Tiirkiye'de olmas: veya (if) bir takvim yilt igerisinde Tiirkiyve de devamli olarak alti aydan fazla
oturmas: gerekmiektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi mijesseselere veya (iii)
merkezi Turkiye de bulman tesekkdiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, milessese,
tegekkiil ve legebbiislerin igleri dolayisiyla yabanct illkelerde oturan Tiirk vatandaglani da Tam .
Miikellef wani simrsiz vergi yilkimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tﬁm’i., ‘. ..f;_'-“\%
Milkellef olarak deferlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkive iginde ve disinda elde eiumeﬁ L
kazang ve iratlatin tamamu dizennden vergilendicilirler, Tiirk vergi mevzuah q.f:llrevg'ﬁmdc

belirtilen bu sartlar saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir. E-. f_;; { I"~._~-

{2 B 35.--.-
5520 sayih Kurumlar ‘v"elglm Kamanu ("KVK™) uyannea, bir kurumun Tam Miikellel u]‘.arak ;.,\r e
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmast veya (ii) meui % _' F 4
merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandifn ve ™
vinetildigi merkez olan is merkezinin Torkive'de bulunmas gerelomektediv. Tirk verg:




Dar milkellefiyele tabi kimsecler bakimmdan menlkul sermaye irallannm Tirkiye'de clde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin 'THirkive de yatinlomis olmas gerekmektedir,
Dar milkellefivete tabi kimseler bakimindan defer artig kazanglarinin Tilrkive de clde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in séiz konusu deger artis kazancim doguran i15in veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir, “Tiirkiye'de
degerlendinlmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye de yapilmas: veya deme yabanci bir filkede
yapinug ise, Tiirkive'de ddeycnin veya nam ve hesobma yapilamn 6deme hesaplarma intikal
ettirilmesi veya kirmdan ayribmas: gerektifi seklinde anlasilmasi gerekir,

Paylar'a sahip olan kigilerin, sz konusu Paylar’m BIST te elden gikanlmasindan kaynaklanan
deger art1s kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul semmaye
iratlari, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillan igin gelir vergisine tabi gelirlerl asagida belirtllen oranlara
bagl olarak vergilendirilir,

4 T iy !
.. Gelir Arabd GS:; ‘E{,;E:}“
| 24000 TL ve kadar 15
53,000 TL’ nin 24,000 TL si icin 3.600 TL, fazlasi oo 20
130.000 TL’ nin 53.000 TL' si igin 2480 TL (licret gelidlerinde 190.000 TL' nin 07
L 53.000 TL' si gin 9.400 TL), fazlas
650,000 TL nin 130,000 TL? siigin 30,190 TL (ficret gelitlerinde 650.000 TL" nin 15
Fl'f?_{_]_,ﬂﬂﬂ TL’ si igin 46,390 TL), fazlas: a |
630.000 TL® den fazlasimin 6530.000 TL® si igin 212190 TL (feret gelirlerinde | 40
| 650.000 TL” den fazlasinm 650.000 TL” si igin 207.390 TL), fazlas

32.2 Paylarn elden grkardmas: karguhfinda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem géren pavilarm vergilendirme esaslar:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak fizere BIST te islem géren pavlann elden ¢ikanlmas:
sonucu saglanan defer artis kazanclarnin vergilendirilmesi GVE nin Gegicl 67. Maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedic. GVEK 'min Gegici 7. Maddesi kapsaminda defer ariig
kazanclan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmekiedir. GVE mn Gegicl 67, Maddesinin wiriirlik stiresinin
2025 yilindan sonraya uzahlmamas veya herhangi bir gekilde kapsammm verpgl mevzuaiina
dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra agagida aqiklandif tizeve (Bkz. 23.2.2 Genel 9 7 1 77171
Olarak Pay Alim Satm Kazanglanmn Vergilendirilmesi (Yatimm Thraggiy Paylan Harig_}j--.;'-_' =y
BIST te islem goren paylann elden gikariimasindan saglanacak deger artis kazanglan genel ¥ Erba 4
hitklimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

{ &AF™NG
Digerlerinin yant sira, BIST te iglem goren paylann alim satimina aracilik ettikleri yatinmenlar | ... iy |
tarafindan saglanan gelitlerin vergilendirilmesinden yiikiimléi olan ve dolavisiyla ﬁ;mgi'&--'
tevkifatim vapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araer kurumlar ve saklayer k
kuruluglardie. Bankalar, araci kurumlar ve saklayia (saklamaci) kuruluslar twkifﬂ\i‘tm_::,.'f.,-,::ﬂ--"
yiikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger aybk donemler itibanyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluglardan saklama hizngeti alan vatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinn

vapilmasi esasen ilgili saklayier kyfilusun sorumlulugondadir. Bir yabmmemn iglemlerini #
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saklayiel kwrulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatinmesmin islemlerine aracihik eden
diper banka ve aract kuruluglarin ilpili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamalctadir,

BIST te islem géren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gercellestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgihi ahg bedeli ve ahg
tarthim naklin yapilacain kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. 50z konusu paylann bir bagka kisi veya kuwrum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve abs tarihinin Maliye Bakanhfina bildiriimesi
gerekmektedir.

Saklayic: kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifat oram
kanunen %15 olarak belirlenmistiv. Stz konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluglar ve
saklayici kuruluslar tarafindan agagnda yer alan gelirler fizerinden uygulamr:

a} Bankalar ve aract kurumlarin alum satumina aracilik ettikleri menkul kaymetler ile diger
sermaye pivasasi araglanmn alis ve saty bedelleri arasindaki fark:

b) DBankalar ve araci kurumlann alimimna aractlik ettikleri paylar dahil olmak {izere menkul
kiymet veva difer sermave pivasas: araglanmn itfas: halinde alis bedeli ile itfa bedel
arasindaki fark;

¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar dahil olmak tizere menkul kiymetlenin veya diger
sermaye pivasasi araglarinin tahsiline aracihik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracina bagh olmayan},

d) Bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kivmet veva difer sermaye
piyasas araglarmum Sdiing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayih Bakanlar Kurolu Karatnamesi (“BEK”) uyarinca, kanunen

%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yamlan islem

ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te iglem gbren aract kurulug varanilar dahil olmak iizere paylar

{menkul kiyymetler yatimim ortaklik paylan haric) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden

elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVE mn 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile

miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: aract getirileri ile defer artigi kazanglan

elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden

Sermaye Pivasas Kanununa pire kurulan yvaunm fonlart ve yatmum ortakliklanyla benzer

nitelikle oldugu Maliye Bakanlifimca belirlenenler igin yukarinda a}), b), ¢) ve d) bentlerinde

belirtilen islemler igin %0; ve (iii) (i) numarah alt lanhmda belirtilen gercek kisi ve kurumlar -
haric olmak ilzere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kazanglar icin %10 olarak? 5 i £0L]
uygulanir.

Yatrumeilar yukannda belirtilen oranlarm ileride degisiklige wgrayabilecegini gbz ﬁn_ﬁﬂde,f LA
bulundurmalidir. f

ey
il

Paylar degigik tarihlerde alindikian sonra bir kisimm elden ¢ikarlmasi halinde te':r_ifaﬂzr'-.;'f'j'.'_-g,." Zol
matralunun tespitinde dikkate ahnacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar métodu '« , 7 #
esas almacakiir, Paylan alimindan Snce elden cikanlmasi durumunda, elden glkanli’ngj‘“ A W Y #
tarihinden sonra yapian ilk alim islemi esas alinarak stz konusu tutar tizerinden tevkifat = ="

yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fuzla ahm satum yapilmas: halinde o giln
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yontemi vygulanabileceldiv. Alig ve satig
iglemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alnur. /
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282 Seri No'tu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmea menkul kiymet ve diger sermaye pivasas:
araclarma iliskin tirler (1) sabit getirili menkul laymetler; (i) degiisken getinli menkul
laymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirun fonlan katlma belgeleri ve
yatirim ortakliklan paylan olacak sekilde belitlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, menkul kivmetin dihil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
stizlesmeleri ile BIST te islem ghren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlari paylanmin da dfhil oldugu degigken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsarminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menlul
kiymet alim satun islemi yapilmas: halinde tevkifatin ger¢eklegtirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate ahnir, Pay ve aym tivden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satwmndan dofan varatlar tikvim yih agilmamak kaydiyla ideyen fig ayhk dineme deviedilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yiliun son dig ayhik
dimeminde olugan zarar tutanin 1zleyen déneme akianimast miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikarnlmasinda
tevkifat uygulanmaz,

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya mimferit beyanname verilmez. 56z konusu bu gelider, diger gelirler
dolayisiyla verilecek y1llik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsarmnda elde edilen
gelirler, mikelleflerin her tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettilleri kazanglan seklinde
tanimlanan ticari kazanc hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinwr, Ticari
kazancin eide edilmesi swasmda tevikif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVE mn ilgili
hitkimliiler cercevesinde tevkifata tabi kazanglarm beyan edildifii beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlan dahil olmak fizere
Sermaye Piyasasi Kanunu'na give kurulan menkul laymetler yatimm fonlan ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfyy kazanglar,
dagitilsin veya dagittimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tébi tutulur. 2006/1073 1 sayih BKK
ile borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varhik finansman fonlar igin bu oran %0
olarak uygulamr. 2006/10731 sayili BEK ile Sermaye Pivasas: Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatimm fonlan ile menkul kaymetler yatinim ortakhklan igin T Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulanr. Bu kazanglar
izerinden GVK nin 94, Maddesi uyarmnca ayrica tevkifat yapilmaz, Bu fon veya ortakhklarin
katilma belge]erinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylann alim satmmdan elde
edilen kazan¢lar igin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler nedeniyle beyanname ven]mem_'."'”'_'
halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu mteljk’tekt 3
gelirler, bu fikra (GVE 'min Gegici 67/8 fikrasi} kapsam disindadr, ff sy
i 2l
Ote yandan, Dar Miikellefler de déhil olmak tizere dileyen gelir vergisi mukeilefi gergek kisiler,'
bu madde (GVK'nn gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yilhkiveya:
miinferit heyanname ile beyan edilmeyecefi belirtilen paylar dahil mf:nkul klymet ve Higw ;

igin vl iginde olifsan zararlarin ta
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edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiktimler cergevesimde red ve
tade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zavarlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarmin figer aylik dénemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglanimin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
fizere) aym tiirden olmasmna dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacalctir,

GV nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinea, gelir sabibinin gercek veya tfizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas), vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmas: yukanda aynntilan verilen
vergilendirme uygulamasim ctkilememektedir.

200610731 sayih BKK, 2010/926 saysh BKE ve 2012/3141 sayih BEK uyarnca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Korulu®nea %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu
oranm artmimast durumuda Dar Milkellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu géndeme
welevehlit, GV uw 67. Maddesinde dizeuleniy olun levkifal uygulamalaimda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hilkiimleri dnem arz etmektedir. Sz konusu anlagma
hiikiimlen, Tiirk Vergi Kanunlan’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gercek kigi ve kurumlarm, GVK’min Gegici 67. Maddesi kapsamnda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yinetim girketleri
vasitasivla yatrum yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: ahnalan gerekmelktedir.

Vergi kimlik numarag: alinabilmesi igin (i) Dar Mikellef gergek kigilerin pasaportlaninin noter
onaylt bir megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini. (ii)
Drar Miikellel kurumlarin ise kendi {ilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye'nin o Ulkede
bulunan temsilciligince onayl Turkge bir drnefini veya yabanc: dilde onayh kurulug belgesinin
terctime biirelarinea tereiime edilmis Tirkee bir Smefini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiick Cumburiyeti vatandaglar icin nilfus ciizdamnin ibraz yeterli
olacalctur.

Aynca bankalar ve arac: kurumlar ile saklaywa kuruluslar kendilerine iglem yapmak igin
milracaal eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci milgterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler,

3 Ve F0T

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalart hitkiimlerinden yararlamlabilmesi icin ise ilgili
ilkenin vetkili makamlan taratindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslmin ve
terciime biirolanmnca terciime edilmis Smeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar™
vasitasivla veva dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir talovim yihna iligkin muknnﬁk
belgesi, izleyen vilin dordiinct ayina kadar gecerli olup sz konusu belgenin her yil }"EHIIEHH'IBS]
gerekmektedir. .
Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Citﬁ‘:
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hitkiimleri dikkate ahnmadan % 15 (halihazirda 2012/3 l#l %
sayll BKK uyarmea %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat =
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik belgesinin ibrazs ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme ﬁnla.smasl iimleri ve i¢ mevzuat hitkymleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alman ver,

T MENKUL DEGE

Al AL YAT L e Cad Watrc 2y
MENK EGERL. 164 % 77 34330 L:Iule :
Mey Beyld - 1 \.|.KJI'L.TI|I Y )

Ml:l t K 2 -]R E'Hl-ly;t I'p‘ET 'fﬁ.l". n- =h ‘Nl : 14 - \ 1.. "'R J 1 ;:
. .

Mastai V. D s

hl'ﬂrﬁlﬁh._,'h_l [T a1



Malive Bakanlign gerekli gordilpn hallerde, Cific Vergilendirmeyi Onleme Anlugmalan
hiikiimlerinden vararlanacak kisi ve kuromlardan, alim-satimu yaptiklan veya getirisini tahsit
ettikleri Tiirk menkul kyymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitklimlerine gbre gergek
hak sahibi (Beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazint da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhguun tayin edegefi silrede ibraz etmeyen veya bu
belpeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan
zamannda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya) dogmug sayilacaktr.

Tiirkiye Climhuriyeli’nin bilgiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarn Iirkge metinleri
Gelir [daresi Bagkanligy nan www _gerliler. gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi (Yatuwom Ortakdig
Paylar: Harig)

Bu hillimde GVE "nin Gegici 67, Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almakitadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

Pay alim satun kazanglari, GV nun Mikerrer 80°ine: Maddess uyaninca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiyede kurulu menkul kivmet borsalaninda islem goren ve 3(ii¢) aydan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden cikarbilmasinda dwrumunda elde edilen kazanglar vergiye fabi
olmayacakur. Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satigmda
oldugu gibi, GVK nun Mikerrer 81inci Maddesi uyatinca iktisap bedeli, elden gikanldif ay
hari¢ olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artiy oraninda artinilarak dikkate
almahilecektir. GVE nun Mikerrer §1. Maddesi uyaninca mal ve haklarm elden gikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikanlan mal ve haklatin, elden gikarildifs ay hari¢ olmak tizere Devlet
Istatistik Enstitilsiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artiritarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yaplabilmesi igin artig oramin %10 veya lzerinde olmas sarttir.

GVEK'un Madde B86/1 (¢) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilnis menkul sermaye iratlan GVE'nun 103'tncti Maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar: asiyor ise (bu tutar 2021 yiliigin 53.000.-TL*dir.) beyan edilmesi gerelar.

32.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler Vi
GVK Madde (86/2) cergevesinde dar mitkellefiyette vergive tabi gelirin tamam, 'Iﬂz‘kl}f& db' ]
tevkif sureliyle vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglars, mcrﬂ-:ul NS S S
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yitlik beyannameye i,ubl,-' ER
depildic. Dar miikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveubise;
GVE Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarm clden ¢ikanlmasmdan dogafi
kazang ve iratlanint mal ve haklann Tiirkiye'de elden gikanldift yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorund
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32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin  Aktifine Kavith  Paylarm Elden
Cikarilmasimdan Saglanan Kazanglar

Ticari faalivete bagl: olarak isletme binyesinde elde edilen alim satin kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e Maddesi uyarinea kurumlarn aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
ver alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi korumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin sabs kazancimin satigin
yapildhfn yili izleyen 5. Yimn sonuna kodar bilangonun pasifinde Gzel bir fon hesabnda
tutulmasi; satis bedelinin satisin vapildifa yih wzleyen ilancer takvim yili sonuna kadar tahsi
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ufragmamas: gerelamektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef Kurom, Tiitkiyve'de bir isyeri agmak suretiyle veyva daimi temsilei vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satum isi yapan kurum statiistinde ise abm satin kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
serceklesecekiir. Yukanda belirtildigi {izere, davamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrashklarmdan %75'1ik karumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir,

Tiickive'de bir igyeri agmadan veya daimi lemsilel vaitasiyla menkul kiymet alim satun
kazanc: elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi séz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiitkiye'nin imzalamig
oldufu yvirirlikte bulunan gifie vergilendismeyi tnlerne anlagmalarmin hitkiimleri Snem arz
eimekiedir. S6z konusu anlasma hilkiimleri Tik Vergi Kanunlari’ndan Snee uygulanacakiir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazan¢larmn ve Bu Fonlarim Portfoy Viéneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergizel Durumu

| Ocal 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi £ 4 “" £04)
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye gitketi sawilarak kuwrumlar vergisi mukellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayith Kanunun 35'inei Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarithinden

itibaren yirlelige girmek tzere, *Yabana: fon kazanglanimn vergilendirilmesi™ baghkl 5/A
Maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanet fonlar ile bu fonlarin aracibk iglemlerini }ﬂ.tmtﬂh P ik
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Mikellef portfdy yvoneticisi girketlerin ve;gisel Ehe
durumlari diizenlenmistir. o £

EVEK'mn 2/1 Maddesinde belirtilen yabanc: fonlarm, portféy yineticisi sirketler araclilglyia

nrgamzf, bir borsada islem gorsiin veya grmesing (i) her tirld menkul kiymet ve semﬁa}e e
piyasasi aract; (ii) v&de]llslem ve opsiyon sbzlegmesi; (i) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dﬁyah AW 4
vadeli islemn ve opsiyon sizlesmesi; {vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) k:}'meth e
maden borsalarmda yapilan emtia ilemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVEK mn 5/A
Maddesinde sayilan sartlann saglammas) durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
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Liolayisiyla, yobanci fonlann bu lkoapsamda elde etbklen kwenglon gin beyannome
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu karanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, vabanci fonlarin Tirkive kaynakl gelirlen {izerinden yamlacak vergt
kesintisime etkisi yoktur,

Tiirkiye'de buluman tapinmazlar, aktif biiyitkligliniin %51 inden fazlas) tasinmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri, nakdi uzlagmayla sonuglananlar dismda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
szlegmeleri, sigorta sdzlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sbzlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir,

32.3 Paylara iligkin kar kaylariun ve kar pay) avanslarimmn vergilendirilmesi (Yatum
Ihra¢oayr Paylam Harig)

GVE'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 savih Kanunla vapilan degisiklikle, tevkifat, kamn
dagrtilmas asamasma brakaloustir. Bu kapsamda GVE 'nn 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Mikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellel gergek kisilers; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiveti olmayanlara; (i) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilers; (v) Dar Miikellef kururnlara (Tiwkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilel aracilifiyla kar pay: elde edenler havig): ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan (zerinden 2009/14592 sayil BKIC
uyarinea %015 oraninda tevikifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatiim fonlan ve ortakliklan
icin bu oran %0 oranmda uygulanw). Tam Mikellet kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kuramlara, ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faalivette bulman Dar Milkellef
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kigiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK ya 4842 sayili Kanunla ellenen 22/2 Maddesi uyarmea Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVEK 'min 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde yazih kar paylanmn
vanst gelir vergisinden miistesnacdir. Kurumlar kar payr dagiticken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris: (%50'si) dahil olmak iizere daginlan kar payimn taman (%1001}
fizerinden %15 oraminda gelir vergisi fevkifati yapmaktadirlar, Kar payimn wilhk vergi
beyannamesinde bevan edilmesi halinde, stz konusu wvergi tevkifan willk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'mn 86/1-c Maddesi
uyatinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2021 yih gelirleri, u;.m"-"—'.‘;—“— =5
53.000 TL'yi asan ve tam milkellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin hey@,fmamg b %
verilmesi gerekecektir. P
Fhldw M =2 ARy S

Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitumu sayilmaz. B 7

Beyan edilen tutar flzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagltmu A5

A

asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahily
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve jade
edilecektir.

Kar pay1 avanslan da kér paylan ile ayf kapsamda vergilenditiimektadir.
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32.3.1.2 Dar Milkellel Gergek Iisiles

GVE ' nun 94/6-b Maddesi uyaninca, tam milkellef kurumlarca dar miikellet gercek kigilete
dagitilan kir paylan iizerinden Bankanlar Kurvlunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15'r) tevkifat yamlacaktir. Tiiwkive'nin taraf oldugn bazi ¢ifie vergilendirmeyi onleme
anlasmalarinda daha disilk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'ln fikrasi gerefince dar mikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmanmus menkul sermaye iratlanmi, Tiirkiye'de elde edildigi
verin vergl dairesine mitinferil beyanname ile beyan elmeleri perekmektedir.

32.3.2 Kurnmlar
32.3.2.1 Tam Miikeflef Kurumlar

Ticai [aalivele bafll olkaab lcad isletne Dinyesinde elde edilinesi halinde tevkifat
yapmhnayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecekiir. KVEK'mn 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurom kazanci, GVK'mmn ticari kazanom diizenleyen
hiikiimlering giive belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazane tzerinden %420 oramnda uygulamr,

05.12.2017 tarihinde yiirielige piren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10, Maddesi
uyarmea Kanunun 32, Maddesinin birinei fikrasinda yer alan %020 oram, kururnlann 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dinemlerine (6zel hesap dinemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
icinde baslayan hesap ddnemlerine) ait kurum kazanglar icin %622 olarak uygulanacaltr,

Ancak, KVEK'min 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Mikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir pavlar, yatinm fonlarimn kauhim belgeleri ile Yatinm Ortaklhiklanmn hisse
senetlerinden elde edilen kir paylart harig kurumlar vergisinden mistesnadir,

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’mun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dajitilan
kér paylan lizerinden Bakanlar Kuruhunca belislenen oranlarda (bugin icin bu oran %15°tir)
tevkifai yapilacaktw. Turkiye'nin taraf oldugu bam gifte  vergilendirmeyi &Gnieme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

33. fMRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihracel veya halka arz eden tarafindan Zzahnamenin kullamlmasina iliskin verilen

izin ve izin verilen herbangi bir yetkili kurulusun paylarn sonradan tekrar satigma-dair- | =
kullande izahnamenin igerifinden de ilgili kigilerin sorumiu obmay: kabul emﬁlérme Ll

dair beyanlam: /
Yoktur.

33.2. izahnamenin kollanimma izin verilea siire hakkanda bilgi:
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33.3. Paylarm yetldli kurnluglarea sonradan tekrar satisa sunulabileccgi diimem haklanda
hilgi:

Yoktur,

334, Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar sabsa sunulmasi kapsammnda
izahnamenin kaltamlabilecegi ilkeler hakkmnda bilgi:

Y olotur,

33.5. Izahname kullanum izninin verilmesinin gart olan diger agik ve objektif kogullar
hakkmda bilgi:

Yoktur

336, Yekili huwolugleres paylarm soncadan  feboar  satisuon  gescehlestinilmesi
durumunda, satisin kosullarma tliskin bilgilerin yvetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirmmelars sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler “lgerenksy Mah, Umut Sok.And Plaza Blok No:10-12 Ig Kap No:57
Atasehir/Istanbul ™ adresindeki Sirket” in merkezinde, bagvuru yetlerinde ve Sirket” in internet
sitesi  olan  (www.vbtcomir) adresinde, Metro VYatinm® o  internet sitesi olan
(wwere.metrovatirim.com.ty)  adresinde, Al  Capital® in  intemel sitesi olan
{(www alcapital.com.tr) adresinde, ve bunlarn yam sira KAP' ta (www . kap.org.tr) rasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir, Sirtketin KAP sayfast agilmadigy dwumda
asafdaki belgeler Metro Yatinm'in KAP sayfasinda ilan edilecektir.

1) Izahmame'de ver alan bilgilerin dayanagim olugturan her tirlil rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (defietleme, uzman, faalivet ve bajimsiz denetim raporlan ile yetlili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas stizlesme, vb.)

2) Sirket'in [zahnamede ver almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

1) Bagimsiz Denetginin sorumluluk beyam 25 e 771
2y Sirket Esas Stzlesmesi
3) lhraggr’ mm 31 Aralik 2018, 31 Arabik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar ve ()zel Bagimsiz Denetim Rapc;:u.
4y Bagimsiz Hukukgu Raporu P W
3y Bagmsiz Hukukeunun Sorumluluk Beyam ,"f* e
&) Halka arz gelirinin kullanim yerlerine iliskin Yonetim Kurulu karan ve rapﬂru‘ _
7y Ortaklar taratindan verilen taahhiitler 0 N
8) Sermaye piyasas: mevzuat kapsaminda verilen taahhiitier

%) Fiyat Tespit Raporu ve ekinde deferleme uzman ile arac kurum beyanlati
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