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. LINK 1C21 doneminde bir dnceki yilin ayni geyregine gore

FK (Fiyat Kazang) 24.57 net karinit %99,1 artirarak 3,86 milyon TL net kar elde etmistir. Kur
Flyasa begen (T 000000 farki geliri kaynakli olarak finansman geliferindeki %98,6 oranindaki
Piyasa Degeri / Defter Degeri 6.98 . L. . .

ettt i . artis net kardaki yukselisin en 6nemli unsuru olmustur.

Haftalik getiri -3.39

Son bir i gei 149,06 . 1C21’de sirketin net hasilati %31,1 oraninda artarak 4,09
Son bir ik / diisik 11.00 milyon TL'ye yukselmistir. Hem brut kar marjinin yikselmesi hem de
son biryllk/yiek - faaliyet giderlerinin satiglara oranin diigmesiyle beraber sirketin esas
Sektor PD /DD 5.67

faaliyet kar marji bir dnceki yilin ayni geyregine gore %11,89’dan
%24,95'e ylkselmistir. Yilllk bazda FAVOK marji 12 puan artarak
1C21’de %38,93 olarak gergeklesmistir. Yilin ilk ¢ceyreginde sirket

Stockey’den alinmistir.

LINK

120,00 1,59 milyon TL FAVOK elde etmistir.
80.00 . Sirketin finansman gelirleri yilllk bazda %98,6 oraninda
artmis ve 3,92 milyon TL olarak gergeklesmistir. Finansman
o W,_NJM gelirlerinin 3,52 milyon TL'lik kismi kur farki gelirlerinde
o = kaynaklanmakta olup bu rakam bir dnceki yilin ayni ¢geyregine goére
o %87,2 oraninda artmistir.
100M | | | | |I |
|
o | Al ||| L T . Mevcut piyasa fiyatlamasinda sirketin FD/FAVOK carpaninin
2020-09 2021-01 2021-05
31,67x, PD/DD oraninin 7,71 ve F/Koraninin ise 27,13 seviyesinde
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.
Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H ISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Geyreksel Ciro ve FAVOK Son Ceyrekte One Cikanlar

o 1G21’de sirketin net satis gelirleri yilhk bazda %31,1
artarak 4,09 milyon TL’ye yiikselmistir. Brit kar marji bir dnceki
yilin ayni ¢eyregine gore 1,5 puan artarak %81,8 olmus ve sirket
4 3,34 milyon TL briit kar elde etmistir.

o 1G21’de sirketin faaliyet giderlerinde 6nemli bir iyilesme
olmus ve toplam faaliyet giderlerinin net hasilata orani
%70,96’dan %59,13’e inmistir. Faaliyet giderlerindeki iyilesme
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019/03 2019/12 2020003 202006 2020/05 2020012 07103 hem esas faaliyet kir marjinin hem de FAVOK marjinin énemli
Olclide ylikselmesine neden olmustur.

ksel Cir0 e FAVOK
ettt o Hasillatta gorilen %31,1’'lik artisa karsihk faaliyet

giderleri sadece %9,2 artarak 2,42 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

. Ceyreklik ) . Sirketin esas faaliyet kari yillik bazda %175,3 artarak 1,02
K FERSt far bar) milyon TL olurken FAVOK ise %89,5 oraninda artarak 1,59

milyon TL olarak gercgeklesmistir.
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o LINK’in ilk ¢eyrekte vergi dncesi kari bir énceki yilin ayni
ceyregine gore %104,8 artarak 4,84 milyon TL olurken bu artisin
blylk bir kismi finansman gelirlerindeki artistan kaynaklandigi
gorilmektedir.
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§ Sirketin 39,8 milyon TL dolayindaki nakit varliginin yaklasik

%76,8’i doviz cinsinden varliklar olarak degerlendiriimekte olup
yilhin ilk ceyreginde Tirk Lirasi’nda gorilen deger kaybi ile birlikte
1C21’de bu durum kur farki gelirlerinin énemli 6lglide artmasina
neden olmustur. Tirk Liras’’ndaki yilin ikinci ceyregindeki seyir
dikkate alindiginda  kur farki  gelirlerinde bu olumlu

o Net Kar e Plet Kar Marji

Ceyreklik Favék ve Favék Marji performansin yilin ikinci ceyreginde de gerceklesme ihtimalinin
zayif oldugu gorilmektedir.

o Finansman gelirlerindeki glgli artis ile sirketin net kar
marji bir dnceki yilin ayni geyregine gore %62,17'den %94,37’ye
yukselmistir. Net kar yillik bazda %99,1 artarak 3,86 milyon TL
olarak gercgeklesmistir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir Herhangi bir yatinm aracinin alirm-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglar, calizanlan, yaneticileri ve ortaklan sarumlu tutulamaz.
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1C21-1C20 Bilango Kalemleri Karsilagtirmasi

Sirketin karhlkla ilgili diger temel rasyolarina bakildiginda 1C21’de bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore bir ilerleme oldugu
gorulmektedir. Aktif karliligi yillik bazda 7 puan artarak %29,3 olurken 6zsermaye karllgi 8 puana yakin artarak %32,58
seviyesinde gerceklemistir.

Sirketin donen varliklari bir 6nceki yilin ayni ceyregine 1¢21’de %37,4 artarak 43,1 milyon TL olmustur. 121 itibariyle
donem varliklarin toplam varliklari igerisindeki payinin 2 puan artarak %78,53’e ¢ikmis olmasi olumlu olarak
degerlendiriimektedir.

Sirketin nakit varliklari bir 6nceki yilin ayni g¢eyregine goére %41,4 oraninda artmis ve 39,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 1C21 itibariyle toplam varliklarin %72,63’ inlin nakit varliklardan olusuyor olmasi sirketin likidite durumu
acisindan son derece olumlu gorilmektedir.

Sirketin kisa vadede borglarini 6deyebilme kapasitesini Olcen cari oran ve likit oran gibi rasyolar hem sektor
ortalamalarinin hem de genel kabul goéren seviyelerin Ustiinde yeralmaktadir. 1¢21 itibariyle sirketin hem carioranihem
de likit orani 17,78 seviyesinde bulunmaktadir.

1C21 itibariyle duran varliklar yillik bazda %23,4 oraninda bir artarak 11,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Duran
varliklarin toplam varliklar igindeki payr gegen yilin ayni donemine gore yaklasik 2 puan azalarak %21,47 seviyesinde
gergeklesmistir.

Sirketin son derece disik borcluluk yapisinin 1C21 itibariyle de devam ettigi goérilmektedir. 1C21 itibariyle toplam
varliklarin sadece %9,97’si borclanmayla finanse edilmis olup s6z konusu oran 1C20’e gbre 26 baz puan disis
gostermistir.

Toplam borglar 1¢21’de yillik bazda %30,8 artarak 5,5 milyon TLolarak gerceklesmistir. Toplam borg¢larin yaklasik %44’G
kisa vadeli bor¢lardan olusmaktadir.

1C21 itibariyle sirketin toplam varliklarinin sadece %4,42’si kisa vadeli borglarla finanse edilmis olup toplam kisa vadeli
borglar gegen yilin ayni donemine gore %43,5 oraninda artarak 2,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

1C21litibariyle 6zsermayenin toplam varliklara orani %90,03 olarak gerceklemis olup 6zsermaye tutarinda gecgen yilin
ayni tarihine gore %34,5 oraninda bir artis gorilmastir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
: - ==
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -
uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Sirketin Rasyolarini Sektorle Karsilastirmali Inceledigimizde

e Firma deg@eri/FAVOK sektdr ortalamasi olan 15,08'in oldukga Uzerinde 32,08 seviyesinde
gerceklesirken,

e Firma degeri/Net Satis rakaminin16,79 ile sektdr ortalamasi olan 0,70'den yukaridadir.

e F/K orani 27,44 ile sektdr ortalamasi olan 27,57’ye kismen paralel ilerledigi gorilirken,

e PD/DD orani 7,79 ile sektor ortalamasi olan 4,27'nin Uzerinde

e PD/Esas faaliyet kari 46,64 seviyesinde gerceklesirken sektor ortalamasi olan 18,04'nin Gzerinde

e PD/Net satig oraninin 18,73 ile sektdrdeki diger sirketlerin ortalamasinin oldukg¢a Uzerindedir.

e FD/DD oraninin ise 6,99 ile sektor ortalamasi olan 4,17’nin Uzerinde bulunmaktadir.

Hisse Firma Degeri / Defter Degeri Firma Degeri / FAVOK Firma Degeri/ Net Satis Fiyat Kazang PD /DD PD / Esas Faaliyet Kari  PD / Net Satis

ARDYZ 6,64 15,62 8,85 16,74 6,74 17,75 8,97
ARENA 2,47 9,16 0,29 24,76 2,16 8,59 0,26
ARMDA 3,62 18,11 0,42 54,17 2,75 14,65 0,32
ATATP 26,95 21,75 5,18 41,61 27,32 27,40 5,25
DGATE 2,86 9,78 0,23 16,36 2,74 9,74 0,22
ESCOM 3,09 966,44 9,33 3,10 969,19
FONET 5,36 16,02 7,94 17,91 5,43 20,91 8,04
INDES 1,76 3,63 0,10 8,57 2,38 5,21 0,13
DESPC 2,99 15,13 0,46 13,84 2,27 11,78 0,35
KFEIN 3,08 13,04 2,51 23,89 3,09 26,77 2,52
LOGO 6,20 17,99 6,05 24,66 6,45 28,36 6,29
MTRKS 15,45 18,58 4,90 29,34 15,84 27,76 5,03
PENTA 5,16 5,22 0,28 45,65 5,43 5,58 0,30
PKART 4,26 18,43 1,08 32,63 4,77 23,75 1,21
SMART 2,72 11,71 6,47 40,51 2,68 71,29 6,37
LINK 6,99 32,08 16,79 27,44 7,79 46,64 18,73
LINK - Oran Aanalizleri 2020/03 2020/12 2021/03
Degerleme Oranlari

Firma Degeri 91.085.927,00 316.806.640,00 316.356.255,00
Firma Degeri / Defter Degeri 2,48 6,96 6,41

Firma Degeri / FAVOK 12,23 31,68 29,42

Firma Degeri / Net Satis 5,52 16,19 15,40

Fiyat / Nakit Akis 11,76 24,20 21,56

Fiyat Kazang 14,69 28,97 25,40

Halka Agik Piyasa Degeri 35772000,00 105187500,00 106854000,00
Hisse Bagina Kar 1,48 2,20 1,27

Piyasa Degeri 119240000,00 350625000,00 356180000,00

PD / Aktifler 2,92 6,82 6,50

PD/ DD 3,25 7,70 7,22

PD / Esas Faaliyet Kari 21,98 46,05 43,17

PD / Net Satis 7,22 17,92 17,34

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Sirketin Rasyolarini 121 Dénemine Gore Sektorle Kargilagtirmal Olarak
Inceledigimizde

e Link Bilgisayarin Cari Oranina baktigimizda sirketin borclulugu ve kisa vadeli ytukimliliklerin ¢cok az
oldugunu gérmistiik. Cari Oranin 17,78 olmasi sektor olarak da olumlu gergeklesmistir.

e LikitOraniise 17,78 ile sektoriin ¢cok Ustlindedir, sirket kendine nakityaratabildigini ve ayniZamanda Nakit
Orani da 16,45 sektoriin ¢ok Ustiinde oldugunu goriyoruz. Sonug Olarak LINK Yazilim likidite acisindan
pozitif bir sirket oldugunu soyleyebiliriz.

e Karhlik Oranlarina baktigimizda Aktif Karlilik ; sirketin bayuklGgunin yizde kagi kadar kar ettigini gésteren
rasyo icin LINK Yazilim %29,30, sektor ortalamasi %15,31 ile sektoriin Gstiinde yer almistir.

e Esas Faaliyet Kar Marjinda ilk ceyrege bakarsak 22,69 satislardan elde ettigi gelirin %22,69 olarak esas
faaliyet kari olarak sirkete kaliyor. Sektordeki firmalarin ortalamasi Ustiinde olmasi Link Yazilimi 6ne
gikariyor.

e Favok Marji ‘na gecersek 2021 vyili 1.Ceyreginde sirket satislarindan elde ettigi gelirin %38,93 Faiz,Vergi ve
Amortisman 6ncesi kar olarak kalmistir.Sektore gore baktigimizda ise olumlu oldugunu séyleyebiliriz.

e NetKar Marjiise %94,37 Favok degerinin %38,93 oldugu tabloda Net Kar Marjinin bu kadar yiksek olmasinin
sebebi Glcli Finansman Gelirlerinden kaynaklandigini gériiyoruz.2021/03 3,5 Milyon Tl Kur Farki geliri
yazdigini not edelim.

Carl Oran Dinen Variklar [ Alktif Likit Ovan Makit Oran  Aktif Karkll (%) Fawdk Marji Favik Marji [Yilik) Net Kar Marji Net Kar Marji {Yollik)
ARDYZ 9,34 44,39 9,16 81,47 46,18 8,53 56,64 55,87 53,59
ARENA 1,48 9.1 1,10 18,06 342 9 320 0,16 1,04
ARMDA 1,50 98,94 125 in 131 n 231 079 0,58
DBATE 1,65 97,43 1,14 2817 5,06 1,61 235 1,25 1,35
DESPC 1,83 97,70 11 211 813 3,03 302 407 2,50
ESCOM 239 10,41 228 19,33 38,07 -1130,25 -532,88 Erekel] 10392,94
FONET 3,19 27,06 306 96,92 i) 46,49 49,53 36,99 44,86
INDES 11 96,72 0,96 2846 534 2,90 259 1,90 154
KFEIN 1,28 1,29 0,94 26,77 8,32 21,06 19,23 -10,36 10,53
LOGO 153 47,68 151 90,16 1547 39,52 33,60 38,27 549
MTRKS 1,51 5340 1,46 76,77 30,83 7,65 26,38 20,63 17,13
PENTA 1,29 96,12 0,87 6,28 Ln 513 5,40 1,24 0,85
PKART 2,46 84,78 159 95,69 9,62 7,25 5,85 7,03 370
SMART 194 80 141 3244 559 55,06 55,22 28,67 1572
LU 753 w1670 830 g 5235 94,31 826
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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LINK BiLGISAYAR BiLANCO 2021/03 2020/12 2020/09 2020/06 2020/03 2019/12
Donen Varliklar 43.056 39.954 36.333 34.221 31.336 31.091
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.824 33.818 33.693 30.018 28.154 23.785
Ticari Alacaklar 3.106 6.066 2.543 4.066 3.047 7.170
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.106 6.066 2.543 4.066 3.047 7.170
Diger Alacaklar 19 19 36 36 36 37
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 19 19 36 36 36 37
Stoklar 8 5 19 50 19 17
Pesin Odenmis Giderler 99 45 43 52 50 52
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 99 45 43 52 50 52
Diger Donen Varliklar 30 30
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 30 30
Duran Varliklar 11.775 11.439 9.887 10.023 9.546 9.331
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 3.992 3.992 2.750 2.750 2.750 2.750
Maddi Duran Varliklar 468 501 403 412 126 115
Mobilya ve Demirbaslar 468 501 403 412 126 115
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.305 6.942 6.731 6.861 6.666 6.462
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 6.858 6.662

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.305 6.942 6.731 3 4 6.462
Pesin Odenmis Giderler 10 3 3 3 3
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 3 3 3 3
TOPLAM VARLIKLAR 51.393 46.220 44.245 40.882 40.422
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 3.164 2.270 2.345 1.688 3.400
Ticari Borglar 369 446 403 409 292 511
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 369 446 403 409 292 511
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 840 1.440 610 616 711 957
Diger Borglar 175 521 309 669 97 850
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 175 521 309 669 97 850
Ertelenmis Gelirler 254 162 166 179 198 166
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 254 162 166 179 198 166
Donem Kari Vergi Yukumlaluga 783 594 781 472 390 916
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar 2.714 2.559 2.592 2.511 2.432 2.286
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2.714 2.559 2.592 2.511 2.432 2.286
Ertelenmis Vergi YukumlGlugu 333 164 110 107 63 27
TOPLAM YUKUMLULUKLER

TOPLAM OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 49.363 45.507 41.249 39.282 36.700 34.709
Odenmis Sermaye 11.000 11.000 5.500 5.500 5.500 5.500
Sermaye Duzeltme Farklarn 4,178 4,178 4,178 4,178
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 723 723 723 723 723 668
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 723 723 723 723 723 668
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.012 892 892 892 892 892
Yasal Yedekler 1.012 892 892 892 892 892
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 32.772 20.790 22.169 23.527 23.470 16.024

Net Donem Kari veya Zaran

TOPLAM KAYNAKLAR

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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LiNK BILGISAYAR OZET GELIiR TABLOSU 2021/03 2020/12 2020/09 2020/06
Briit Satislar 4.348 20.511 11.668 7.982
Satislardan indirimler (-) 262 940 561 351
Hasilat 4.086 19.571 11.107 7.631
Satiglarin Maliyeti 743 3.134 2.162 1.387
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 3.343 16.437 8.944 6.243
BRUT KAR (ZARAR) 3.343 16.437 8.944 6.243
FAALIYET GIDERLERI (-) 2.416 8.823 6.446 4.249
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 927 7.614 2.498 1.994
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 156 227 139 127
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 64 143 40 69
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.020 7.698 2.597 2.052
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 1.725 389 316
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi FAALIYET KARI (ZARARI) 1.045 9.422 2.987 2.368
Finansman Gelirleri 3.917 7.509 7.266 3.672
Finansman Giderleri 118 2.378 694 612
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 5.428
Surdirulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 988 2.452 1.771 966
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 3.856 12.102 7.787 4.462
DONEM KARI (ZARARI) 3.856 12.102 7.787 4.462
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI (;EKINCEYl OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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LINK BILGISAYAR TEKNIK GORUNUM

Hissenin haftalik grafiklerini baz aldigimizda fiyatlamalarin, 8 ve 21 Ussel ortalamalarin kesistigi 34.60
seviyesinin asagisinda bulundugunu takip etmekteyiz.

Teknik olarak bu goriintl orta vadede geri ¢cekilmenin devam edebilecegi izlenimini sunuyor. Bu noktada
Fibonacci %50 seviyesinin de gectigi 33.20 desteginin de altinda olusan fiyatlamalar dikkat cekiyor.

Dolayisiyla satis baskisinin devam etme olasiligi kuvvetli. Boylelikle ilk olarak 50 haftalik tissel ortalamanin
gectigi 29.00 ve Fibonacci %61.8 destegine tekabil eden 26.80 seviyeleri hedef degerler olarak izlenebilir.

Teknik olarak bu seviyelere geri ¢cekilme gorilebilirse hissede alimlarin gelebilecegini disinmekteyiz.

Buna karsilik hissede ytlikselis hareketinin orta-uzun vadeye yayllmasiadina 34.60 direncinin tzerinde kalicilk
saglanmasi gerektigini disinlyoruz. Bu fiyatlamayr gérmeden heniz gicli bir toparlanmadan
bahsedemiyoruz. Yalniz 34.60 direng seviyesinin tizerinde yikselisin yasanmasi durumunda orta vadede ilk
olarak 39.60 ve ardindan alimlarin kuvvetlenmesi ile 47.40 direncleri hedef konumuna yerlesecektir.

Teknik Analiz, Arastirma Miudirimiz , Erencan Umut tarafindan yapilmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gdvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir get sadlanmasina yine olarak wverimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

e bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi Bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
iri terciblerinize wygun olmayabilic. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize
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Yatinm Menkul Degerlar 4.5 ile bagh kuruluslar, calisanlan, yo netlcll—'-rl ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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istanbul Merkez Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2-14 D:5-6-52 Maslak/ iSTANBUL Telefon: 02123711800

Ankara Tunus Cad. No:14/4 Cankaya/ANKARA Telefon: 03124190477

Ankara Cankaya Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvan No:266 Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800
Cankaya/ANKARA Telefon: 03123090260

Antalya Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4 Muratpasa/ANTALYA Telefon:

02423240900

anakkale Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyi AVM No:25 Merk AKKALE Telefon: 028621

Denizli SkyCity Kat:17 Bagimsiz béliim, 149-150 Merkezefendi/DENIZLi Telefon: 02582521077

Eskisehir Hosnudiye Mah. ismet inénii 1. Cad. No:13 Yalgin Kilicoglu Plaza Kat:5 Daire:508 Tepebasi/ESKISEHIR
Telefon: 02225020164

02166884240

istanbul Beylikdiizii Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence No: 12 Kat:5 Daire No:41
Esenyurt/Beylikdiizii/iISTANBUL Telefon: 02128524439

istanbul Géztepe Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan — Kadikdy/iISTANBUL Telefon: 02164072626

istanbul Kadikdy Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105 Kadikdy/ISTANBUL Telefon: 02163383536

istanbul Kurtkdy Yenisehir Mah. Mustafa Akyol Cad. Work Square MVK No:13 Daire:206 Kurtkdy — Pendik/ISTANBUL
Telefon: 02166297969

istanbul Maltepe Cevizli Mah. Zuhal Cad. Ritim istanbul Sitesi, No:46/F A6 Blok D:23 Maltepe/ISTANBUL Telefon:
02167558035

nbul Zeker rivakdy Mah. 4 . _Alisveris Blok : : riyer/iST. Telefon:
02122025200

izmir Akdeniz Mah. Cumhuriyet Bulvari No:29 Anadolu Sigorta ishami 1/2 3.Kat 1/2 4.Kat Konak/iZMIR Telefon:
02324040121

Kayseri Nish Kayseri is Merkezi 10. Kat No:19 Tacettin Veli — Melikgazi/KAYSERI Telefon: 03525043018

Kirikkale Yenidogan Mahallesi istanbul Caddesi 608. Sok. No: 7 D: 1 Merkez/KIRIKKALE Telefon: 03182256868

Mersin Cankaya Mah. 4701 Sk. Adil Kanun ishani No:13 D:17/18 Akdeniz/MERSIN Telefon: 03242388833

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiritercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
: - ==
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -
uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



