Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapilan bagvaru incelenmekte olup, izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamustir. Sermaye Piyasasi Kuralo’nun
onaymm takiben kesinlesen izahname ayrica flan edilecektir.

KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM ANONIM SiRKETi

{zahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas Kurulu (Kuruly’'nea ...... feceieef2021 tarihinde
onaylannugstir,

OrtakhGimzm ¢ikarilmig sermayesinin 45.000.000 TL’den 55.000.000 TL’ye cikarlmas
nedeniyle artirilacak 10.000.000 TL nomina! degerli (B) grubu pay ve mevcut ortaklardan
Orhun KARTAL’a ait 5.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak iizere toplam
15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatunn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@gmzm (www.kartalenerji.com.tr) ve halka arzda satisa araciik
edecek Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.ir)
yayimlanngtir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ijhraget sorumludur. Zararnn ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin ac¢ikca belli olmasi halinde; halka arz edenier, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragouun yonetim kurulu iyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundupu takdirde zetin yamltica, hatali
veya_tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk_yiiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
deZerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamitici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktir,

ihraggimin  gelecege yomelik acgiklamalarimin  éngorillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR

AS. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Dolan

Agrolive A.S. Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Alsun A.S. Alsun Isletme ve Yonetim A.S.

Aniline A.S. Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim

Organizasyon Yayin Ticaret A.S.

Araci Kurum, A1 Capital

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A S,

Aracihk Sézlesmesi

09.06.2021 tarihinde Al Capital ile Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi arasinda imzalanan Halka Arz Aracilik

ve Satig Stzlesmesi

Avro, Euro

Avrupa Birligi para birimi

BiAS, BIST, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Koronaviriis hastaligs

Covid-19

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

EFT Elektronik Fon Transferi

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPIAS Enetji Piyasalart Isletme A.S.

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlif1
[EUAS Elektrik Uretim A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GES Gtines Enerjisi Santrali

Gesin A.S. Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL

Hazine ) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligs
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H1 Solar A.S.

H1 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

H23 Solar A.S.

H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

ISIN

Menkul Kiymet Tanumiama Numarasi

Ihracer, Kartal Enerji,
Sirket

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

llgili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A.S.

Islem Giinii nezdindeki Pay Piyasast’ain islem yapilmak tizere agik
oldugu ilan edilen gindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kisisel Verilerin

Korunmasi Kanunu, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

KVKK

Krt Enerji A.S. Krt Enetji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmas: Kanunu

kWh Kilowatt saat

kWp Kilowatt peak (GES 'lerde panel kurulu giicii)

Lisanssiz Elektrik Uretim
Yinetmeligi

2 Ekim 2013 tarihli ve 28783 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elekirik

Uretimine Iliskin Yénetmelik

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Osdes Enerji A.S. Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. _
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurni ve
Sermaye Piyasasi )
BIAS tarafindan ¢ikarilan tlim tebligler, yonetmelikler,
Mevzuaty
ilke kararlan ve sair ikincil mevzuat
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPKn 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
Szn Enerji A.S. Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TBK 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu
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TCMB Tiirkiye Cuamhuriyet Merkez Bankas:

T.C. Tiirkiye Cumhurivyeti
TEIAS Tiirkiye Elektrik Hetim A.S.
TFRS Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL | Tiirk Lirast
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartian
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

[ TUIK Tiirkiye Istatistik Kuromu
VUK 213 sayih Vergi Usul Kanunu
YBBO Yillik Birlesik Biiyitme Oram
YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam

30 Haziran 2021 tarihinden 6nce isletmeye giren

yenilenebilir enerji Uretim santrallerine uygulanan

YEKDEM
Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklari  Destekleme
Mekanizmasi
1 Ekim 2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete'de
yayumlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn
YEKDEM Yénetmeligi ) o
Beigelendirilmesi ve  Desteklenmesine  Iligkin
Yo6netmelik
5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
YEKn

Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina fligkin Kanun
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L. BORSA GORUSU:

[llerleyen asamalarda eklenecektir.]

0803 620 0014




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORTS VE ONAYLAR:

Sirket paylatinin halka arzina iligkin olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun
03.02.2021 tarihli yazisinda;

t2l

Elektrik piyasasinda elektrik iiretimin lisansh olarak yapimast esas olmalkla birlikte 6446 sayil
Elektrik Piyasast Kanunu (Kanun)'nun 14 iincii maddesinde belirtilen hallerde lisans alma
yidkiimligligi olmaksizin (lisanssiz) elektrik iiretimi yapilmas: miimkiindiir. Lisanssiz elektrik
tretimine iliskin iy ve islemler, Kanunun 14 iincii maddesi uyarmca hazirlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) hitkiimleri uyarmca ilgili
sebeke isletmecisi tarafindan yiiriitilmekte olup, Yonetmeligin 37 nci maddesinin 9 uncu
Jrkrast;

“(9} 5 inci maddenin birinci fikrasimn (¢) bendi kapsaminda olan riizgar veya giines enerjisine
dayaly enerji iliretim tesisleri icin bagvuru tarihinden, bagvuruya konu iiretim tesislerinin
tamaminin gecici kabulii yapilana kadar, veraset disinda pay devri yapilamaz. Bu hiikiim;

a) Halka agik olan paylar ile stnirlt olmak iizere, halka agik tiizel kisilere ve halka acik tiizel
kisi ortagt bulunan tiizel kisinin, s67 konusu ortaginm halka agtk olan paylarindan kaynaklanan
ortaklik yapisy degigikliklerine,

b} Pay sahiplerinin riichan haklarmin kullanimina bagh olarak ilgili tiizel kisinin mevcut
ortaklart arasinda olusan pay degisiklikleri sebebiyle, stz konusu tiizel kisinin ortakhk
yapisinda gerceklesen dogrudan veya dolayli ortaklik yapist degisiklikierine,

c) Hgili tiizel kiginin ortakltk yapisinda, yurt dismda kurulmus olan ortaklarm ortaklk
yapilarinda olusan degisiklikler sebebiyle gerceklesen dolayly pay sahipligi degisiklikierine,

¢) llgili tiizel kigi ile bu tiizel kisinin dogrudan veya dolaylt tiizel kisi ortaklarnnin paylannn
halka arz edilmesi kapsaminda, s67 konusu tiizel kisinin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan
veya dolayl: ortaklik yapist degisikliklerine,

uygulanmaz. llgili sebeke isletmecileri, baglanti anlasmast imzalanmasi ve gegici kabule hazir
tutanagiun  hazirlanmast asamasinda pay devri yaptlp yapimadifina ilisgkin  gerekli
kontrolleri yapmakla yiikiimliidiir. Pay devei yapilmas: halinde ilgili tiizel kigiye ait ilgisine
gore baglant: anlagmasina ¢agrt mektubu ve baglanti anlasmasi iptal edilir.”

hitkmiinii amirdir. Bu dogrultuda lisanssiz elektrik firetimi yapan girket paylarmmn halka arz
edilmesine mevzuat bakimindan bir engel bulunmamakta olup halka arz islemleri ve girket esas
sozlegmesi degisikligi Kurul izin ya da onayina tabi degildir.”

ifadelerine yer verilmigtir.

Bu kapsamda, Sirket paylarimin halka arzi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.
disinda herhangi bir kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gbsten]lms oldugunu beyan ederiz.

‘Thrage - L Sorumliu Olduga
. Kartal Yenilenebilir Eneriji Uretim A.S. Kisim
Ad: Orhun
Soyadr: KARTAL
Srevis Kurulu B , .
Gorevi Yonetim Kurulu a$kar£émvsul ENEBILIR ENERS] JRETIM AS, IZAHNAMENIN
o e Levent Mahofeqi Cirgort Sok i K edi Plazn TAMAMI
Imza: AN, B Blok A yBragResicadisiangu
o @ 2675 -Sigi No: 2938845
Tarih: 09.06.2021 AR
, L Halka Arz Eden Pay Sa]ubl | So ' K:;l()ldugu
Adu: Orhun
Soyad: KARTAL
Gorevi: Yonetim Kurulu askai.}l' iZAHNAMENIN
. " TAMAMI
Imza:
Tarih: 09.06.2021
: Halka Arza Aracbk Eden Yetkili Kuru'lus - ~ Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirim Menkiuil Degerler AS. - Kisim
Adr: Ayse
Soyads: TERZI AL/
Gorevi: Yonetim Kurulu Bamum:. y ZRi
Tmza:
Tarih: 09.06.2021 IZAHNAMENIN
Ady: Atilla L TAMAMI
Soyadi: ESEN A1 CAP[TAL YATIRIM
Gorevi: Yonetim Kurulu Uy {5k .“.-m AR
No:t 162 0 -2t SarwerIISlANEIUL
. Maslak V.0.: 168 ,‘,f‘ \ 5:12! :éc“s;c bhg 2T an
Imza: Mersis I If..:ll
Tarih: 09.06.2021




Izahnamenin bir parcas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamun: degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul Gzenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyantari izahname ekinde yer almaktadir.

Mehmet KOC, Sorumlu Denetci

Il ifi Bz '
gl aglmsxz Denegnll{lzsporlanm I-.Iazllrl?y.an | | _Sorumlu O_l dugn Kisim
2018, 2019 ve 2020 Yillar ile
BM Bagiumsiz Denetim A.$. 01.01.2021-31.03.2021 Dénemi

Finansal Tablolarina liskin Ozel
Bagimsiz Denetim Raportlar:

Ilglh Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
_Raporlarini Hazirlayan Kurulus

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damigmanhik A.S.

Erdeniz Balik¢iogli Sorumlu Degerleme Uzmani
Ozge Soner (Makine Mithendisi)

Raci Gok¢ehan Soner (Denetmen)
Mehmet Akbahk Degerleme Uzmam

Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Rapotlar:
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bagslik Aciklama Yiikimliiligii
A.l | Giris ve uyarilar Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidur.
Sermaye piyasast araclarma iliskin yatrim
kararlann  izahnamenin bir  biitiin  olarak
degerlendirilimesi sonuca verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye taginmast durumunda, davac
yatrunay, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisuimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmas: veya
yatiwmacilarin yatirom kararm vermesine yardimel
olacak onemli bilgileri saglamamas1 durumunda

. gidilir.

A2 |Izahoamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kuilamlmayacaktir.
koillannmina  iligkin
bilgi
. B—IHRACCI

B.1 | lhra¢cimn ticaret | Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi
unvami ve isletme adi

B.2 [Thragamn  hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
mevznat, Kkuruldugu | Kuraldega Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Adresi: Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi

B Blok No: 1B i¢c Kapi No: 20 Besiktas/ISTANBUL

B.3 | Ana driin‘hizmet | Sirket esas s®zlegmesinin “Ama¢ ve Konu” baghkl
kategorilerini de | 3’tincti maddesi ¢ergevesinde Sirket yurtici ve yurtdisinda
icerecek sekilde | elektrik {iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmast,
ihragcimm mevceut | kiralanmasi, elektrik enerjisi ftiretimi, Gretilen elektrik
faaliyetlerinin ve | enerjisini  vefveya kapasitenin miisterilere  satig
faaliyetlerine etki | konularinda faaliyet gostermektedir,
eden Oonemli | Sirket’in meveut durumda sermayelerindeki paylarin
faktorlerin tanim ile | tamarm Sirket’e ait olan 9 adet baglh ortakli§i bulunmakta
faaliyet gosterilen | olup, s6z konusu 9 bagli ortaklifn araciligiyla, tamami
sektorler/pazarlar Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi cergevesinde
hakkinda bilgi lisans alt1 olarak faaliyet gisteren, toplam kurulu giicti

41.704,17 KkWp olan giines enerjisi santralleri aracihifiyla

elektrik tiretimi gergeklestirilmektedir. Sirket’in baglh

ortakliklan biinyesinde faaliyet gisteren giines enerjisi
santralleri Ege ve I¢ Anadolu Bolgesinde; Denizli,

Manisa, Sivas ve Aksaray illerinde ver almaktadur.
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B.4da

Thracayr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen oOnemli en
son egilimler
hakkmda bilgi

Sirket’in  faaliyet  sonuglarim  etkilemis  veya
etkileyebilecek Snemli e@ilimler asagida yer almaktadir:
- Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktsrler,
- Sirket operasyonlarinin finansmant,
- Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik
kosullarin etkileri,
- Makroekonomik ortam ve elekirik talebi,
- Elektrik fiyatlar:, enerji tedariki ve piyasa
kosullari,
- Tlirkive nin deprem kusaginda bulunan riskler,
- Diinya genelindeki Covid-19 salgimndan
kaynaklanan etkiler.

B.5

Thraccimin dahil

oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket’in SPKn’nun 26’ nca maddesi gergevesinde yonetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile
Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan
Orhun KARTAL’a aittir.

Sitket’in  izahname tarihi itibariyla sermayesindeki
paylarin tamamuna sahip oldugu 9 adet bagh ortaklif:
bulunmakta olup, Sirket’'in bagh ortakliklarina iliskin
bilgiler asagida Szetlenmigtir:

Alsun Isletme ve Yonetim A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok.
Yapt Kredi PlazaNo:1 K.7Besiktas-ISTANBUL” dur.
Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi tiretimi
olup bu amacgla, Manisa’nin Dombayl1 bo&lgesinde
yaklagik 131 bin m?2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicti
9.654,48 kWp kapasiteli Glines Enerji Santraline sahiptir.
Aniline _ Prodiiksiyon _ Animasyon _Ajans  Tanitim
Organizasyon Yavin Ticaret A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Cémert Sok.
Yap:t Kredi Plaza No:l B-Blok K.7 Besiktag-
ISTANBUL”dur. Sirketin faaliyet konularindan biri
elektrik enerjisi Uretimi olup bu amagla, Sivas’in
Imamdanmu bolgesinde yaklastk 32 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicli 1.119,36 kWp kapasiteli Giinesg
Enerji Santraline sahiptir.

Agrolive Attalos Tasunacilik Sanavi ve Ticaret A.S.: 08
Agustos 2019 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Levent Mah. Comert Sok. Yapt Kredi Plaza No:1 B-Blok
K7 Besiktas-ISTANBUL” dur. Sirketin faaliyet
konularindan biri elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla,
Manisa’'mn Attalos bolgesinde yaklasik 56 bin m2 alan
tzerine kuruls ve kurulu giicti 3.224,07 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 16 Haziran
2014 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet
Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27
Daire.2701 Bayrakl-IZMIR” dir. Sirketin faaliyet
konularindan biri elektrik enerjisi tiretimi olup bu amacla,
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Denizli’ nin Corbacilar bilgesinde yaklagik 92 bin m2 alan
lizerine kurulu ve kurulu giici 2.798,4 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 26 Aralik 2014
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi
Manas Bulvann No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701
Bayrakli-IZMIR™ dir. Sirketin faaliyet konularmdan biri
elekirtk enerjisi iretimi olup bu amacla, Aksaray’in
Agzikarahan bblgesinde yaklagik 44 bin m2 alan lizerine
kurulu ve kurulu giicii 2.386,02 kWp kapasiteli Giineg
Enerji Santraline sahiptir.

HI Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 12 Haziran 2014
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah.
Comert Sok. Yap1 Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktag-
ISTANBUL” dir. Sirketin faaliyet konularindan biri
elektrik enerjisi Uretimi olup bu amacgla, Sivas'in
Imamdamu bolgesinde yaklasik 132 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicii 6.576,24 kWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticarer A.S.: 27 Subat 2015
tarihinde kurnlmusg olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi
Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701
Bayraklhi-IZMIR” dir. Sirketin faalivet konularindan biri
elektrik enerjisi Gretimi olup bu amagla, Manisa’nin
Bagibiiyiik bolgesinde yaklagik 162 bin m2 alan lizerine
kurulu ve kuruiu giicti 10.264,32 kKWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

QOsdes Enerji Elektrik Uretim A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah, Comert Sok.
Yap1 Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktag-ISTANBUL”
dir. Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi
firetimi olup bu amagla, Sivas’in Imamdam: bSlgesinde
yaklagik 25 bin m2 alan lizerine kuruiu ve kurulu giicii
1.119,36 kWp kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.
Szn Eneriji Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi Manas
Bulvan No: 47 A Biok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-
{ZMIR” dir. Sirketin faalivet konularindan biri elektrik
enetjisi {iretimi olup bu amagla, Manisa’nin Esenyazi
bolgesinde yaklagik 90 bin m2 alan lizerine kurulu ve
kurnlu gicii 4.561,92 kWp kapasiteli Glnes Enerji
Santraline sahiptir.

B.6

Sermayedeki
toplam oy hakk
icindeki paylar
dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/anvanlari ile

veya

Sirket’in  45.000.000 TL olan c¢ikanimis sermayesi
11.000,000 TL nominal degerli 11.000.000 adet (A) grubu
nama ve 34.000.000 TL. nominal degerli 34.000.000 adet
(B) grubu hamiline paylara ayrimgtr. Sirket
sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli imtiyazhi
(A) grubu paylarin tamarmu Orhun KARTAL’a, Sirket
sermayesindeki 34.000.000 TL. nominal degerli imtiyazsiz
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her  birinin  pay
sahipligi  hakkinda
bilgi

Ihraggmm  hakim

(B) grubu paylana ise 33.999.950 TL nominal degerli
kism1 Orhun KARTAL’a ve 50 TL nominal degerli kismi
Yonca KARTAL’a aittir. Sirket’in izahname tarihi
itibariyla ortaklik yapis: agagidaki tabloda yer almaktadur

ortaklarimin farkhi oy | Adi Soyad: Pay | Imtiyaz | Neminal | (%)
haklarina sahip olup Grubu Tutar (TL)
olmadiklar1 hakkmda | Orhun (A) Var | 11.000.000 | 24,4444
bilgi KARTAL (B) | Yok |[33.999.950 [ 75,5555
Varsa dogrudan veya ﬁl}g%AL (B) Yok 50 0,0001
filolayll olarak TOPLAM | 45.000.000 | 100,00
ihragcimn  yonetim
hakimiyetine ~ sahip | giret esas sozlesmesinin 7'nci maddesi uyarnca
olanlarm  ya  da| gikerin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk
1hra§<;l}:l kontrol | Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
?‘?eﬂle{m .. | cercevesinde secilecek 5 (bes) iiyeden olusan bir Yonetim
istmlerifunvanlart ile | gy tarafindan yiritilir. Yonetim Kurulu'nun iki
bu kontroliin kaynagt | yveci (A) Grubu pay sahiplerinin ¢oguniugu tarafindan
hakkinda bilgi belirlenecek adaylar arasmndan Genel Kurul tarafindan
secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilecek liyelerin tamarm bagimsiz iyeler digindaki
iiyelerden olugur.
Bunun yanisira, Sirket esas sdzlegmesinin 10’uncu
maddesi uyannca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel
kuru! toplantilaninda (A) Grubu her bir payin bes oy hakka,
{B) Grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardir.
Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddest ¢ergevesinde ySnetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile
Sirket’in oy haklarmmin yansindan fazlasina sahip olan
Orhun KARTAL’a aittir.
B.7 | Secilmis finansal | Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolaninda

bilgiler ile ihraccmn
finansal durumunda
ve faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen énemli
degisiklikler

fonksiyonel para birimi ABD Dolar’dir.  Sirket’in
satiglarimin tamarm ABD Dolan cinsinden gergeklesmekte
oldugu ve Sirket’in finansman faaliyetlerini en ¢ok
etkileyen para biriminin ABD Dolan oldugu dikkate
alinarak Sirket’in faaliyetleri lizerinde ABD Dolari’nin
etkisinin 6nemli olmasi ve Sirket ile alakali durumlarin
altinda yatan ekonomik Ozii yansitmasi nedeniyle Sirket
finansal tablolarinda fonksiyonel para birimini ABD
Dolart olarak belirlemigtir.

Sirket’in d6nen varliklar toplam: 2018 yilinda 3.752.330
TL iken, 2019 wyilinda %241,54 oraminda artarak
12.815.563 TL’ye yiikseimig, 2020 yilinda ise %29,47
oraminda azalarak 9.039.389 TL'ye gerilemistir. 2021
yiliun ilk 3 aylik déneminde ise ddnen varliklar 2020
yiisonuna gbre %2,07 oraminda artarak 9.226.499 TL
olarak gerceklegmigtir. 2021 yilimn ilk 3 aylik déneminde
Sirket’in ticari alacaklar1 2.790.780 TL azaluken, pesin
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odenmis giderleri 3.274.426 TL artig ve bu kapsamda s6z
konusu dénemde ddnen varliklardaki degisim sinirli
olmugtur. 2021 yiliin ilk 3 aylk déneminde pegin
ddenmis giderlerde meydana gelen artis verilen siparis
avanslarindan kaynaklanmakta olup, 31.03.2021 tarihi
itibanyla 3.341.751 TL olan verilen siparig avanslarinin
3.310.510 TL tutarindaki kismi, Kartal Enerji’nin iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Y&netim
A.S. ye verilen siparis avanslanindan olusmaktadar,
Sirket’in  duran  varliklar toplaru 2018 wilinda
221.255.263 TL tutarindayken, 2019 yilinda %151,14
oraninda artarak 555.658.325 TL’ye, 2020 yilinda ise
%16,35 oraninda artarak 646.525.447 TL’ ye yiikselmistis.
2021 yiliin ilk 3 ayhk doneminde ise duran varliklar
2020 wlsonuna gore %12,34 oraninda artis ile
726.289.272 TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in
31.03.2021 tarihi itibanyla 723.142.859 TL tutarindaki
maddi duran varliklan $irket’in toplam duran varliklannin
%99,57"sini olugturmakta olup, maddi duran varliklarin
715.655.502 TL tutarindaki kistm tesis, makine ve
cithazlar altinda izlenen Sirket’in bagh ortakliklart
biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinden
olugmakiadir. Duran varliklarda belirtilen ddnemlerdeki
artigin kaynagini, cevrim farki ve veniden degerlemeye
bagli olarak tesis, makine ve cihazlarn (giines enerjisi
santrallerinin)  detiferinde meydana gelen arti§
olusturmaktadir. Sirket’in 2019 yilinda maddi duran
varhiklarindaki artisin 50.711.629 TL tutarindaki kisr
igletme birlesmesi yoluyla edinilen varliklardan,
238.316.502 TL tutarindaki kismi yeniden deferieme
defer artig farkindan, 73.666.380 TL tutarindaki kismu
cevrim farkindan kaynaklanmustir. 2020 yilinda ise tesis,
makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesi sonucunda
11.686.076 TL tutarinda deger azaligt olusmusg, gevrim
farki nedeniyle maddi duran varliklarda 125.809.964 TL
artig gerceklesmis ve bu kapsamda maddi duran
varliklarda 2020 yilinda nihai artig tutar1 113.629.530 TL
olarak gerceklesmistir, 2021 yilimin ilk 3 aylik doneminde
ise, 2020 yilsonuna gére, maddi duran varliklardaki artigin
nedeni ¢evrim farkt kaynakl: olmugtur.

Bu dogrultuda, Sirket’in toplam varliklann 2018 yilinda
225.007.593 TL tutarindayken, 2019 yilinda 568.473.888
TL olarak, 2020 yilinda ise yaklasik %15 oraminda artig
gistererek 655.564.836 TL olarak gergeklesmistir. 2021
yilimin ilk 3 aylitk déneminde ise toplam varliklar 2020
yisonuna gdre %12 artigla 735.515.771 TL olarak
gerceklesmistir,

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimliilikleri 2018 yilinda
16.426.003 TL tutanndayken, 2019 yilinda %5447
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oraninda artisla 25.372.918 TL olarak gerceklegmigtir.
2020 wiinda ise kisa vadeli yikiimlilikler %12,89
oraninda azalarak 22.103.023 TL seviyesine gerilemistir.
2021 yihimin ilk 3 aylik déneminde ise Sirket’in kisa vadeli
viiktimliétlikleri %103,09 oraninda artarak 44.889.351
TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket’in
kisa vadeli yiikiimliliiklerinin %96,21°1 wzun vadeli
banka kredilerinin kisa vadeli kisimlanndan olugmaktadir.
S0z konusu banka kredileri Sirket’in bagl ortakitklar:
biinyesinde izlenen giines enerjisi  santrallerinin
finansmamina yonelik olarak kullanilan kredilerden
olugmaktadir.

Sitket’in uvzun vadeli yiiktimliilikleri 2018 wyilinda
159.681.378 TL wtarindayken, 2019 yilinda %108,54
oramnda artigla 333.004.502 TL olarak gerceklesmistir.
2020 yilinda ise uzun vadeli yiikimliilikler %15,21
oraninda azalarak 282.342.756 TL seviyesine gerilemistir.
2021 yidumn ilk 3 ayhk déneminde ise Sirket’in uzun
vadeli yikUimliilikler1 %0,54 oraminda azalarak
280.823.602 TL'ye gerilemistir. 31.03.2021 tarihi
itibarzyla Sirket’in uvzun vadeli ylikiimliiliiklerinin
%72,05°1 uzun vadeli banka kredilerinden olugmaktadur,
S8z konusu banka kredileri Sirket’in bagh ortakliklan
biinyesinde izlenen glines enerjisi santrallerinin
finansmanina yO8nelik olarak kullanillan kredilerden
olusmaktadir.

Sirket’in toplam &zkaynaklar: 2018 y1linda 48.900.210 TL.
tutarindayken, 2019 ylinda %329,064 oraninda artarak
210096465 TL tutaninda, 2020 yilinda ise %67,12
oraninda  artarak  351.119.057 TL  tutannda
gerceklesmistir. 2021 yilimn ilk ii¢ aylik ddneminde ise
Sirket’in  Ozkaynaklann %16,71 oraninda artarak
31.03.2021 tarihi itibaniyla 409.802.818 TL olarak
gerceklesmistir. [zahnamede yer almas: gereken finansal
tablo donemleri itibanyla Sirket’in Ozkaynaklarinda
meydana gelen degisim kayna@i olan unsuriar olarak
isletme birlesmesi etkisi, sermaye artisi, yemiden
degerleme artiglar1 ve ¢evrim farklar etkisi sayilabilir.
Sirket’in 2018 yilinda 18.311.677 TL olan hasilat 2019
yilinda %114,10 oraninda artarak 39.205.379 TL olarak
gerceklesmis, 2020 yilinda ise %66,16 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibanyla 65.144.130 TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 yilimn ilk 3 aylik ddneminde ise
Sirket’in  satig  hasdan  10.893.028 TL olarak
gergeklesmigtir. SOz konusu donemlerde Kartal Enerji’nin
hasilatinin tamam elektrik diretimni  faaliyetlerinden
kaynaklanmusgtis.

Sirket’in 2018 yilinda 12.175.560 TL olan esas faaliyet
kar1 2019 yilinda %66,42 oraminda artarak 31.12.2019
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tarihi itibartyla 20.262.920 TL olarak gergeklesirken,
2020 yilinda %153,66 oraninda artarak.-31.12.2020 tarihi
itibartyla 51.398.469 TL olarak gerceklegmigtir. 2021
yilmn ilk 3 aylik dopeminde ise Sirket’in esas faaliyet
kan 1.944.078 TL olarak gerceklesmistir.

Jirket’in 2018 yilinda 29.205.062 TL olan net dénem kari
2019 yilinda %31,35 oraninda artarak 38.361.486 TL
olarak gerceklesmis, 2020 ythnda ise %22,65 oraninda
azalarak 29.673.453 TL olarak gerceklesmistir. 2021
yilmin ilk 3 aylik déneminde ise Sitket’in net dénem kari
10.215.564 TL olarak gerceklesmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma  finansal
bilgiler

B9 {Kar tahmini ve | Yoktur.
beKlentileri

B.10 | Izahnamede yer alan | Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yilari ile 01.01.2021-
finansal tablolara | 31.03.2021 dénemi finansal tablolarina iligkin bagimsiz
iliskin denetim | denetim raporlarinda olumlu goriig verilmistir.
raporiarmdaki
olumlu goriis
disindaki  hususlarin
icerigi

B.11 | Thraccinm isletme | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
sermayesinin mevcut | cercevesinde net igletme sermayesi, dénen varlikiardan
yukiimlilitklerini isa vadeli yikiimliiliiklerin cikarilmasi  suretiyle
karsilayamamast hesaplanmaktadir.

Sirket’in 6zel bagunsiz denetimden gegmis 01.01.2021-
31.03.2021 donemine iliskin konsolide finansal durum
tablosunda donen varhklar: 9.226.499 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri ise 44.889.351 TL olarak gerceklesmistir.
Bu kapsamda, 31.03.2021 tarihli finansal tablolar
itibaniyla Sirket’in 35.662.852 TL tutarinda net igletme
sermayesi ac1f1 bulunmaktadar.

Bununla birlikte, Sirket’in giines enerjisi santrallerinden
elde ettigi elektirik satig gelirleri YEKDEM kapsaminda
0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsamindadir ve
ABD Dolar: cinsinden fiyat riski tagimamaktadir. Ote
yandan, bir yil icinde Sdenecek flim borglar kisa vadeli
borglara ve dolaywisiyla finansal tablolara dahil
edilmekteyken, Sirket’in gelirleri gerceklesmesiyle
birlikte finansal tablolara yansimaktadir. Bu kapsamda,
Sirket YEKDEM kapsamunda alim garantisi altinda olan
gelirleri ile isletme sermayesi ihtiyaglarini Snemli oigtide
karsilamaktadir. Bunun yamsira, halka arzdan elde
edilecek fonun kullamima iligkin olarak izahnamenin 28.2.
numaralt botimiinde detayll olarak agiklandigi tizere
Sirket halka arzdan elde edecegi gelirlerin %15 ini igletme
sermayesi ihtiyaclar kapsaminda kullanacaktir.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Inrac edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsamunda 15.000.000 TL nominal
borsada islem gorecek | degerli (B) grubu Sirket paylar1 halka arz edilecek ve
sermaye piyasast | Borsa Istanbul’da islem gorecek olup, sz konusu paylara
aracinin menkul | iliskin ISIN kodu isbu izshname tarihi itibariyla
Kiymet  tanmmlama | belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil
tiir ve gruplarma
iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasasi | Tiirk Lirasi
aracinin ihrag
edilecefi para birimi

C3 |Thra¢c editmis ve | Sirket’in meveut gikandmug sermayesi 45.000.000 TL
bedelleri  tamamen | olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
Gdenmis pay sayisi ile | 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B)
varsa bedeli tam | grubu hamiline olmak iizere toplam 45.000.000 adet
Odenmemis pay sayis1 | paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamam ddenmigtir.
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

: nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasas: | [brag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarmnca pay
aracun sagladigz | sahiplerine agsagidaki haklari saglamaktadir:
haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakk:

- Ortakliktan ayrilma hakkua

- Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakka
- Tasfiyeden pay alma hakki

- Bedelsiz pay edinme hakka

- Yeni pay alma hakks

- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakki

- Bilgi alma ve inceleme hakki

- Iptal davas1 agma hakkt

- Azinhk haklar

- Ozel denetim isteme hakk:

C.5 | Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestge tedaviil
aracmin  devir ve | edilmesine iligkin herhangi bir kisitiama
tedaviiliinii kisitlayic1 | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar'da islem
sermaye piyasasi | gormesi i¢in 10.06.2021 tarihinde BIAS’a bagvuruda

araclarimun  borsada

islem gormesi icin
bagvurn yapilip
yapilmadig veya
yapihp yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

bulunulmustur.
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C.7 | Kar dagitim politikas: | Sirket’in kar dagitim esaslar, Sirket esas sozlesmesinin
hakkinda bilgi “Karin Tespiti ve Dagitim1” baslikly 12°nci maddesinde
diizenlenmmistir. Buna gore, Jirket kar tespiti ve dagitimu
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hitkiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslan
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baglamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitim politikasi cercevesinde belirlenecektir.
D—RISKLER
D.1 | Ihracqaya, - Tarife degisikligi riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
faaliyetlerine ve | durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Sirket’in tabi oldufu mevzuatta meydana gelebilecek
sektore iliskin énemli | degisiklikler Sirket faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.
risk faktorleri | - Thraggi faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara
hakkinda bilgi taraf olabilir, davalanin $irket aleyhine sonuglanmasi

halinde $irketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme yiikiimliiliigii dogabilir.

- Operasyonel riskler Thraggi’min faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve
maliyetle gerceklestiremeyebilir.

- Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykinlik duramunda
ve/veya resmi kurumlar tarafindan gergeklestirilen
denetimler neticesinde Sirket idari yaptinmlara maruz
kalabilit.

- Thraggr, karlih@in siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu
acisindan riskler s6z konusu olabilir.

- Thraccimn  yaptirdift  veya yaptiracafl sigorta
poligelerinin yeterii teminat olmamas: riski s6z konusu
olabilir.

- Ihraggimn yatirim yaptify projelerin sayisinn artmasi ile
idari ve mali zorluklar yaganabilir, Thraggr’nin ySnetimsel
bagarisi azalabilir.

- D1s kaynak ihtiyacimin ortaya gikmasi ve finansman
maliyetierinin artmast halinde lhragginin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Ihrageinin kurumsalliga uyum saglayamama riski sdz
konusu olabilir.

- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik riski
stz konusu olabilir.

- Enerji sektdrlinde faaliyet gosteren ortakhklarin siber
glivenlik riskleri s6z konusu olabilir.

- Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet
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- Kurulum ve basvurular asamasinda prosediirel riskler
s6z konusu olabilir.

- Alternatif enerji kaynaklarimin bulunmasi durumunda
sektrde faaliyet gisteren ortakliklarin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Yasal mevzuat kapsaminda riskler olugabilir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin onemii
risk faktorleri
hakkmda bilgi

Ihrag Edilen Paylara liskin Riskler:

- Ihraggi’mun paylarn ilk kez halka agtk bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmast yasanabilir.

- Ihrager’nin paylan ikincil piyasada islem gbrmeye
bagladiktan sonra, Ihragcinin ana pay sahibi Sirket
sermayesinin Snemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri halka arzda
veya ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir.

- Ihragg1, gelecekte pay sahiplerine kar pay: Sdemeyebilir.
- Thragci'min ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak
pay satislar1 pay fiyati izerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

- Turk Lirast'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin
etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir.

- Ihragginin halka agiklik oran: sumrhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar icin uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam malivet ve
talepte bulunan
yatinmcilardan talep

Halka arzdan Sirket [e] TL tutarinda, Sirket’in mevcut

ortags Orthun KARTAL [e] TL tutarinda briit gelir elde

edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin [e] TL,
halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL olacagi
tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan clde edecegi
net gelirin [®] TL, Sirket’in mevcut ortagi Orhun
KARTAL’1n halka arzdan elde edecegi net gelirin [#] TL
olacagi bekienmektedir.

edilecek tahmini Tahmini Maliyet Kargilayan
maliyetler hakkinda Kalemi Taraf Tutar (TL)
bilgi Bagimsiz Denetim Sirket [¢]
Reklam, Pazarlama ve ,
Halkla lliskiler Sirket [®]
MEKXK {yelik Ucreti Sirket [®]
SPK Kurul Ucreti
(Sermayenin nominal Sirket [#]
degeri iizerinden)
S Sirket [*]
(S}f;ll{k;(:gg;:{fﬁe Halka Arz Eden [o]
Pay Sahibi
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nominal deger farki
{izerinden)
Sirket fe]
Aracilik Komisyonu | Halka Arz Eden .
Pay Sahibi [e]
Sirket (o]
Hukuki Damgmaniik | Halka Arz Eden o]
Pay Sahibi
o _, Sirket K3
BIAS Islem Gérme
. Halka Arz Eden
Basvuru Ucreti Pay Sahibi [e]
Rekabet Kurulu
Uereti [*] [e]
Diger [®] [®]
Toplam Maliyet [e] [e]
Pay Basma Maliyet [e] [e]

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklann yatirim
kuruluglarinin aracilik komisyonu, masraf, hizimet tcreti
gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin Kkullamim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka arzdan Sirket [®] TL tutarinda, Sirket’in mevcut
ortag: Orhun KARTAL [e] TL tutarinda briit gelir elde
edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin [#] TL,
halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [#] TL olacafi
tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi
net gelirin [e] TL, Sirket'in mevcut ortag: Orhun
KARTAL’1n halka arzdan elde edecegi net gelirin [} TL
olacag beklenmekiedir.

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket’in ve bagl
ortakliklarinin sahip oldugu giines enerjisi santrallerine
ilave olarak, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enexjisi
saniralleri, ancak bunlarla sl olmamak lizere,
yenilenebilir  enerji  liretimi  tesis  yatimmlannin
fonlanmasi, Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi, Sirketin adil piyasa degerinin belirlenmesi,
kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.
Sitket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz
giderleri diigiildiikten sonra kalan kismina iligkin
planianan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirimlar:

Kartal Enetji’nin biiylime stratejisi, bagta YEKDEM
kapsammndaki glines enerjisi santralleri olmak iizere,
Sirket’in  verimlilik  kriterlerini  karsilayan, tamamu
yenilenebilir ve ¢evreci enerji kaynaklarina dayali olarak
mevcut kurulu giic kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu
cercevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net
gelirin %85’inin yenilenebilir enerji tretim kapasitesinin
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artirilmas1 amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanilmasi
planlanmaktadir. ]

(2) Isletme Sermayesi Thtiyaci

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gdre hazirlanrmg olan
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli
finansal  tablolarinda  igletme  sermayesi  agifi
bulunmaktadir. Igletme sermayesi ihtiyaci biiyitk Slgiide
YEKDEM gelirleriyle karsilanabilmekle birlikte, halka
arz gelirinin %15’ inin  isletme sermayesi  agigiun
kapatiimasinda kullaniimas: planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK cnay: ile birlikte
paylarin Borsa’da islem gorebilmesi icin BIAS 1n uygun
gortigtiniin alinmas:1 gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
15.000.000 TL olup, halka arz sonras: c¢ikarilmg
sermayeye (55.000.000 TL) orant %27,27 olacaktir. Halka
arz edilecek 15.000.000 TL nominal degerli paylarin
10.000.000 TL nominal degerli kismu sermaye artirimu
sonucu ihra¢ edilecek yemi paylardan, 5.000.000 TL
nominal degerli kism: Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun
KARTAL’a ait paylardan olugacaktur.

Paylann halka arzi Al Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yontemi” kullamilarak Borsa Birincil
Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 (iki) isginii olacaktir. Talep
toplamanin ikinci glinii sonunda satig yapulip, dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz tamarnlanacaktir.
Satigin 2021 yili Temmuz aymnda gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baglangic ve bitis tarihleri
SPK ve BIAS’in uygun goriigleri sonrasuda Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusn ile KAP'ta, Sirket’in
www kartalenerii.com.tr uzantili internet sitesi ile halka
arza aracilk eden Al Capital’in www.alcapital.com.ir
uzantilt internet sitesinde ilan edilmis olacaktir. Halka arz
edilecek paylarin satig1 Al Capital tarafindan en iyi gayret
aracilig1 ile yapilacaktir.

1,00 TL nominal degerli paylarnn satig fiyat1 {e] TL
olacaktir. Thrac ve halka arz edilecek paylar kaydilestirme
esaslann cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi s6z
konusu degildir. Kaydi paylar dagitimin kesinlestigi giini
takip eden azami 2 igginii igerisinde hak sahiplerine
teslim edilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satig siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatuim
kurulugtarina bagvuruda bulunmas: gerekmekte olup, s6z
konusu kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde ver almaktadir.
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Halka arz sonuglarr, Kurul’'un sermaye piyasast
araglarimn satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagim listesinin kesinlestigi giinti
takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un $zel durumlarin
kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satiga baslamadan Gnce veya satig
sliresi  iginde  yatrimcilann  yaurim  karann:
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlann ortaya
¢cikmast halinde durem ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya veni hususlarin
ortaya cikmas1 halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giinii icinde SPKn’da yer alan
esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin
kisumlan vayunlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
vayumlanmasindan énce pay satin almak icgin talepte
bulunmus olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve
degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

E.4

Catigan menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iligkin ilgili
Kisilerin donemti
menfaatleri

Sitket sermaye artirtm yoluyla halka arz edilecek paylar
izerinden, Sirket’in meveut ortagi Orhun KARTAL ortak
satig1 yoluyla halka arz edilecek paylar fizerinden halka
arz. geliri elde edecektir. Sirket paylanimn halka arzina
aracllik eden yatinm kurulusu ise halka arza aracilik
komisyonu eide edecektir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan ve Sirket ile
herhangi bir sermayefortakhik iligkisi bulunmamaktadir.
Al Capital ile Sirket ve Sirket’in %35 ve daha fazlasina
sahip pay sahibi arasinda halka arza aracihk ve satig
stzlesmesi diginda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket paylarinin halka arzina iligkin bagimsiz hukukgu
raporunu  hazirlayan Reform Hukuk Biirosu hukuki
damgmanlik licreti, bafimsiz denetim kurulusu BM
Bagimsiz Denetim A.S. ise bajimsiz denetim raporu
iicretl elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iligkin huknkgu
goriigiini  olugturan Reform Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat catigmast ve herhangi bir
sermaye/ortaklik  iligkisi bulunmamaktadir. Reform
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basarisina  baglanmus  bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir, Reforin Hukuk Biirosu ile Sirket’in %35
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ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlagma yoktur,

Sirket ile Sirket’in finansal tablolarinin  bafimsiz
denetimini yapan BM Bafimsiz Denetim A.S. arasinda
herhangi bir menfaat catigmast wve herhangi bir
sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. BM Bagimsiz
Denetim A.S.'nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin  bagarisimna  baglanmug bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S. ile
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
herhangi bir anlagma yoktur,

Bunlarin disinda halka arzdan énemli
danigmanlar vb bulunmamaktadir.

menfaati olan

E.5

Sermaye piyasasi
aracin halka arz eden
kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarim

icerecek sekilde
dolasmmdaki pay
miktarmm
artirllmamasma
iliskin verilen

taahhiitler hakkinda
bilgi

Kartal Enerji toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu paylar1 sermaye artis1 suretiyle, Kartal Enerji’nin
meveut ortafi Orhun KARTAL 5.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu paylar: ortak satig1 suretiyle halka arz
edecektir,

Sirket Yonetim Kurulo’nun 09/06/2021 tarih ve 2021/23
sayll toplantisinda, Sirket paylarimin BIAS’ta islem
gbrmeye bagtadig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;
(i) Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina
ve bedelsiz sermaye artirimlari hari¢ olmak lizere
dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirnlmamasina,
(i) Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
yapumasma ya da bedelsiz sermaye artinmlari harig
olmak iizere dolasimdaki pay miktarimn artmas: neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirimlarn harig
olmak tizere dolagimdaki pay miktarinin artmast neticesini
doguracak  herhangi  baska  bir  agiklamada
bulunulmamasina ve

(iv) Bu alinan kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’na gerekli taahhiidiin verilmesine

karar verilmis olup, s6z konusu Yénetim Kurulu karan
cergevesinde Sirket tarafindan 09.06.2021 tarihli taabhiit
verilmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021
tarihli tazhhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu halka arza edilecek paylar
hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger
(A) ve (B) Grubu paylary, $irket paylarinin Borsada islem
gbérmeye baglamasindan itibaren bir y1l stireyle halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagim ve
bu paylar halka arz fiyatin altinda Borsa’da satilmast
sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutmayacagiay, belirtilen siire icinde s6z konusu paylarin
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kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas: Kuruiu’nun
tzel durumlarin  kamuya agiklanmasina  iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde ozel durum agiklamast
yapacagim ve sahip oldugu paylar1 Borsa diginda satin
veya devir alacaklanin da ayni sinirlamaya tabi olacagim
alicilara bildirecegini,

- Yukarida sayilaniara ek olarak, Sirket sermayesinde
sahip oldufu ve Sirket’in halka agilma sirasinda satiga
konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL
nominal degerli paylar disinda kalan tiim paylar) tiim
paylarim, Sirket paylaninin Borsa’da islem gormeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagumsiz olarak, alfi ay siireyle hicbir sekilde Borsa’da
satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satis veya
devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu
smrlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini, ayrica 6
ay siireyle paylar halka arz fiyatindan bafimsiz olarak
Borsa’da satlmasi sonucunu doguracak herhangi bir
igleme tabi tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL
00.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylar, Sirket
paylarinin Borsada iglem gSrmeye baglamasindan itibaren
bir yil slireyle halka arz fiyatinan altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagim ve bu paylan halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satimast sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagim, belirtilen siire
icinde stz konusu paylann kismen veya tamamen Borsa
disinda satilmasy veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasasi Kurulo’nun  8zel durumlann  kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cergevesinde Ozel
durum agiklamasi yapacagim ve sahip oldugu paylan
Borsa disinda saun veya devir alacaklarin da aym
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde
sahip oldugu paylarm, Sirket paylarinin Borsa’da iglem
gbrmeye baglamasindan  itibaren, paylarin  borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, alt: ay siireyie hichir gekilde
Borsa’da satmayacagin: ve Borsa diginda yapilacak satig
veya devirlerde, satiga veya devre konu paylarin da bn
sinirlamaya tabi clacagin: alicilara bildirecedini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan
kaynakianan sulanma
etkisinin miktan ve

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin sulanma
etkisinin [e] TL ve f{e]% oraninda olaca@
hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan mevcut ortaklar
icin pay basina sulanma etkisinin {®] TL ve %[®] oraminda
olacag: hesaplanmaktadir.
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Yeni pay alma hakk:

kullammmn SOz |

konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalar
duroumunda sulanma
etkisinin miktary ve
yizdesi

E7

Talepte balunan
yatirnmciiardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Yetkili kuruluglar ticretlendirme politikalan ¢ercevesinde
yatinmeilardan hesap agma ficreti, sermaye piyasasi
aracimn MKK’ya virman Ucreti, yatinmeinin bagka bir
yetkili kurulugtaki hesabina virman iicreti, EFT iicreti,
damga vergisi ve diger vergi ve iicretleri talep edebilirler.
Halka arza aracilik eden Al Capital’in iglem komisyon
bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte
bulunan yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal table dénemleri itibartyla ihragccinin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlar: ile adresleri (liye olduklam profesyonel meslek
kuruluslars ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 willan ile 01.01.2021-31.03.2021 dénemine iliskin finansal
tablolan ile bunlara iliskin dipnotiar BM Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve
ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmugtir,

BM Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumln Denetci Mehmet KOC
. Barbaros Mah. Ahlat Sk. Varyap Meridien Sitesi E Blok Kat:35
Adresi ’
Atagehir — Istanbul
Telefon +90 216 688 71 21
Faks +90 216 266 61 15
Internet Adresi www.bmdenetim.com.tr
;]I’;es’ill?;;‘;‘:; fs :gifsy onel fstanbul Yeminli Mali Miisavirler Odast

3.2. Bafimsiz denetim kuruluglarimm/sorumiu ortak bas denefcinin gorevden alimmasi,
girevden cekiimesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ozel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolar: ile gelir tablolanindan secilen Snemli

finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmistir:

TL

31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31122018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dénen Varhklar 9.226.499 9.039.389 12.815.563 3.752.330
-Nakit ve Nakit Benzerleri 92.382 443.286 24,708 357.252
-Ticari Alacaklar 5.704.049 8.494.829 4,394.934 1.223.0076

-ligkili Olmayan Taraflardan 5.704.049 8.494.829 4,394,934 1.223.076
-Diger Alacakiar 12.124 14.872 6.449.253 936,200
-{liskili Taraflardan 6.310 45 6.448.680 934.395
-lligkili Olmayan Taraflardan 5.814 14.827 573 1.805
-Pesin Odenmis Giderler 3.352.865 78.439 1.937.072 1.186.671

Duran Varhklar 726.289.272 | 646.525447 | 555.658.325 1 221,255,263

-Diger Alacaklar 65.597 07402 25.401.936 11.887.513
-1liskili Taraflardan - - 25.226.042 11.786.014
-lliskili Olmayan Tataflardan 63.597 67402 175.894 101,499

-Maddi Duran Varliklar 723.142.859 | 643.804.083 | 530.234.553 | 209.325.091

-Pesin Gdenmi§ Giderler 2383 23.026 21.836 42,659

-Ertelenmis Vergi Varligi 3.078.434 2.570.937 - -

Toplam Varhklar 735.515,771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Kisa Vadeh Yiikiimliikiikler 44.889.351 22.103.023 25372918 16.426.003
-Uzun Vadeli Borglanmalarnin Kisa

Vadeli Kisimlars 43,189,629 19.254.833 23.470.537 14.762.264
-Ticari Borglar 676.106 291.887 467.317 807.159
-Iligkili Taraflara 12.807 - - -
-lligkili Olmayan Tataflara 663.299 291.887 467.317 807.159
-Diger Borglar 499 487 1.236.339 228.812 27.831
-iliskili Olmayan Taraflara 499.487 1.236.339 228.812 27.831

-Ertelenmis Gelirler 524.129 1.319.964 1.206.252 828.749

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 § 159.681.378
-Uzun Vadeli Borglanmalar 202.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.59%
-DiSer Borglar 18.081 2751307 | 107.647.147 28.400.615

-liskili Tarafiara 18.081 2751307 | 107.647.147 28.377.501
-1liskili Olmayan Taraflara - - - 23.114

-Ertelenmis Vergi Yikimiiligil 78465921 | 68.761.306 | 51.819.993 1.971.127

QOzkaynaklar 409,802,818 | 351.119.057 | 210.096.465 | 48.900.210
_Odenmis Sermaye 45.000.000 | 45.000.000 17.500 17.500

g Rontrole Tabi Birlesmeletin -\ (7 141 244 | (67.141.244) | (75:203.050) | 7.336.947
-Birikmis Diger Kapsaml Gelir 288.108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 2.713.994

Sy veva Zarada Yeniden 202.692.539 | 202.692.539 | 171.402.489 -

mniflandinlmayacaklar
-Kar veya Zararda Yeniden 85416224 | 36948027 | 9900562  2.713.994

Simiffandinlacaklar
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlan 133.619.734 7 103.946.281 £5.617.479 9.626.707
-Net Donem Karn veya Zaran 10.215.564 29.673.453 38.361.486 29.205.062

735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Toplam Kaynaklar
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Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)

01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018-

31032021 | 31.03.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilal 10.893.028 | 12432931 | 65.144.130 | 39.205.379 | 18.311.677
Satislarin Maliyeti (8.037.197) | (7.492.067) | (13.329.390) | (18.437.082) | (5.234.796)
Briit Kar/Zavar 2.855.831 | 4.940.864 | 51.814.740 | 20.767.398 | 13.076.882
Genel Yonetim Giderleri (634.463) | (134.638) | (351915) |  (558.928) | (592.613)
Esas Faaliyetlerden Diger 83.245 10.282 43357 121.834 477735
Gelirler
gsigserlf:fllye“e’de” Diger (360.535) (@759 | (107.713) (67.384) |  (786.444)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1944078 | 4.811.749 | 51.398.469 | 20.262.920 | 12.175.560
Finansman Gelirleri 30.411.933 | 16.662.350 | 62.744.430 | 52.963.725 | 92.842.736
Finansman Giderleri (21.865.489) | (23.095.556) | (79.971.940) | (33.721.717) | (74.007.49%)
Siirdiiriilen Faaliyet Vergi
Oncesi Kon/Zoran 10.490.522 | (1.621.457) | 34.182.765 | 39.554.928 | 31.009.845
Net Dénem Karv/Zaran 10215564 | (1.621.457) | 29.673.453 | 38.36L.486 | 29.205.062

Yatuimel, yatinm kararim vermeden once ihrageinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrmmtih bilgilerin yer aldi® isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir,
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek $irket paylarina yatinm yapmak cesitli riskler banindirmaktadir. Yatirim
karars alinmadan dnce asagida ele alman risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin
timiintin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin Izahname tarihi itibartyla Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylanna yapilacak herhangi bir yatim esash bigimde etkileyebilecegini 6ngdrdiigii
risklerdir. S&z konusu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi halinde, halka arz edilen

paylarin degeri digebilir ve yatirimin tamamiun veya bir kismimin Kaybedilmesi séz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler, kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri meveut olabilir, Risk faktorlerinin asagidaki sunulus siralamas: Sirket ySnetiminin
stz konusu risklerin gergeklesme olasilif veya 6nemi bakimundan bir degerlendirmesi seklinde
disiintilmemelidir.

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tarife degisiklii riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in enerji liretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satig tarifeleri Enerji
Piyasast Diizenleme Kurulu tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup, bu kapsamda satis
tarifeleri Sirket’in kontrolii digindadir. Tarife degisiklikleri ilgili yonetmeliklerde belirtilen
yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir. EPDK nin tarifeler tizerinde genis takdir yetkisi
bulunmakta olup, tarife degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK'nin bu takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in enerji fiyat: stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinden
cok farkl gekilde gerceklesmesine yol agabilir. Bu fakt6riin tamam Sirket’in islerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini Snemli Slgiide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satig
fiyatlar1 yenilenebilir enerji kaynaina dayah tarife degisiklifine baghdir. Sirket’in baglh
ortaklikian biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarimin en $nemli unsuru olan giines
enerji santralleri, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi kapsaminda iirettigi elektrik
enerjisini santral kabul tarihinden itibaren 10 yud siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den, Urettigi
elektrigin tamamini devlete satig hakki bulunmaktadir. Belirtilen sfirenin sonunda sz konusu
glines enerjisi santralleri ile, tahsis edilecek lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan
saatlik piyasa takas fiyatimin yiizde on besinin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarin: Destekleme
Mekanizmasina katki bedeli olarak ddenmesi kosuluyla lisansh dretim yapilabilecek ya da
elektrik piyasasinda olugan piyasa takas fiyatim gecmemek tizere uygulanacak sabit fiyat ile
liretilen enerji sisteme verilebilecektir.
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Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikier Sirket faaliyetleri
acisindan risk yaratabilir.

Sirket’in enerji iiretim faaliyetleri, kapsamli kanun ve ydnetmeliklere tabidir ve bu kanun ve
yonetmelikierde meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal duramunu ve

operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu riskler agajdaki gibi
stniflandirilabilir;

- Yatinm planfarina iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yikitmliiliiklerin uygulanmas;;

- Lisanssiz elektrik iiretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynakiarina dayali olarak, tiiketim noktalarinda elektrik iiretmesine izin verilmesi)
yonelik daha genig imkanlar taminmasinin sirketin halihazirda cevap verdigi elekirik
arzin etkilemest;

- Nihai elekirik fiyatinda artiga neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin
artirilmasi,

Inrager faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuli davalara taraf olabiliv, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmast halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz ethilenebilir, tazminat Sdeme
yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsarminda Sirket’s kargt yasal islemler baglatilarak davalar
acilabilir. Sirket tarafindan yapilan iglemiere ve davalara iligkin ayrilan kargiliklar yeterli
olmayabilir. Kendi istefi ile ayrilan veya ¢ikarilan ¢aliganlar tarafindan fazla ¢aligma/tazminat
gibi Sirket aleyhine acilabilecek ¢esitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli davalar ile karst
karstya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonugianmasi halinde Sirket tazminat $demek zorunda
kalabilir veya farkli cezalar alabilir. S6z konusu yasal iglemler ile davalar ve tahkim stirecleri
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarimi olumsuz yonde
etkileyebilir.

Operasyonel riskler Thracevmun faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ig siireclerinin herbangi bir kayba ugramadan yerine getirelemeyecek sekilde
aksamasi, personel hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, slireg degisikliklerinin
bagarili bir sekilde uygulamaya konulamamas: gibi unsurlar nedeniyle Thraggi’nin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. [hragginin operasyonel risk yaratan unsurlan Ongdrememesi veya
Ongorse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin alinmamas: halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayisiyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket’in faaliyet gdsterdigi alanda birgok
operasyonel risk mevcuttur. Bu riskler nedeniyle gerek caliganlar, gerekse liciineii kisiler ¢egitli
kazalar yagayabilir veya operasyonel anlamda aksakliklara yol agabilir. Bu durum, Sirket’in
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faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bunun neticesi olarak Sirket'in finansal durumu olumsuz
yonde etkilenebilir,

Sitket’in faaliyetleri ve isin olagan akigindan kaynakli bazt tehlike ve riskler agagida sayilmstu;
— Kazalar, yangin ve patlamalar;
~  Elektrik arklar1 veya teknik arizalar sonucunda olugan diger elektrik kayiplars;

- Solar modiil, evirici, salt ekipmanlan, solar kablo, solar konnektdr ve diger
ekipmanlarda olugabilecek arizalar sonucunda olugan kismi efektrik kayiplarz;

~ Insaat ve altyapr hizmetleri ekipmanlart ve diger sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da dahil #igiincii sahislarin neden oldugu zararlar;

— Terdr gibi insan kaynakli yikimlar;
— Yer alt1 hatlari, yer {istii hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar;
— TEIAS ve dafium sirketi kaynakli kesintiler sonucunda ofusan elektrik kayiplari;

— Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kogullari ve tehlikeler gibi
dogal afetler.

Sirket yatirun hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir.

Enerji sektdrii hizh degismekte ve geligmektedir. Mevzuatta yapilan yeni degisiklik ve
glincellemelerle birlikte sektoriin Snil agilmakta ve devlet tarafindan iiretilen enerji igin alim
garantisi verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satigt kismunda
ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler icin TEIAS'm uyguladign kotalar
yaptlacak yeni yatimmlarin Sniinti kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yiiksek satig bedelleri
ile satilmasina sebep olmaktadir.

Sirket yatirum hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir, bu durumda
Sirket planlacdif: biliylimeyi gerceklestiremeyebilir. Sirket’in stratejik planlaninin hayata
gecirilmesinde Sirket2in konrolii diginda olan etkenlerin bazilart asagida sayiimustir;

— Sirketin ihtiyag duyabilecedi ek finansman ihtiyacglarinin temini,

— Finansal piyasalarin durumu,

— Operasyonel, finansal ve ySnetim sisteminin geligtirilmesi,
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~ Nitelikli personelin varligt ve sirketin bunlar istihdam edebilme ve efinde tutabilme
becerisi,

~ Calisanlarn egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,
— Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapiun gelistirilmesi.

Yatiim harcamalar: i¢in ihtiyag duyulan elektrik ekipmaninin ve malzemelerinin maliyetindeki
ve igglicli maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler i¢in EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diigtisler, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ybnde etkileyebilir.
Mevcut birim fiyatlar, Sirket’in EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlanin altinda bir
maliyetle malzeme tedarik etme ve bunlann gergek maliyetleri ile tarifede diizenlenen yatirim
harcamalar1 tavani arasindaki farkt Sirket’in dagitim girketleri biinyesinde tutma firsatin
sunmaktadir. Ancak, $irket’in yatirim harcamalar, onemli miktarda elektrikli ekipman,
malzeme ve isgiicii maliyetleri gerektirmekte olup, bunlarin maliyeti, Tiirkive’deki ekonomik
sartlar da d&hil olmak tizere, Sirket’in kontrolii diginda gesitli faktdrlere baglidir, Ayrica, isgiicii
maliyetleri, difer hususlaon yam sira, asgari iicret oranlarindaki degisiklikler nedeniyle
defiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan belirlenen birim fivatlar ile ilgili
olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalart nedeniyle Sirket’in maruz kaldigi maliyetler,
Sirket’in diizenlemeye tabi gelirini ve dolayistyla, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal duremunu
olamsuz ytnde etkileyebilir.

Sirket, yatirim harcamalan ve faaliyet giderlerinden sagladigi verimiiligi stirdiireneyebilir ve
bu durum Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyenel sonuglanm olumsuz yinde etkileyebilir. Sirket, ig stratejisinin bir pargasi olarak
diizenlemeye tabi yatirim harcamalann ve faaliyet giderleri yoluyla kir olusturmay:
amaglamaktadir. Sirket’in  yatinm harcamalan ve faaliyet giderlerindeki verimliliZi
siirdiirebilmesi, Sirket’in elektrik ekipmani, malzemesi ve isgiiclinii EPDK tarafindan
belirlenen birim fiyatlara kiyasla daha diigiik bir maliyet lizerinden temin edebilmesine ve
operasyonel hizmetlerini, yine EPDK tarafindan belirlenen fiyatlara kiyasla daha diigiik bir
maliyet iizerinden temin edebilmesine baglidir. Bu nedenle, yatirim harcamalan ve faaliyet
giderleri verimliliklerinin stirdiiriilememesi durumunda, vatirim harcamalar ile faaliyet
giderleri verimliliginden gelir elde edilememesi sz konusu olabilir ve bu durum, Sirket’in
diizenlemeye tabi dagitim gelirini, stratejisini ve faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
y&nde etkileyebilir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykinlik durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gerceklestirilen denetimler neticesinde Sirket idari yaptinmiara maruz kalabilir.

Sirket, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, TEDAS, bagli oldugu vergi dairesi vb.) tarafindan
gergeklestirilen denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir aykinlign tespiti
¢ kars1 karsiya kalabilir. EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan

halinde Sirket cezai mﬁe
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sitketler lizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gecerli kanun ihlalleri konusunda
yaptmlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gecerli kanun ve ydnetmeliklere
uymadifs veya uyamadifi takdirde, EPDK, Sirket’in dagitim ve perakende satis sirketlerine
karg1 n sorusturma veya sorusturma baslatabiliz. Bu tiir bir sorugturmanin tamamlanmasinin
ardindan, EPDK, Sirket’in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezas1 da uygulayabilir. Buniarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarin1 olumsuz yonde etkileyebilir. EPDK’ya ek olarak, ETKB ile TEDAS
da Sirket’in dagitim faaliyetleri tizerinde denctimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik
bazda $irket’in dagtum sirketleri iizerinde denetimler yiiriitir ve EPDK’nin gecerli kanun ve
yonetmeliklerine iligkin herbangi bir uyumnsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli Snlemlerin
alinabilmesi i¢in denetim raporlarimi EPDK’ ya sunar.

Aynica, Sirket ilave vergi yliktimliiliiklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol acacak
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yiiriitiilen
denetimlerin sonucunda yaptirim nygulanmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Bunun yamsira, Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da islem gérmesi ile halka agik ortaklik
statiislinti kazanacak ve Sermaye Piyasasi1 Mevzuatina tabi olacaktir. Sirket’in Sermaye Piyasasi
Mevzuatina wyum stirecinde aksakhk yasanmas: halinde iigili kamu otoriteleri tarafindan
yaptirim uygulanmasi riski bulunmaktadir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na ve ilgili diizentemelere
uyum saglayamamas: halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan yaptirim nygulanmasi riski séz
konusu olabilecektir.

IThraget, karliigan siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Ihraggirun siirdiiriilebilir olarak karlilik saglayabilmesi birgok faktore baghdir. Bunlar arasinda;
yatirim  yaptigt ve gelecekte yapacagi projelerin basarnisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlanmn biylkligé ve siiresi, yaptifi/yapacagl projelerden elde edilecek kar/zarann
biiyiikliigli gibi birgok faktér siralanabilir. Ihraggimin karhhik saglayamamasi durumunda
faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglan ve paylarimin performansi olumsuz
etkilenebilir.

Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler kapsaminda Sirket’in faaliyetleri ve
Jinansal durumu agisindan riskler séz konusu olabilir.

Sirket santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 yil boyunca, liretifen elektrigin devlet tarafindan
alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle (13,3 Usd-cent/kWh) elektrik satis1 yapacaktir. 10
yulik siire sonrasinda piyasa takas fiyatin1 gegmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinmn %15’i kadar YEKDEM kesintisi olmak iizere lisansli tiretime gecebilecektir. Bu
sirecte elektrik fiyatinda gpeydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
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durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Elektrik fiyatm: olumsuz
ctkaleyebilecek geligmeler, diger hususlarin yan sira;

a) Arz ve talep dengesi ve iiretim gesitliligi,
b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kogullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
¢) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d) Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artislar,

e) Fazla veya eksik elekitrik tedariki,
f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,
g) Hava kogullan ve hidrolojik kogullar,

olarak siralanabilir. Bunlar gibi gelismeler, elektrik talebinde azalmalara yol acabilir. Bunun
sonucunda, Pirket’in satig gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket’in faalivetierini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarin: olumsuz yonde etkileyebilir.

Thragcimin yapardig veya yaptracat sigorta policelerinin yeterli teminat olmamasi riski siz
konusu olabilir,

Ihraggmin yaptirdigs veya yaptiracagn sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar igin yeterli
teminat saglayacag: yoniinde bir giivence stz konusu degildir. Ihraggi, kazalar ve diger
aksilikler, faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da kotli hava sgartlari, insan hatas:, is
anlagmazliklari, dogai afetler ve difer olasiliklar sonucunda meydana gelecek zararlar gibi
olaylarin bliyiikliigii ve meydana gelme siklifi, Sirket’in, kayba uframasi ya da sigorta
korumasim agan miktarda kayiplarla karsilagmasi halinde, stz konusu kayip; nakit akigiarina,
beklenen kara ya da maddi varliklarina zarar vererek, Sirket’in faaliyetierini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Thraggun yatirom yaptii projelerin sayisinn artmasy ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Thracgv’nin yonetimsel basaris: azalabilir.

Thrageinin yatirim yaptigi projelerin sayisimn artmasi ile artisa paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikh@inin, Olgeginin ve Ihraggi yOnetiminin iistlendigi sorumluluklarin
artmas1 muhtemel olup, bu durom ydnetimin Gizerinde baski olugturabilir. Yatirimlarnn verimli
ybnetilememesi, Ihrager’ nin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin:
olumsuz etkileyebilir.
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J.:);,s kaynak ihtiyacinin ortaya ctkmast ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Thragerrun finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Thraggimn faaliyetleri bitytidiikge dig kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karhlig1 olumsuz etkilenebilir, Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket
nakit akisim1 ySnetmekte ve faaliyetlerini ytiriitmekte sorun yagayabilir,

Thrageimn kurumsathga uyum saglayamama riski si7 konusu olabilir.

Sirket’in SPKn’nun 26’ne1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii, halka arz dncesinde Sirket
sermayesinde szhip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan
fazlasina sahip olan ortak Orhun KARTAL’a aittir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan
Sirket’in oy haklarimn yansindan faziasi s6z konusu ortaga ait olmaya devam edecek, bu
kapsamda, Orhun KARTAL halka arz sonrasinda da $irket’in ySnetim kontroliine sahip olmaya
devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri ihrag edilecek yeni paylarin  sahiplerinin
menfaatleriyle farklihk gosterebilir, Ihragginin Yénetim Kurulu’nun aldigit veya almadi:
kararlarla kurumsallagmaya uyum saglayamamast, isletme varliklarin: koruyamamast,
faaliyetlerinin verimliligini ve isletme politikalart ile uygunlugunu saglayamamas: riskleri soz
konusu olabilir.

5.2, thracanin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektirde mevsimsellik riski sz konusu olabilir.

Sirket santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 yil boyunca, iiretilen elektrigin devlet tarafindan
alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle (13,3 Usd-cent/kWh) elektrik satig1 yapacaktir. 10
yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatim gegmemek kaydryta sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinin %15'i kadar YEKDEM kesintisi olmak iizere lisanshy Uretite gecebilecektir. Bu
sliregte Sirket’in gelirleri, elektrik tiketimi ve fiyatlar bakimindan tiger aylik ddnemlerde
mevsimsellik gostermektedir. Elektrik tiiketimi, normal sartlarda kis aylarinda (1sitma ve
aydmlatma ihtiyaglan nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglan
nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik fiyatlar, 1s1nma amagh elektrik ve dogal gaz
talebindeki artiglar sonucunda bazi dogal gaz yakatlt enerji santrallerinin devre cis1 kalmasi
sonucunda ortaya gikan arz yetersizligi nedeniyle, kig aylannda artig géstermektedir. Ote
yandan, yaz aylarinda, hem daha az yagis nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gercekiestirilen
elektrik firetimi diigtiigiinden ve hem de talep art@indan, elektrik fiyatlari artabilmektedir.
Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji iiretimi
artgindan elektrik fiyatlars da azalabilmektediz. Kiiresel 1smnma ile mevsimlerin kaymas:
elektrik arz ve talebini, dolayistyla Sirket’ in faaliyetlerini etkileyebilir. Turkiye’de sicaklik
ditzeyleri, hidroloji ve mevsimseliik, elektrik tiketimi ve fiyatlar iizerinde Snemli etkiler
yaratabilir. Bu durum, Sirket’jn sattig: elektrik -miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve
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Sitket’in faaliyetlerini, finansal durumuna ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gisteren ortakliklarin siber giivenlik riskleri siz konusu olabilir,

Enetji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. Sirket her tiirlii tedbire ragmen
siber bir saldirtya maruz kalabilir. Siber saldiss neticesinde Sirket’ in faaliyetlerinde aksakliklar
gergeklegebilir. Bu aksakliklar sonucanda Sicket yasal yiikiimliiliklerini yerine getiremeyebilir
ve yasal yaptinmlarla karsilagabilir, Ayrica, miigterilerden elde edilen ve korunmasi gereken
veriler/bilgilerin yeterli ditzeyde korumamamas: veya olasy siber saldinlara kars: giivenlik
Onlemlerinin  yeterli dizeyde saglanamamas), buna karsilik miigterilerin  yasal siirec
baslatmalan halinde Sirket itibar ve pazar payi kayb: yasayabilir,

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile Jaaliyet giisterilen sektorde daralmalar yasanabilir.

Tirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik geligmelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini nemli Slgiide etkilemesi séz konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yaganan olumsuz gelismeler tiiketici / firma
harcamalarii onemli Slgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yaganacak issizlik
oranlarindaki artiy, dviz kurlarinda asirt dalglanmalar, tilketici borclukluklarinda ve faiz
oranlarindaki artis ciro ve karliliklar tizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki
firmalarin finansal performanslarin olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkive ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yaganabilecek ekonomik daralma elekirik talebinin azalmasina yol acabilir.
Sektdrde yaganacak talep azalmas: ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalann nakit
akiginda bozulmaya ve sektordeki ortakiiklarin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektdriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma
yagatarak firmalarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 8lgekli yasanabilecek olasi salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
tiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgint nedeniyle baslayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecedi, yerel ve global dlcekte alinan
Onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadss. Tirkiye geligmekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salgimn tetikledizi kiirese] ekonomik krizden etkilenmigtir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektsr olumsuz olarak
etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibartyla Covid-19 salgim devam etmekte ofup, salgina karst
agilarin ne oranda etkili olacag: belirsizdir.
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Kurulum ve bagvurular asamasinda Prosediirel riskler sé7 konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji sektoriinde yapilacak yatiimlar esnasinda, hukuki giicliikler,
projelendirme, finansman ve cevresel riskler gibi birgok farkh risk tiiriine maruz kalinabilir ve
i3 planlar1 aksayabilir. Hem yeni santraller hem de meveut santrallerde yenileme ve kapasite
artig1 igin yapilacak yatirumlar sirasinda bagvurulmas: gereken hukuki ve mevzuatsal slireg

vardir. Bu durum sektdrde faaliyet gosteren ortakiiklarin i planlanimn aksamasina sebep
olabilir.

Alternatif enerji kaynaklarmun bulunmas: durumunda  sektdrde faaliyet gosteren
ortakliklarin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yenilenebilir enerji sektortt hizla geligmekte ve degisim icindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde gelecekte glines enetjisi sistemlerine nazaran daha diigik maliyetleri olan ucuz
enerji kaynaklanimin bulunmas: halinde, sekttrde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi Snemli tlgtide degistirebilir ve
sektorde faaliyet gosteren ortakhiklarin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Yasal mevzuat kapsamnda riskier olusabilir.

Enerji sektérii faaliyetleri kapsamli mevzuat hiikiirlerine tabidir. Sektorde faaliyet gisteren
ortakliklarin giines enerjisi santrallerine iligkin lisanssiz elektrik iiretim ve satig hakki kanunen
stre olarak simirlandinlmamugtir. Ancak ilerleyen zamanda yasal mevzuat gergevesinde
yapilacak degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamazsa sckitrde faaliyet gisteren
ortakliklarin elektrik tretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. 10 sene boyunca iiretilen
elektrifin tamaminin deviet tarafindan satin alinmasi garanti altma alinmis olsa da olast bir
mevzuat degisikligi ile bu garanti tamamen kalkabilir, siiresi kisalabilir veya para birimi
deisiklifi kur zaranma yol agabilir. Bu kapsamda, ilerleyen zamanda yasal mevzuat
¢ercevesinde yapilacak degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamamasi, tarife degisikligi
sebebiyle fiyatlarm olumsuz etkilenmesi, ongoriilecek ek yitkiimliilikklerin sektdrde faaliyet
gosteren ortakliklari finansal agidan zor durumda birakabilir ve/veya elekirik arzimi-talebini
etkileyecek olasi dilzenlemeler elektrik iiretim faaliyetierini ve sektdriin finansal durumunu
olumsuz yénde etkileyebilir.

5.3. Iorag edilecek paylara iligkin riskler

Thraceinin paylart ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden dnce, Thragginin paylas: Turkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gdrmemistir. Halka arzin gergeklegsmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olusacaguta ve geliseceBine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
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meveudiyetini devam ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir, Buna ek olarak, halka
arz edilen paylara iliskin olusan piyasanm likiditesi de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlanin  sayisina, yaurimellanin  halka arz edilen paylara iligkin bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktrlere bagl olacaktir. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatirimeilanin halka arz kapsaminda satin aldiklan paylara iligkin alim ve satm
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir, Halka arz edilen paylara iliskin
pazarin sinirlt olmasi, hatka arz edilen paylan elinde bulunduranlann bu paylar: arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarn iglem gordiigi fiyatmn degigkenlipini etkiliyebilir,

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiiga fiyat: ya
da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica fhragcinm faaliyet sonuclari ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimerlann beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Thragcimin ve rakiplerinin finansal performansmda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktrleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kogullara tepki olarak nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir, Thraccinin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmeilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gdrdiigi
fiyatm diismesine yol agabilir ve yatrrimeilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylar halka arz

fiyatindan veya bu fiyatin tizerinden satma imkaniar; higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsamunda halka arz edilen paylan satin alan yaturimeilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirmlarinin tamammm veya bir kismunt kaybedebilir.

Ihraceimin paylan ikincil piyasada islem girmeye bagladiktan sonra, fhraggmun ana pay
sahibi Sirket sermayesinin énemli bir biliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada Yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir,

Halka arzin tamamlanmasindan sonra Ihragcimn meveut ortaf: Orhun KARTAL Sirket
sermayesinin %72,72"sine sahip olacagindan, Sirket sermayesinin cogunlugunu kontrol etmeye
devam edecektir. Ayrica, halka arzin gergeklesmesinin ardindan Sirket’in oy haklarimin
yansindan fazlas: Sirket ortagi Orhun KARTAL’a ait olmaya devam edecek, bu kapsamda,
Orhun KARTAL halka arz sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya devam
edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu liyelerinin belirlenmesi, kar payr dagitims ve yeni pay
¢ikarilmast gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemler iizerinde Ifhragginin ana pay
sahibinin etkisi olabilecektir. Thragcinin ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azinhk pay sahiplerinin
¢ikarlari ile gefismesi duwrumunda verecekleri kararlar aziik pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.
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Thracgs, esas sdzlesmesive Sermaye Piyasast Mevzuat cercevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar pay: demeyebilir.

SPKn’na gére halka acik anonim ortakliklar, karlarn: genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitum politikatan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. By
cergevede [hragoimin gelecekte yatnmeilara kar payt dagitacagina iligkin bir garanti
bulunmadig: gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.,

Ortakligan kar payr dagitim gergeklestirebilmesi icin tncelikle fhragoinin ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmig yil zararlarimn kapatilmasi gerekmektedir. Thrager ilgili yil: kar
ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacag yontinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagiurm Genel Kurulun onayindan sonra
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihraggimin dénem karindan kar payt
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir, Ancak geemis yul karlanint dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, [hrageinm yeterli kar1 olmayabilir veya Ihrager karins girket blinyesinde
tutup dagitmama karar1 verebilir.

Ihrageinn ana pay sahibi tarafindan ileride yaprlacak pay satislart pay fiyats iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay T ebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
tizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl: olmaksizin yonetim kontroliini
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklan paylari, halka acik ortaklik paylarinin Borsa®da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatumn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatiun altinda Borsa’da satilmas sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siireg sona erince meveut ortaklarin pay
satiglan giindeme gelebilir ve s3z konusu islemler Thragginmin pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 45.000.000 TL tutarindaki cikartlmig sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli
(A) grubu paylarin tamami ve 34.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 33.999.950
TL nominal degerli kism1 Orhun KARTAL ’a aittir, Sirket sermayesindeki paylarin %99,99’una
sahip olan Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gercevesinde ydnetim kontroliine sahip ortag:
Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidi ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
halka arza edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu
diger (A) ve (B) Grubu paylan, Sirket paylarinin Borsada iglem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatimin alundaki bir fiyattan
Borsada satmayacagin ve bu paylar: halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire
icinde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumupgla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya
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agiklanmasina  iliskin  diizenlemeleri ¢ercevesinde Szel durum agiklamas:

yapacagim ve sahip oldugu paylan Borsa diginda satin veya devir alacaklarin da
aym sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in
halka aciima sirasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL
nominal degerli paylar disinda kalan tiim paylar) tim paylarmi, Sicket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fivatindan
bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle highir sekilde Borsa’da satmayacagint ve Borsa
disinda yapilacak satis veya devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu
sirlamaya tabi olacagini ahicilara bildirecegini

kabul, beyan ve taahbhiit etmistir. Belirtilen stireler sona erince Sirket’in yénetim kontroliine
sahip ortagi Orhun KARTAL, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Borsa’da islem géren
nitelikteki paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati tizerinde olumsuz bir etii
yaratabilir,

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatinmeilann yeni pay alma haklarinin
tamamen ve kismen kisitlanmasi veya bu haklanm kullanmamalar durumunda; Ihragginim
sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimeilarin
payima toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirast'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin: etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Lirast cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmas:
durumunda bu kar paylar TL cinsinden Sdenecekir. Dolayisiyla Tiirk Liras’min diger para
birimlerine gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki
yaurimedar icin bagka para birimierine doniistiirilecek kar payl Odemelerinin degerini
etkileyebilir.

Ekonomilk konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir,

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Thraccimn
faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasma ve buna bagl olarak da pay fiyatimn
diigmesine neden olabilir. Ihragcinin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir, durabilir, faaliyetleri gecici veya stirekli durabilir, mali yapisi
bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS, Ihracginm paylarnn islem gbrmesini kisa veya uzun
stireli olarak durdurabilir ve islem sirasinn siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa
Yonetim Kurulunca sirket paylanmun Borsa kotundan atilmasi vb. durumlarda Thragcinin
paylarnin alim satummn  durdurulmast pay fiyahm olumsuz etkileyebilir, aktif veya
stirdiiriilebilir bir alim satim piyasas: olugmayabilir va da devam ettirilemeyebilir, paylarin el
degigtirmesi kisith veya imkanef# hale gelebilir.
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Thragginun ana pay sahibinin ekonomik konjénktiir nedeniyle gerceklestirebilecegi pay satislari,
thraggimin pay degerinde bir diiglise neden olabilir veya Ihragginin kontroltinde bir degisime
sebebiyet verebilir. hragginin aciz haline diigmesi durumunda Ihraggumn ortaklarinin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir,

Inragginin halka agiklik orany stnurhdir ve paylarn likiditesi ve pay fivats iizerinde bunun
olumsuz ethisi olabilecektir,

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
payt BIST te islem gorecektir. %27,27 oranindaki halka agiklik, paylarm likiditesini olurosuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacrminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilecekiir. Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan
sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat lizerinden paylarim satamayabilir,

Halka arz edilecek paylar tiim yatimmerlar i¢in uygun bir yatwim olmayabilir,

Halka arz edilen paylarin potansiyel yaturmmerlanindan her biri, kendi kosullar: gergevesinde bu
yatirtnua uygunlugunu tespit etmek zorundadir, Potansiyel yatirimcinn bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatium yapilmasinmn faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu cergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirum ve buy
yatirimun sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

- Kur riski de dahil olmak {izere, halka arz edilen paylara yapilan yatimmun risklerinin
tamanmm kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

- Halka arz edilen paylarin tiim kosullarim detayls bir sekilde kavrayamadigs ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramglarina agina olmadifi ve

- Yatinmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktdrleri ve diSer faktérler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
bagina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmmus oldugu yatirim uygun bir yatrim olmayabilir.
Potansiyel yatinmeilar;




- Bu durumun hatka arz edilen paylann degeri tizerindeki etkilerini ve

= Bu yaunmun potansiyel yatirumeinin yatim portfSyiiniin tamanu {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damismanin
yardiumyla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatiim yapmamahdiriar.
Yatmimetlarin  yatirim faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damigmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara damgmayan her yaurime icin s6z
konusu yatirunim uygun olmama riski bulunmaktadir.

3.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in borglart karsisinda dzkaynafimn yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini stirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yasamas: durumunda yeterli ditzeyde dzkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg / toplam sermaye orant kullanilarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklarin, toplam finansal borglar tutarmdan diigiilmesiyle elde
edilmektedir. Bu oran isletmenin varlikiarin finanse ederken kullandiZ: yabanci finansal
kaynaklar ile igletme ortakiari tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin lirettigi zkaynaklar
arasindaki iligkiyi gosterir. Oranin dugiik olmast igletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi
kaynaklarindan finansman sagladiimi, yiiksek olmast ise igletmenin finasman igin
borclandigim gdsterir,

Sirket’in izahnamede yer almas gereken f{inansal tablolar itibariyla, finansal tablo dipnotlart
¢ercevesinde, toplam net borg / toplam sermaye orant agagidaki tabloda gésterilmektedir:

(D) 31.032021 | 31122020 | 3Li12.2019 31122018
woplam  Kisa  Vadeli | 1000051 | 20 103,023 25.372.918 16.426.003
Kaynaklar
voplam Uzan  Vadeli | pon ors 600 | 282302756 333.004.502 | 159.681.378
Kaynaklar
gea'g‘gﬂe:e Nakit Benzeri | o) 300y (443 286) (24.708) (357.252)
Net Borg 325620571 | 304002493 | 358352712 | 175.750.159
Toplam Ozkaynaklar 409.802.818 | 351.119.057 | 210096465 | 48900210
Toplam Sermaye 735423.389 | 655.121.550 | 368.449.178 | 224630339
Net Bor¢ / Toplam 44% 46% 63% 8%
Sermaye Oram
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Ihrageinin izahnamede yer almast gereken finansal tablolar itibanyla Net Borg / Toplam
Sermaye orani 2018 yilsonu itibartyla %78, 2019 yilsonu itibartyla %63, 2020 yilsonu itibariyla
%46 ve 31.03.2021 tarihi itibariyla %44 olarak gergeklesmistir.

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, fhragimin net fonlama yiiktimltiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir,
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimn diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmast sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
verebilir, Ihraggimn kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlart saglayamamast
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Thracei zararla karsilagabilir,

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimlitliklerinin defter degeri 246.722.904 TL olup, séz konusu tutarin 245.529.230 TL
tutanindaki kismi banka kredilerinden, 676.106 TL tutarindaki kismu ticari borglardan, 517.568
TL tutanindaki kism diger borglardan olugmaktadir.

Sitket’in 2020 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yikiimlitltiklerinin defter degeri 234.364.530 TL olup, soz konusu tutarim 230.084.977 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 291.887 TL tutarindaki kisrm ticari borglardan,
3.987.646 TL. tutarindaki kism diger borglardan clusmakeadir.

Sirket’in 2019 yilsonu finansal tablolarinda likidite tiskine maruz kalan finansal
ytikiimliliklerinin defter degeri 305.351.176 TL olup, s6z konusu tutarin 197.007.900 TL
tutarindaki kismi banka kredilerinden, 467.317 TL tutarindaki kismu ticari borglardan,
107.875.959 TL tutarindaki kismm diger borglardan olugmaktadir.

Sitket’in 2018 wisonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliliikierinin defter degeri 173.306.465 TL olup, s6z konusu tutarin 144.070.860 TL
tutarindaki kismi banka kredilerinden, 807.159 TL tutarindaki kism ticari borclardan,
28.428.446 TL tutarindaki kismt diger borglardan olugmaktadr.

5.4.3. Pivasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercepe
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmas: riskidir, Sirket, piyasalarda yasanacak doviz kuru ve faiz oram
dalgalanmalart nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir.

5.4.3.1. Yabanei Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yitktimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandiriimaktads.
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Sirket’in parasal déviz yuktimliiliikleri, parasal déviz varlikiarin: agmas1 ve doviz kurlarinin
yiikselmesi durumunda veya parasal d6viz yikiimltiliikleri, parasal doviz varhiklarindan diisgtik
olmast ve doviz kurlarnin diigmesi durumunda Sirket yabanct para riskine maruz kalmaktadir.,

Sirket doviz cinsinden varlik ve yukiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na gevriminde kullanilan kur
oranfarimn degisimi nedeniyle, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir,

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibartyla ABD Dolart ve Avro para
birimlerindeki degismelere duyarlilik analizi agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Disviz Kuru Duyarliltk Analizi (TT) 31.03.2021 | 31,12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
ABD Dolarinin TL kargisinda %10 deger kazanmasi| 5374859 | 4.243.670 | 11.508.700
hAa]f‘iE d?"'a“’m" 1L karstsinda %10 deger kaybetmesi| [0 -5.374.859 | -4.243.670 | -11.508 702

Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmas halinde -18.859.856 { -17.740.489 | -13.884.811 | -12.319.187

BEuro’nun TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde | 18.859.856 17.740.489 | 13.884.811 | 12.319.187

5.4.3.2. Faiz Oran: Riski

Piyasa faiz oranlarndaki degismeler fiyatlann degismesi dolayistyla finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. $6z konusu dalgalanmalar, menkyl kiymetlerdeki
fiyat degisikliginden veya bu menku) kiymeti gikaran tarafa 6zgii veya tim piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in finansal yikiimliiliikleri kapsamunda faizli
broglanmalani bulunmaktadir, Tzahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagida sunulmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.03.2021 31.12.2026 31.12.2019 31.12.2018
Sabit Faizli Finansal Araglar
- Finansal Varliklar - - - -

- Finansal Yikiimltlikler 157.536.185 129.659.643 110.665.848 46.245.499
Degisken Faizli Finansal Araclar
-  Finansal Varliklar - - - -

- Finansal Yiikiimliiliikler 87.993.044 100.425.334 86.342.052 97.825.361

5.4.4. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sbzlegmeye bagh yiikiimliiliigiing yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlamr, Sirket
vadeli satislarindan kaynakianan ticari alacak riskine maruz kalmaktadir. Izahnamede yer
almas) gereken finansal tablolar itibartyla Sirket’in maruz kaldig kredi riski tutarlan agagidaki
tabloda yer almaktadiy,
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Marnz Kahinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Dinem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
!Il*l:ﬁlfl Diger Taraf ?}':f;i} Diger Tacaf Be'g:;llf: &
31.03.2021 - 3.704.049 6.310 71.411 92.382
2020 - 8.494.829 45 82229 443 286
2019 - 4394934 131.674.722| 176.467 24.708
2018 - 1.223.076 ]12.720.409| 103.304 357.252

6. IHRACCT HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragemin ticaret unvani ve isletme ads:

Sirket’in ticaret unvan: Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi’dir.
irket’in igletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraggumin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Levent Mah. Cmert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B
Blok No: 1B Ig Kap: No: 20 Besiktag/ISTANBUL
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

293884-5

Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigg" u
Ticaret Sicil Numaras

6.1.3. Thracciun kurulug tarihi ve siiresiz degilse, fngoriilen siiresi:

Sirket H15 Solar Enerji ve Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvan ile Istanbu] Ticaret
Sicili’ne 26.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmug ve 24.03.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen 15.03.2021 tarihli genel kurul karar1 ile Sirket’in ticaret unvani Kartal Yenilenebilir
Enetji Uretim A.$. olarak degistirilmistir. Sirket siiresizdir.

Hukuki statiisii Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu iilke Tiirkiye

Merkez adresi Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B
Blok No: 1B I¢ Kapt No: 20 Besiktas/ISTANBUL

Bw Kartalenerii.com.ir
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Web Adresi

A\ CAPITAL YATIRIM

MERSUL DEGERLER 2
LIRS Sk Beybi Giz
ot K V-6 Mausiak-Sargly,
Maslsy 3004 3521,




Telefon
Faks

+90 212 269 08 89
+90 212 352 31 01

6.1.4. hragaimin hukuki statiisii,
merkezinin ve fiili
numaralarr;

tabi oldugu mevzuat, ihraccmin kuruldugu iilke, kayith
yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

6.1.5.ihragq faaliyetlerinin gelisiminde snemli olaylar:

Sirket H15 Solar Ererji ve Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile Istanbul Ticaret
Sicili’ne 26.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmug ve 24.03.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen 15.03.2021 tarihli genel kurul karar ile Sirket’in ticaret unvan1 Kartal Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. olarak degistirilmistir.

Sitket’in kurulug sermayesi 50.000 TL olup, Sirket’in 25.12.2020 tarihli Genel Kurul karan
gergevesinde, Sirket’in 50.000 TL tutarindaki sermayesi, tamamt pay sahibi Orhun
KARTAL’m Sirketten olan alacaklarindan kargilanmak suretiyle 44.950.000 TL artirilarak
45.000.000 TL’ ye yiikseltilmistir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu glines enerjisi santrallerinden elektrik enerjisi diretimi ve liretilen
elektrigin dagitim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynakiari Destekleme Mekanizmast
kapsaminda satisidur.

Sirket’in meveut durumda 9 adet bagh ortaklign bulunmakta otup, s6z konusu 9 bagh ortaklig
aracilifnyla, tamamu Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi gercevesinde lisans altr olarak
faaliyet gosteren, toplam kurulu giicii 41.704,17 kWp olan giines enerjisi santralleri araciigiyla
elektrik iiretimi gerceklestirilmektedir. Sirket’in sahip oldugu santrallere, hangi bagh ortaklia
ait oldugu, YEKDEM kabul ve bitis siireleri ve kurulu giicleri ile kurulu alanlarina iliskin

bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

C . S| Kuormalw | Kerddu i
- R o | pmec | YEKRDEM | YEKDEM
Bagh Ortaklilk -~ . | Mevki | Alan Gig - | T " i
| eOmmk | Mew Binm2) | qowp | Kebul Tasihi | Bitis Tarii
Alsun Istetme ve Yénetim AS, Manisa 131 9.654,48 | Mayis 2016 | Mayis 2026
Anilin-E Prodok. Yay. Tic. A.S. Sivas 32 1.119,36 | Nisan2017 | Nisan 2027
igsr.ohvc Attalos Tas. San. ve Tic. Manisa 56 3.224.07 T%z;}li‘(;uz T&;I:}l;l};uz
Gesin Elek. Uret. San. ve Tic. AS, Denizli 92 2.798,4 Ekim 2017 Ekim 2027
H23 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Aksaray 44 2.386,02 | Arahik 2017 | Arahk 2027
H1 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Sivas 132 6.576,24 | Nisan 2017 | Nisan 2027
Kt Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. Manisa 162 10.264,32 | Ekim 2017 Ekim 2027
Osdes Enerji Elektrik Uretim A S. Sivas 25 1.119,36 | Nisan 2017 | Nisan 2027
Szn Enerji San. ve Tic. A.S. L, Manisa 90 4.561,92 | Mayis 2017 | Mayis 2027
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| TOPLAM [ | 764 [41.704,17 ] l

Tiirkiye’de lisans ait1 elektrik tiretiminde 1 MW "hk kurulu gii¢ simn bulunmaktadsr, Bagka bir
ifadeyle, giines enerjisine dayali lisans alti elektrik tiretimi yapabilmek icin, tesis isletmeye
alnincaya kadar; ayn; gergek veya tiizel kigi ayni trafo merkezinde 1 MW’dan fazla tesise sahip
olamamaktadir. Yenilenebilir enerji sektSriinde faaliyet gosteren Sirket, toplamda 41.704,17
kWp korulu giice haiz glines enerjisi santrali yatirimlaring yaparken her 1 MW alg lisans alti
elektrik tiretmeyi hedefleyen santral icin bir tiize} kisilik kurmustur. Daha sonra giines enerjisi
santrallerinin ingaat ve kurulum faaliyetieri tamamlanarak, santraller devreye alindiktan sonra,
grup biinyesindeki sirket sayssim diiglirmek ve operasyonel olarak kolayltk saglanmas: adina
grup sirketleri biinyesinde kurumsal yeniden yapilandirma sitrecine baglanmug ve ayn: sahada
faaliyet gsteren ve aymi finansal kurum taraftndan kredilendirilmis sirketler birlestirilmistir.
Stirece iligkin detaylar her bir bagli ortakhk bazinda agafida sunulmaktadir:

Alsun Isletme ve Yonetim A.S. nin toplam kurulu giicii 9.654,48 kWp dir. Alsun A.S. bu kuruly
giice, agagidaki islemler sonucunda ulagmustis;

Glines enerjisi faaliveti ve gayrimenkul faaliyetleri bulunan grup sirketlerinden biri olan,
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.5. 14.06.2018 tarihinde kismi bolinerek, Alsun
Isletme ve Yonetim A.S. kurulmustur. Isbu béliinme islemi neticesinde, Alkons Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti, bolinme neticesinde yeni
kurulan Alsun A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. B&ylece gayrimenkul yatirim faaliyeti
ve glines enerjisi faaliyeti birbirinden ayrimigtir, 23.07.2019 tarihinde Alsun A.$.nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
kurulu giicii 1.206,81 kWp olmustur.

Glines enerjisi faaliyeti ve gayrimenkul faaliyetleri bulunan grup sirketlerinden biri olan, MBK.
Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret Af. nin 26.04.2019 tarihinde kismi bélinerek MBK
Dombayh Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. kurulmugtur. {sbu boliinme iglemi neticesinde,
MBK Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.§.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti, boliinme
neticesinde yeni kurulan MBK Dombaylh Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. sirketine kiil
halinde devredilmistir. B&ylece gayrimenkul yatinm faaliyeti ve giines enerjisi faaliyeti
birbirinden ayrilmigtir, 23.07.2019 tarihinde MBK Dombayli Tasumacilik Sanayi ve Ticaret
A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enetji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal
Enerji’nin kurulu giicii 1.206,81 kWp artmugtir. Daha sonrasinda Kartal Enerji’nin kurumsal
yeniden yapilandirma siireci kapsaminda, bagli ortaf: olarak faaliyetini sfirdiiren MBK
Dombayli Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S., 14.10.2019 tarihinde bir diger baglt ortaklig
olan Alsun A.S. ile kolaylastirilmug birlesme nsuliiyle birlesmistir. Bu bitlesme sonucunda
MBK Dombayli Tagtmacilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kisiligi sona ermigtir.

Giines enerjisi faaliyetinde bulunan bir diger grup sirketlerinden biri olan Hun Holding A.S.
%, Hun Dombayli Igletme Yonetim Damgmanlig: A.S.
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kurulmugtur. Hun Holding A.S.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti bu boliinme iglemi
neticesinde yeni kurulan Hun Dombayl: Isletme Y&netim Danigsmanligs A.S. sirketine kil
halinde devredilmistir. 23.07.2019 tarihinde Hun Dombayly Isletme Y&netim Dantsmanlig
A.§. nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin almrmgtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal
Enerji’'nin giines enerji kuralu glicii 1.206,81 kWp artmustir. Kartal Enerji’nin kurumsal
yeniden yapilandirma cabigmalan kapsarmnda, bagli ortagi olarak faaliyetini siirdiiren Hun
Dombayl: [sletme Yénetim Damsmanligy A.S., 14.10.2019 tarihinde bir difer bagh ortaklig
olan Alsun A.S. ile kolaylastirilmmusg birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Hun
Dombayli Isletme Yénetim Damgmanligs A.$.'nin tiizel kisiligi sona ermigtir.

Glines enerjisi faaliyetinde bulunan difer bir grup sirketi, AKS Isletme Yonetimi ve
Damigmanlik A.S. 21.05.2019 tarihinde kismi béliinerek AKS Dombaylt Tanim Sanayi ve
Ticaret A.S. kurulmustur. AKS Isletme Yonetimi ve Damigmaniik A.S. nin sahibi oldugu giinesg
enerjisi faaliveti bu bliinme iglemi neticesinde veni kurulan AKS Dombaylt Tarim Sanayi ve
Ticaret A.$. sirketine kiil halinde devredilmistir. 23.07.2019 tarihinde AKS Dombayh Tanim
Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma
sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji korulu giicti 1.206,81 kWp artougtir, Kartal
Enerji’nin  kurnmsal yeniden yapilandirma caligmalar kapsaminda, bapgl ortad1 olarak
faaliyetini siirdiiren AKS Dombayli Tarim Sanayi ve Ticaret AS., 14.10.2019 tarihinde bir
diger bagli ortaklign olan Alsun A.S. ile kolaylastirtlmug birlesme usuliiyle birlesmistir, Bu
birlesme sonucunda AKS Dombayh Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kisiligi sona
crmustir.

Giines enerjisi faaliyeti bulunan ve aym zamanda yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gbsteren
firmalara bakun ve onarim hizmeti sunan Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Y6netimi A.8.'nin
18.06.2018 tarihinde kismi béliinerek Sunsis Dombayh Igletme Yonetim Danismanliz AS.
kurulmugtur. Sunsis Enerji Sistemleri fzleme ve Yonetimi A.3.’nin sahibi oldugu giines enerjisi
faaliyeti isbu bolinme islemi neticesinde yeni kurulan Sunsis Dombayl Igletme Yonetim
Danigmanligi A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. Boylece giines enerjisi faaliyeti ve
servis ve bakim hizmetleri birbirinden ayrilmistir. 23.07.2019 tarihinde Sunsis Dombayli
Isletme Yonetim Danigmaniigi A.S. nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmgter,
Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giineg enerji kurulu giicii 1.206,81 kWp artnmstir,
Kartal Enerji’nin kurumsal yeniden yapilandirma galigmalan kapsaminda, bagh ortag: olarak
faaliyetini siirdiiren Sunsis Dombayly isletme Yonetim Damgmanlig1 A.S., 14.10.2019 tarihinde
bir diger bagli ortakl1g1 olan Alsun AS. ile kolaylagtirilmig birlegme usuliiyle birlesmistir. Bu
birlesme sonucunda Sunsis Dombayl: Isletme Yénetim Damgmanhifr A.$.'nin tiizel kisiligi
sona ermigtir.

Egitim ve giines enerjisi faaliyetleri bulunan bir dier grup sirketi Kemerburgaz Egitim
Hizmetleri A.S.'nin 11.07.2019 tarihinde kismi boliinerek Kemerburgaz Dombayl: Isletme
Yonetim Damsmanligi A.S. kurulmugtur. Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.5.nin sahibi
oldugu giines enerjisi faaliyeti kismipolinme neticesinde yeni kurulan Kemerburgaz Dombayli
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Isletme Yonetim Damismanligi A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. Boylece egitim ve
glines enerjisi faaliyetleri birbirinden aynlmstir. Daha sonra 06.08.2019 tarihinde
Kemerburgaz Dombayl Isletme Yonetim Danigmanlign A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinrmstie. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii
1.206,81 kWp artmustir. Kartal Enerji’nin kurumsal yeniden yapilandirma galigsmalari
kapsarminda, bagli ortag: olarak faaliyetini siirdiiren Kemerburgaz Dombayli Isletme Yonetim
Danigmanlipy AS., 14.10.2019 tarihinde bir difer bagli ortakhg olan Alsun A.S. ile
kolaylagtinlmus birlesme usuliiyle birlesruistir. Bu birlesme sonucunda Kemerburgaz Dombayli
Isletme Yonetim Danigmanligi A.$."nin tiizel kigiligi sona ermistir.

Tarim ve giines enerjisi faaliyetleri bulunan bir diger grup sirketi olan Agrolive Tanm
Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 08.08.2019 tarihinde kismi béliinerek
Agrolive Dombayl1 Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. kuruimustur. Agrolive Tanm Hayvancilik
Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.$. nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti kismi béliinme
neticesinde yeni kurulan Agrolive Dombayh Turizm Sanayi ve Ticaret AS. sirketine kiil
halinde devredilmistir. Bdyle tarim ve giines enerjisi birbirinden aymlmustr. 05.09.2019
tarthinde Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmstir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicti
1206,81 kWp artmustir. Kartal Enerji’'nin kurumsal yeniden yapilandirma ¢alismalary
kapsaminda, baglt ortag: olarak faaliyetini stirdiiren Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagls ortaklig1 olan Alsun A.S. ile kolaylastirilmig
birlesme usuliiyle birlesmistir. By birlesme sonucunda Agrolive Dombaylt Turizm Sanayi ve
Ticaret A.$.'nin tizel kisiligi sona ermistir.

Son olarak yine giines enerjisi faaliyetinde bulunan bir diger grup sirketi H1 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.$. 23.08.2019 tarihinde kismi boliinerek H1 Dombayli Turizim Sanayi ve
Ticaret A.S. kurulmustur. Hi Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.nin Manisa ili,
Dombayl: ilgesinde yer alan giines enerjisi faaliyeti kisrni boliinme neticesinde yeni kurutan H1
Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.35. sirketine kiil halinde devredilmistir. 05.09.2019
tarihinde HI Dombayl Turizm Sanayi ve Ticaret A.$.'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satm alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enetji’nin giines enerji kurulu giicii 1.206,81
kWp artmastir. Kartal Enerji’ nin kurumsal yeniden yapilandirma galismalari kapsaminda, bagh
ortag: olarak faaliyetini siirdiiren H! Dombayl Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., 14.10.2019
tarthinde bir diger bagh ortaklig: olan Alsun A.5. ile kolaylastirilons birlesme usuliiyle
birlegmigtir. Bu birlesme sonucunda H1 Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret AN nin tiizel
kigiligi sona ermisgtir.

HI Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§.’nin toplam kurulu giicii 6.576,24 kWp’dir.
05.09.2019 tarihinde, H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmustir, Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
glines enerji kurulu glicii 6.576,24 kWp artmstir,
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Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim Organizasyon Yayin Ticaret A.$.'nin toplam
kurulu giicii 1.119,36 kWp’dir. 23.07.2019 tarihinde, Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans
Tamtim Organizasyon Yayin Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satin alinmistir, Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii 1.119,36
kWp artmistir.

Osdes Enerji Elektrik Uretim A.3.’nin toplam kurulu giicii 1.119,36 kWp'dir 23.07.2019
tarihinde, OSDES Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi ‘nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giineg enerji kurulu giicii
1.119,36 kWp artrugtir.

Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin toplam kurulu giicii 3.224,07 kWp dir.
Sirket bu kurulu giice, asagidaki iglemler sonucunda ulagmuistir. Tarim ve giineg enerjisi
faaliyetleri bulunan Agrolive Tarm Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.nin
08.08.2019 tarihindeki kismi boliinmesi sonucunda Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ve
Ticaret A.$. kurulmugtur. Bu bsliinme islemi neticesinde Manisa ili, Attalos ilgesinde yer alan
giiney enerjisi santrali Agrolive A.$.ye kill olarak devredilmistir. 05.09.2019 tarihinde
Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji *nin giines enerii kurutu giicii 1.137,51
kWp artmugtir.

MBK Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.$.nin 26.04.2019 tarihindeki kismi bolinmesi
sonucunda MBK Adala Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi kurulmustur. Bu boliinme
iglemi neticesinde Manisa ili, Adala ilgesinde yer alan giines enerjisi santrali MBK Adala
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’ye kiil olarak devredilmigtir. 23.07.2019 tarihinde MBK Adala
Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ‘nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin
alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji "nin giines enerji kurulu giicii 1.043,28 kWp
artmugtir. Daha sonra, Kartal Enerji ’nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalar
kapsaminda, bagli ortagi olarak faaliyetini stirdiiren MBK Adala Turizm Sanayi ve Ticaret
Anonim $irketi, 06.12,2019 tarihinde bir diger bagll ortakh@ olan Agrolive AS, ile
kolaylastiriomg birlesme usuliiyle birlegmistir. Bu birlesme sonucunda MBK Adala Turizm
Sanayi ve Ticaret A.$.'nin tijzel kigiligi sona ermistir.

Agrolive Tanm Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.nin 08.08.2019 tarihindeki
kismi bSliinmesi sonucunda Agrolive Adala Isletme Y®netim Danigmanh@ Anonim Sirketi
kurulmugtur. 05.09.2019 tarihinde Agrolive Adala Isletme Yénetim Damsmanligi Anonim
Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda,
Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii 1.043,28kWp artmustir. Kartal Enerji’nin yeniden
yapilandirma calismalari kapsaminda, baglt ortagi olarak faaliyetini siirdiiren Agrolive Adala
Isletme Yonetim Damigmanligi Anonim Sirketi, 06.12.2019 tarihinde bir diger bagli ortakhg
olan Agrolive Attalos Tastmacili} anayi ve Ticaret A.S. ile kolaylastinilmms birlesme usuliiyle

51

A1 CAPITAL YATIR (




birlegmistir. Bu birlesme sonucunda Agrolive Adala Isletme Yénetim Danigmanlig1 Anonim
Sirketi'nin tiizel kisiligi sona ermigtir,

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.9”nin toplam kurulu giicii 2.798.4 kWp'dir,
23.07.2019 tarihinde, Gesin Elekirik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ‘nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alimmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji *nin
giines enerji kurulu giicii 2.798 4 kWp artmistir.

H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticarer A.9.’nin toplam kurulu giicii 2.386,02 kWp’dir.
23.07.2019 tarihinde, H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100
hissesi Kartal Enperji tarafindan satm alinmistir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
guines enerji kurulu giicti 2.386,02 kWp artmustir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§’nin toplam kurulu giicti 10.264,32 kWp’dir.
23.07.2019 tarihinde, Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi
Kartal Enerji tarafindan satin alinmugtir. Bu satn alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giineg
enerji kurnlu giici 10.264,32 kWp artrgtir.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$."nin toplam kurulu giici 4.561,92 kWp'dir. 23.07.2019
tarihinde, SZN Eunerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’ nin giines enerji kurulu giicii
4.561,92 kWp artmugtir.

6.1.6. Depo sertifikasm ibra¢ eden hakkmdaki bilgiler
Yokaur.
6.2. Yatirumiar:

6.2.1. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirimlar ve bu yatinnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinm en Snemli unsurunu Sirket’in sermayelerinde %100
pay sahibi oldugu bagh ortakliklar ve bu bagli ortakliklarin biinyesinde isletilen glines enerjisi
santrallerinden olugmaktadir. Sirket’in séz konusu bagli ortaklik satin alimma iligkin bilgiler
asafidaki tabloda dzetlenmektedir:

T T T K E— - — ~
Bagh Ortaklik -~ = - | “Mevki- | Alan (Bin'{ kW.) ¥ | Satir Aima Tarihi
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. Manisa 131 9.654,48 23.07.2019
Aniline Prodok. Yay. Tic. A.S. Sivas 32 1.119,36 23.07.2019
Agrolive Attalos Tas. San. ve Tic. ALS. Manisa 56 3.224,07 05.09.2019
Gesin Elek. Uret. San. ve Tic. A.S. Denizli 92 2.798,4 23.07.2019 .
H23 Solar Enerji San. ve Tic. AS. 2 Aksaray 44 2.386,02 23.07.2019
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H1 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Sivas 132 6.576,24 05.09.2019
Kt Enerji Uretim San. ve Tic. AS. Manisa 162 10.264,32 23.07.2019
Osdes Ererji Elektrik Uretim AS. Sivas 25 1.119.36 23.07.2019
Szn Enetji San. ve Tic. A.S. Manisa 90 4.561,92 23.07.2019
TOPLAM 764 41.704,17

6.2.2. Thracqi tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiinu ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatiriralar hakkinda

ihracciy: baglayica olarak alnan kararlar, yapilan siézlesmeler ve diger girisimler
hakianda bilgi:

Sirket’in igbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin %85°i ile yeni yatirim
yaptlmast planlanmaktadir. Halka arzdan elde edilecek fonun kulianim yerlerine iliskin raporda
belirlenen Sirket’in elde edecegi halka arz gelirinin kullamim verleri asapida yer almaktadir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirimlan

Kartal Enerji’nin bilylime stratejisi, basta YEKDEM kapsamundaki glines enerjisi santralleri
olmak tizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini karsilayan, tamaru venilenebilir ve gevreci enerji
kaynaklanna dayalr olarak mevent kurulu gli¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu gercevede,
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji Uretim
kapasitesinin artirilmas: amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanilmas; planlanmaktadir.

(2) Isletme Sermayesi Ihtiyac

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gére hazirlanmig olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda igletme sermayesi agi@ bulunmaktadir. Isletme
sermayest ihtiyaci biiyiik slciide YEKDEM gelirleriyle kargilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %15’inin igletme sermayesi agiginm kapatilmasinda kullanilmas: planlanmaktadir.

6.24. ihraggyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde bulunan glnes enerjisi santralleri, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi kapsaminda iirettigi elektrik enerjisini 10 yil siiresince
kwh/13,3 ABD Dolar/cent’ten devlete satts hakki bulunmaktad;r.

53




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana triin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Kartal Enetji; bagl: ortakliklar: araciligtyla enerji sektériinde faaliyet gostermektedir. Bu bagh
ortakliklar kendileri adina kurulmus olan venilenebilir elektrik enerjisi iiretim tesisleri
tizerinden elektrik enerjisi firetimi yapmaktadir. Sirketin faaliyet konusu elekirik enerjisi
tiretimi ve satigidir. Bu baglamda sitketin faaliyetleri, asagidaki basliklar altinda agtklanmistir,

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi

Yenilenebilir Enerjinin, Szellikle glines enerjisinin zamanla ¢ogy geleneksel enerji kaynaginin
yerini alabilecegi dngoriisiiyle, Kartal Enerji tarafindan giines enerjisi santrallerine yatirim
yapimaktadir. $irket 2019 yihindan bu yana sahibi oldugu giines santralleri araciligi ile elektrik
liretimi yapmaktadir, Sirket Aksaray, Sivas, Denizli ve Manisa bdlgesinde toplam 41.704,17
kWp giines enerjisi santrali ile enerji liretimi ve satig1 yapmaktadur,

Bu santzallerin kurulumu 2014 yilinda baglanms olup, 2017 yihnin sonunda gecici kabulleri
yapilmis ve {iretime baglamustir. Sitket tiim bu faaliyetlerini 11 adet personel ile viiriitmektedir.
Sirket merkezi Istanbul’da bulunmaktadir. Elektrik tiretim santralleri Aksaray, Sivas, Denizli
ve Manisa’da bulunmakeadir.

Sirket, sermayelerinin % 100°# kendisine ait olan bagl: ortakitklan araciligiyla lisanssiz olarak
Uretim yapmaktadir. 2 Ekim 2013 tarihinden yiriirlige giren Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi ¢ercevesinde gercek veya tlizel kisiler, bir elektrik tiiketim tesisine sahip olmak
sarti ile (ev, is yeri, ticarethane, imalat tesisi vb) Ust simr1 1 MW olmak tizere Lisanssiz Elektrik
Uretim Tesisi kurmak iizere bagvurularda bulunmalarinin énii acilomgtir,

3346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina
Iliskin Kanun, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda giines
enerjisine dayali iretim tesislerinin trettigi elektrik enerjisini 10 yil siiresince kwh/13,3
Usd/cent sabit fiyatla satis hakk saglamigtir. Bu yonetmelik gergevesinde Tiirkiye’de 2019
Haziran ay1 itiban1 ile yaklasik 5300 MW kurulu glice sahip glines santrali devreye alinmus ve
tamarmu 10 y1l stire boyunca 13,3 Usd/cent/kWh elektrik ahm garantisinden faydalanmaktadir.

GES ler igin kurulu gii¢ kavram DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, Thraget’mn
41,7 MWp kuurulu giice sahip glines enerjisi santrali bulunmaktadir. Ancak dogru akim
elektrik tliketiminde kullamlamamakta ve transformatorier vasttasiyla sebekeve verilecek
elektrik cinsi olan AC (Alternatif Akim) formuna doniigtiiriilmek zorundadir. Thragei’nin GES
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santrallerinin dontistiiriilmiis kullamiabilir elektrik AC gikes giici toplamy ise 36,3 MWac
seviyesindedir,

Sirket’in dogrudan kendi blinyesinde herhangi bir santrali bulunmamakla birlikte, asagidaki
tabloda detaylan verilen her birinin sermayelerinin %100°1i Sirket’e ait olan 9 adet bagh
ortaklifn ve bu baglt ortakliklarin sahip oldugu 41,7 MW bitytikliigtinde giines enerjisi

santralleri bulunmaktadir:

Sirketin bagh ortakliklar) ve sahip olduklar1 GES’ler:

Bagh Ortaklik Unvam Lokasyon (?IE f({}x{;;"‘u;]u) élf; IE;KU&L[;
H23 Solar Enerji Uretim San.Tic.A.S, Afzikarahan/Aksaray | 1,193.01 999.00
H23 Solar Enetji Uretim San.Tic.A.S. ABzikarahan/Aksaray | 1,193.01 999,00
H1 Solar Enerji Uretim San. Tic.A.S. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
HI Solar Enerji Uretim San.Tic.A.S. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
H1 Solar Enerji Uretim San.Tic.A.S. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
H1 Solar Enerji Uretim San.Tic.A$. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
HI Solar Enetji Uretim San Tic.A.S. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
HI Solar Enerji Uretim San.Tic.A.S. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
?211::'~%§foﬁaslfslyon Animasyon Ajans Tamtim Org. Kangal/Sivas 1,119.36 1,000.00
Osdes Enerji Uretim A.S. Kangal/Sivas 1,119.36 1,000.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A8 4A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik (Fretim San. Ve Tic. AS. 4B Giliney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. AS 4C Giiney/Denizli 275.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. AS. 4D Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 6A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 6B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San, Ve Tic. A.S.. 6C Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 6D Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. AS.7A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 7B Giiney/Denjzli 279.84 240.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,14048 999.00
3z Enerji Uretim San. Tic. A S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 959.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Kri Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999,00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.§. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. AS. _ Kula/Manisa 1,140.48 999.00
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Kst Enerji Uretim San. Tic. A.§. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Kt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San, Tic. A §. Kula/Manisa 1,140.4% 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. Al Kula/Manisa 1,140.48 999,00
Alsun Isletme ve Yonetim AS. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun Igietme ve Yonetim A.S. SalihliManisa 1,206.81 1,000.00
Alsun [sletme ve Yonetim A.§. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun Isletme ve Yonetim A S. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Agrolive Attalos Tagtnaciltk San. Ve Tic. AS. Salihli/Manisa 1,043.28 966.00
Agrolive Attalos Tasimacihik San. Ve Tic. AS. SalihliManisa 1,043.28 966.00
Alsun Isletme ve Yonetim A.$. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun Isletme ve Yonetim A_§. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun Igletme ve Yonetim A.S. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun Igletme ve Yonetim AS, Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Agrolive Attalos Tagimacilik San. Ve Tic, AS. SaliklifManisa 1,137.51 1,000.00
Toplam 41,704.17 | 36,317.00

Kartal Enerji biinyesinde bulunan 44 adet santral yukarida belirttiSimiz 5346 sayih YEK
kanunu, 6094 sayil1 degisikiik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karari
ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gercevesinde projelendirilmis, inga edilmis, kabulit
yapimis ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 yil boyunca
trettigi elektrik 13,3 Usd/cent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir, Santrallerin kullanilabilir
faydal1 Smriz 5O yil olup ilk 10 yal sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir.

GES’lerde iiretilen enerji;

Giiney enerjisi panelleri vasitasiyla iiretilen dogru akim geviriciler vasitasiyla alternatif akima
donistiirilerek, Trafo Merkezlerine {TM) iletilir, TMler ise Dagitim Merkezlerine (DM)
baglanir. DM ¢ikisi ise, Baglant: Noktas: (BN) tizerinden sebekeye elektrigi verir.

SATISLAR | 31632020 31122020 | 3uazam9 | 3r123m8
Elekdrik 10.893.028 65.144.130 39.205.379 18.311.677

7.1.2.Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iirtin ve hizmetler ile sz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
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Yoktur.
7.2. Bashca sektbrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fhrager’ nim bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sirket Enerji sektoriinde, yenilenebilir enerji pazannda faaliyet gostermekte, giines enerjisi
santrallerinde tiretilen elekirik enerjisinin satigmi gegeklestirmektedir.

Sektor Hakkinda Genel Bilgiler
Diinya Enerji Piyasalarina Genel Bakas

Elektrik enetjisi; hidro, komiir, dogal gaz, diger petrol iiriinleri, niikieer fizyon, giines, ritzgar,
jeotermal, biyo kiitle vb. gibi primer (birincil) enetji kaynaklarindan iiretilen sekonder (ikincil)
bir enerji tiiriidiir.

Elektrik tretimi teorik olarak 1820-1830 yillarinda gelistirilmis olsa da pratik anlamda genis
kapsamli tiretimler 1880 yillarinda baglamugtir. {lk kurulan santraller Hidroelektrik ve Koémir
santralleri olmakla birlikte daha sonralar: Dogal Gaz santralleri de elektrik {iretiminde cok
bliylik rol oynamustir. Bu iic teknolojiye ek olarak 1970’lerden sonra artarak kurulmaya
baglanan Niikleer Elektrik Santralleri ile birlikte geleneksel olarak bu dért teknoloi, diinya
elektrik diretiminin tamanna yakinm olusturmusgtur,

Elektrik enerjisi, depolama zorlukiart sebebiyle tiretildigi anda tiiketilmesi gereken, bir bagka
deyisle talep olugtugu anda arzin da hazir olmasi gereken ve devletler agisindan da son derece
yiksek stratejik Sneme sahip bir tiriindiir. Bu sebeple elektrik sektdrii 1990 lara kadar diinya
tizerindeki {ilkelerin birgogunda devlet tekelinde gelismistir. 1990° 1t yillarla birlikte bu sektdr
de diinya lizerinde Ozellestirilmeye baslanmus ve serbest piyasasi olusmaya baglanustur.

Gelencksel Elektrik iiretim santrallerinin devasa biiyiikliikleri, cok biiyitk yatirim tutarlarn ve
elektrik satiginda kargilasabilinecek fiyat istikrari ve talep istikran gibi sorunlar yiiziinden kredi
finansmam her dénem zor olmugtur. Bu zorluklart gidermek igin lilkeler elektrik santrali
yatinmi yapacak olan firmalara uzun donemli fiyat ve satin alma gatantileri vermislerdir, Bu
durum Tiirkiye i¢in de gegerlidir. 2000°K yillarfa birlikte elektrik sektorii serbest piyasasi
gelismig tlkelerde oturmus veya oturmaya yakin hale gelmistir. Gelisen tilkelerde de serbest
ptyasa yolunda tnemli adimlar atilmustir. Geleneksel teknolojiler olan Hidro, Kémiir ve Dogal
Gaz santralleri i¢in verilen tegvikler ve garantiler serbest piyasa siirecinde azalmis bazi
lilkelerde de tamamen ortadan kalkmigtir, Bir baska geleneksel teknoloji olan Niikieer
Santraller igin fiyat garantisi ve satm alma garantileri de azalmistir.
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1990 1t yillarin ortalarinda temiz ve yenilenebilir enerji kaynagi olan rizgar santralleri sisteme
¢ok kiigiikk miktarlarda olsa da girmeye baglamistir. 20001 yllarda ise Giines Elekirik
Santralleri de kii¢lik miktarlarda da oisa kurulmaya baslanmistir. Ancak, o dénemlerde hem
Riizgar santrallerinin hem de Giines santrallerinin kurulum maliyetlerinin yiiksekligi sebebi ile
geleneksel teknolijler ile serbest piyasa kosullarinda rekabet edememigtir. Riizgar ve Giines
santralleri, bagta Almanya ofmak iizere geligmis iilkelerin stirdiiriilebilir, daha temiz bir diinya
hedefleri cercevesinde sitbvanse editmigtir. Bu tesisler igin yiiksek fiyatl devlet alim garantileri
verilmis ve kuralmalan saglanmustir. Bu tegvikler sayesinde yenilenebilir teknolojilere biiyiik
Ar-Ge yatmmlar: yapilmis, verimlilikleri artinlmug, yenilikler hiz kazanms ve maliyetler
onemli oranda diigmiistiir.

Aradan gecen 20 yillik stiregte zellikle Glines Enerjisi diinyanmn bir¢ok bélgesinde en ucyz
enerji kaynag) haline gelmistir, Uluslararas; Yenilenebilir Enerji Ajans: (IRENA) tarafindan
yayinlanan yeni bir raporda, yenilenebilir kaynaklarm, fosil yakitlara dayali elektrik
tretiminden giderek daha ucuz hale geldigi belirtilmistir. 2010 yilindan bu yana, gebeke dlcekli
glines PV giicii %82 ile en keskin maliyet diigiisiinii gdsterdi ve bu diiglisli, %47 ile
yogunlagtirilmus giines enerjisi (CSP), %39 ile onshore ruzgart ve %29 ile de offshore riizgan
izledi. Glines ve riizgar eneriisi teknolojilerinin maliyetleri de yillik bazda diigmeye devam etti.
Sebeke slgeginde giines PV den elektrik maliyetleri 2019°da %13 azalarak, kilovat saat basina
(kWh) kiiresel ortalama 6,8 sente {0,068 USD) diistii. Onshore ve offshore rizglrlarnimn her
ikisi de yaklasik %9 azalarak sirasiyla 0,053 USD / kWh ve 0,115 USD / KWh seviyelerine
diigtll. Son acik arttirmalar ve enerji alim anlagmalart (PPA), yeni projeler i¢in devam eden
dilgit egiliminin 2020 ve sonrasinda devam edecegini gostermektedir. !

2019 yilinda kiiresel giines enerjisi sektérii iki haneli biiyiime ile, % 13 oraninda ve 116.9 GW
artarak ve yeni bir yillik kurulum rekoru kirmgtir. 2019 yilinda yeni kurulan kapasitenin % 48’}
Glines enerjisi, % 25’ i Rizgar enerjisi kaynaklidir. Bsylece Giines Enerjisi’ nin diinya enexji
tiretimindeki pay1 % 2,6 ya yikselmistir.? Tiirkiye’de de detaylar1 agagida anlatilacag: iizere
yenilenebilir enerji kaynaklar tesvik edilmis ve bu yatinmlarm 6nit acilmgtr. Energywatch
group tarafindan hazirlanan rapora gdre 2050 yilinda Diinyada Giires enerjisi ile iiretilen
enerjinin tim birincil enerji kaynakian icerisindeki paymun % 69 olmast beklenmektedir.?
Birincil enerji, enerji doniisiim yontemleriyle, daha kullaniimaya elverisli enerji bicimlerine
cevrilir: elekirik enerjisi, akaryakat, ya da hidrojen benzeri sentetik vyakitlar gibi.

! https:/fwww.dunyaenerji.org.trfyenilenebiiir—cnelji-kaynaklari-cn-ucuz-maliyetli-komur—rakiplerini-bile-alt—
ediyor/

2 https:/fwww sola Ipowerenurope org/wp-content/uploads/2020/06/2 1-SPE-GMO-re pori-mr.pdf?cf id=15639

Shitp:/fenergywatcheroup.ore/w -content/ ads/BEWG _LUT _100RE All Sectors Cilobal Report 2019 pdf
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GUNES ENERJISi
Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli

Tiirkiye’nin mevcut coprafi konumu, giines enerjisi potansiyeli bakimindan cok verimlidir.
Tiirkiye’nin Giines Enetjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gbre, yillik toplam giineslienme
stiresinin 2.741 saat/y1l (giintiik toplam 7,5 saat), yillik toplam gelen giines enerjisinin 1.527
kWh/m? (giinliik toplam 4,2 kWh/m?) oldugu tespit edilmistir. Giines enerjisi potansiyeli 380
milyar kWh/yil olarak hesaplanmistir. Agagida Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyel Atlasi
verilmigtir.

H
- DD m
Ginlik toplamlar: 3.0 3.4 38 4.2 46 5.0

KWh/KWp

YV 1826

Yillik toplarnlar; 1241 1534 1680

Kaynak: heeps:#isolargis, com/maps-and-gis-data/download/turkey

Bu haritada da goriildiigi tzere Giiney bolgelerden Kuzeye dogru gidildik¢e giinesienme
potansiyeli azalmaktadir. Karadeniz Bolgesi, cografi konumu ve yaZmurlu giin sayisiuin fazla
olmasi nedeniyle en az isimm alan bélgedir, Marmara ve Ege orta deferde 1guum alirken, Ig
Anadolu, Dogu Anadolu, Akdeniz ve Giineydogu Anadolu yiiksek degerde 1sium alan
bolgelerimizdir. Bu bolgelerde giines enerjisine yatirim yapmak daha verimli ve yatim
maliyetlerinin geri doniis siiresi diger bilgelere gore daha kisadir. Asagidaki tabloda bélgelerin
1siim degerleri verilmigtir,
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Tiirkiye’ nin Yillik Toplam Giines Enerjisi Potansiyelinin Bolgelere Gore Dagihm
Bilge Toplam Giines Enerjisi Giineglenme Siiresi
(kWh/m2-yil) (Saat/yil)
G.Dogu Anadolu 1460 | 2993
Akdeniz 1390 2956
Dogu Anadoly 1365 2664
I¢ Anadolu 1314 2628
Ege 1304 2738
Marmara 1166 2409
Karadeniz 1120 1971

Kaynak: http.'//ekolojis:.net/turkiyede-gunes-enerjisi—kultanimi-poransiye!—degerﬂ

Gineglenme siireleri bolgelere gore degisiklik gosterdigi gibi aylara gore de degisiklik
gostermektedir. Tirkiye giines 1ginim degerlerine gore 4 kusaga ayrilmugtir. En verimli kusak
1. kusaktir ancak yaptlan caligmalar bolgeler arasinda ¢ok biyiik bir fark olmadigins,
Tirkiye’nin genel olarak giineslenme potansiyelinin yiiksek oldugunu gostermistir. Glineg
enerjisinde lokomotif tilke olan Almanya’nin aldig1 en fazla 1sinim degeri olan yillik 1200
kKWh/m?, Tiirkiye’nin en az 1gimm alan bélgesi olan Karadeniz Bolgesi’nin 1gtmim degeriyle
hemen hemen aynidir. Bu agidan bakilacak olursa Turkiye’de giines enerjisinden faydalanma
oranmin oldukga diisitk oldugu gortilmektedir.

Birgok sektorde talep tahminleri, planlamalann ve enerji politikalarinin en 6nemli dayanagidir.
Ancak enerji sektoriindeki talep tahminlerinin Snemi, diger sektorlere gore ok daha fazladir.
Uzun siire alan ve yiiksek bedelli olan, enerji yatrmmlarinin karlihig ile uzun yillar kapsayan
tlkeler arast enerji an- lagsmalaniyla yapilan enerji ithalat miktarlan, talep tahminlerine gore
belirlenir. Talep tahminlerindeki, gergeklesmelere gore olusacak sapmalarin biiyiikliigii
yatirimer  agisindan  zarara, iilke agisindan ekonomik kaymplara, planlama ve enerji
politikalaninda bagarisizliga neden olabilir.

TURKIYE'DE GUNES ENERJiSINDEN ELEKTRIiK URETIMI MEVZUATI VE
KARTAL ENERJi

5346 sayil 10.5.2005 tarihli, YEK kanunu, yenilenebilir enerji kaynakiarinin elektrik enerjisi
tiretimi amaglt kullammimin yayginlagtirzlmasy, bu kaynaklann giivenilir, ekonomik ve kaliteli
bigimde ekonomiye kazandirilmasi, kaynak cesitlilifinin arttimimasi, sera gaz1 emisyonlarinin
azalulmasi, atiklann  degerlendirilmesi, ¢evrenin  korunmast ve bu amaglarn
gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan imalat sektSriintin gelistirilmesi icin ve yenilenebilir
enerji kaynak alanlarimin korunmasi, bu kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisinin
kullammuna iligkin usul ve esaslan iceren kanundur.




5346 sayih YEK Kanununda tiim yenilenebilir kaynaklar icin 5,5 Euro cent/kWh bedel
lizerinden alun garantisi getirilmistir. Riizgar ve hidrolik kaynakiarin kullaniminda saglanan
artiga ragmen belirlenen tegvik fiyan basta glines enetjisi olmak tizere diger yenilenebilir
kaynaklar igin yeteri olmadigindan, bu alanlarda beklenen gelismeler saglanamamistic. Bu
nedenle stz konusu Kanunda deBigiklige gidilerck, 08.01.2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 29.12.2010 tarihli ve 6094 sayilr “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina Iligkin Kanunda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun” ile
kaynak bazinda tesvik mekanizmas getirilmistir. 6094 sayili kanunda yenilenebilir enerji
kaynaklarimin kullanimini destekleme konusunda fiyat tablolar1 giincellenerek yiiriirliige
girmistir. Buna gore giines enerjisinden elde edilecek efektrik enerjisine verilen tegvik ve giines
enerjisi sitemlerinin yurt icinde imalat: séz konusy oldugunda verilecek olan ilave tesvikler
asafidaki 1 ve II sayili cetvellerde gosterilmekiedir. 18.5.2005 tarihinden 31.12.2015 tarihine
kadar isletmeye girmis veya girecek YEK Destekleme Mekanizmasina tabi liretim lisans:
sahipleri i¢in, bu Kanuna ekli T sayih Cetvelde yer alan fiyatiar, on yil siire ile uygulanmaktadir,
5.12.2013 tarihli 28842 sayili Resmi Gazetede yayinlanan, 18.11.2013 tarihinde alinan
Bakanlar Kurulu kararina gére YEK Destekleme Mekanizmasina tabi iiretim santrallerinin son
igletmeye giris taribleri 31.12.2015’ten 31.12.2020 tarihige uzatilmgtir.

31.12.2020 tarihinden &nce gecici kabulii yapuuus olan ve agagida belirtilen Yenilenebilir
Kaynaklara dayal: elektrik tiretim santralleri yine agagida belittilen tesviklerden 10 yil siire ile
faydalanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Tirii  Uygulanacak Fiyatlar (USD cent/kWh)

Hidroelektrik 7,3
Riizgar 7,3
Jeotermal 10,5
Biyokiitle 13,3
Glineg 13,3

Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeli3i ¢ercevesinde
gergek veya tiizel kigiler, bir elektrik tiiketim tesisine sahip olmak sarti ileu(ev, is yeri,
ticarethane, imalat tesisi vb) {ist smnir 1 MW olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi
kurmak iizere bagvurularda bulunmalarin &nii acimuagtir.

Bu yonetmelik kullamlarak Tiirkiye'de Haziran 2019 itiban ile yaklagik 5300 MW Giines
Santrali devreye alinmug ve tamarmu 10 yii siire boyunca 13,3 dolarcent/kWh elektrik alim
garantisinden faydalanmaktadir.
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Kartal Enerji biinyesinde bulunan 44 adet santral de yukarida belirttigimiz 5346 sayili YEK
kanunu, 6094 sayih degisikiik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karar1
ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi cergevesinde projelendirilmis, insa edilmis, kabulii
yapilmis ve igletmesi yapilmaktadir. By santrallerin gegici kabul tarihinden ifibaren 10 yil
boyunca firettiFi elektrik 13,3 dolarcent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santral omrii en az 50
yil olup ilk 10 yil sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir.

Lisansh: Elektrik Uretim Yonetmeligi

2 Kasim 2013 tarihli Lisansl Elektrik itretim yonetmeligi diger teknolojiler gibi Lisansh Giines
Elekirik santrallerinin de kurulmas: ve isletilmesini diizenlemektedir.

Bu yonetmelige gore TEIAS belidi dénemlerde belirli illerde sisteme baglanacak Giineg
Santraileri igin MW bazinda kapasite agiklayacak ve gelistirilen projeler bu kapasiteleri
kazanabilmek igin bir yarigmaya girmeleri dngoriilmiistiir, Bu yanigma, bir bilge i¢in birden
fazla bagvurue olmasi durumunda proje sahibi firmalardan MW bagina Tiitk Liras: cinsinden
TEIAS a &deyecekleri bir katk: payr miktan teklif etmeleri ve kapal: zarfta sunmalari, en
yiksek katki payr teklif edene ilgili bolgedeki kapasitenin verilmesi esastna gore
sekillendirilmistir.

TEIAS ilk olarak 29 bolgede toplam 600 MW Giines kapasitesi agiklamig ve 2014 ve 2015
yillarinda projeler yarigmaya girmis ve sonugta 582 MW proje dnlisans almaya hak kazanmugtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam (YEKA)

9 Ekim 2016 tarihli 29852 tarihli resmi gazetede yayimlanan YEKA ySnetmeligi geregi 16
Temmuz 2012 tarihli Bakanlar Kurglu karar: ile Konya Karapinar bolgesinde belirlenen Enerii
Ihtisas Bolgesi iizerinde 1000 MW Giines Elektrik Santrali kurulmak iizere yarigmaya
¢ikilmigtir. Yangma 8 dolarcent/kWh tavan fiyattan geriye dogru agik eksiltme prensibi ile
yapilmig ve Hanwha-Kalyon ortak girisim grubu 6.99 dolarcent/kWh fiyat ile yarismamn
kazanam olmustur. Bu fiyat baglant: anlagmasiu miiteakip 15 yil icin gecerlidir. fkinci YEKA
bagvurulart ve yansmast 2019 QOcak ayt igin planlanms, duyurulmus, ancak iptal edilmistir.
Tekrarlanmas: beklenmektedir. Ugiincii YEKA yanigmast ise her biri 10, 15, 20 MWe giiciinde
74 adet proje olarak planlanmakta olup, bu toplam 1000 MWe Giines yanismas: 2021 ikinci
¢eyrekteBakanlik tarafindan yapilougtsr.
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Tiirkiye Giineslenme Siireleri (saat)
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Kaynak: http./fiwww.yegm.gov.tr/MyCalculator/

Ortalama Sicakhik Dagilinu

SURIE

~ TORKIYE'NIN YILLIK ORTALANA
SICAKLIK DAGILIS!
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Kaynak: hupsiwww.darendem.com/cografyalturkivede-sicaklifd urumi-nedir. itml

63




SWOT ANALIZI

GUCLU YANLARI

Devlet tarafindan verilen alim fiyati ve alim garantisi (5346 sayilt Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarimin Blektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina [ligkin kanun)

Enerji talebinin, enerji arzindan daha hizh artmasi, yeni enerji yattrimlarimin zaman
almas: ve Giines Enerji Santrallerinin hizls kurulumu

Elektrik tiretimi igin herhangi bir yakita ihtiya¢ duyulmamasi

GES santrallerinin bakimlarinm diger enerji sistemlerine gire daha kolay ve diigiik
maliyeth olmas:

GES santrallerinde kullanilan dayanikli malzemelerin zorlu hava kogullarina kars:
koyabilmeleri

Santralin sigorta ile giivence altina alimmug olmasi
Santralde kullamlan bilesenlerin ve ckipmanlarin A grubu kaliteye sahip olmas:

Santralde kullamulan ekipmamn iiretici firma tarafindan malzeme, iiretim ve iscilik
hatalanna kargin 10 ila 12 yil siireyle garantili olmalari

Santrallerin farkl bdlgelerde kurulmas: nedeniyle, enterkonnekte sistemde olusacak
arizalara karsi risklerin minimize edilmesi

Miilkiyet sorununun bulunmamasi

Sirketlerin kabiil tarihlerinin 31, 12.2017 tarihinden nce olmas: nedeni ile, uygulanan
iletim dagitim bedelleri diger sirketlerin dortte biri diizeyindedir. Bu durum, karlilig
arttirmakiadir. Ayrica; YEKDEM déneminin bitiminden itibaren, diigiik iletim dagram
bedeli odenmesi dolayisiyla, santraller karly sekilde faaliyetlerine devam
edebileceklerdir.
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ZAYIF YANLARI]

¢ Gece liretim yapamarmass, yagish ve yogun bulutlu havalarda tiretim vapamamasi, bulutln
havalarda diigiik tiretim yapmas sebepleri ile baz yiik olarak kuilamlamamas;

FIRSATLARI

e Tirkiye'deki elektrik iiretiminin yaklasik % 371 dogalgaz cevrim santrallerinden
saglanmaktadir. Bu nedenle elektrik fiyatlarin1 belirleyen en dnemli unsur dogalgaz
fiyatiaridir. Diinyadaki dogalgaz tiiketiminde yasanan diizenli artty ile dogalgaz
fiyatlanndaki artis  beklentisinin  elekirik fiyatlarin:  siirekli yukartya dogru
hareketlendirmesi

http:/fwww.epdk. gov.tr/Detay/Icerik!?:-0-24!e1ektrikyillik—sektor-raporu

* Enerji ibtiyacinin, hem diinya hem de Turkiye’de siirekli artmasi ve enerji arzin bu
artts oranint kargifayamamas:

* Ges kurulum maliyetlerinin hizla diigmesi, diger teknolojilerden ucuz hale gelmesi,
Oztliketim amac ile kurulacak giines enerji santrallerinin artmasi,

¢ 12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik Uretim yonetmeligi ile dztiketim amagh
kurulacak giines santrallerinin tretecegi tiketim fazlasi elektrigin mahsuplagma yolu ile
degerlendirilebilmesi. (30772 sayih 12 Mayis 2019 tarihli yonetmelik)

* Enerji depolama yatirimlarinin maliyetlerinin Snemli Slglide azalmasiyla birlikte,
tesisler, glims1§inin olmadigt zaman dilimlerinde de saf1s yapma ve enerji depolama
imkanina kavugacakla; karhitklar arttiracaklardir.

TEHDITLERI

* Niikleer santrallerin iilkemizde kurulusu icin siirecin baglamast ve bu santrallerin
yapacagl yitksek miktarlardaki enerji iiretimi ile enerji fiyatlarinda diisme ihtimali
olmasi

* Enerji talebinin tahmin edildigi gibi gergeklesmemesi

A1 CAPITAL YATIRRY
MENRKUL DEGERLER
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ENERJI SEKTORUNDE GELECEGE BAKIS*

“Outlook for Energy” ExxonMobil’in 2040 senesine kadar gegecek olan siirede enerji arz ve
talebindeki beklentilerini degerlendirdigi raporudur. Rapor koklit bir degisim stirecinden
geemekte olan enerjide bu siireci etkileyen fakttrleri incelemis, bunu yaparken de Paris fklim
Anlagmasi’ni, bu gercevede hiikiimetlerin vermig oldugu ulusal katk: beyanlari (NDCs) ve bu
girisimlerin hedefinde bulunan sera gaz: sabmumlarin: azaltma ¢abalarm raporun merkezinde
tutmustur. Rapor, Paris Anlagmasi ¢abalarimin  ekonomik gelismeyi destekler ve iklimin
korunmasinda dise dokunur bir ilerleme gergeklestirilmesi igin kazang ve kayiplanin iyi
oleiildiig, seffaf ve iyi dizayn edilmis politikalara ihtiyag duyulduguna dikkat gekmektedir. Bu
yolda teknolojiden hayat standartlarina kadar pek ¢ok konu, tartgmanin bir boliming
olugturmakta ve 2040’a dogru ilerlenirken her faktdriin iklimi ve gelecegi koruma gabalarinda
hem destek hem de engel olacag: pek ¢ok alanin bulundugunu savunmaktadir. Buna gore temel.
¢ikarimlardan bir tanesi teknoloji ve politikalarin enerjide ve yasama standartlarinda tyilestirici
bir etki kurarken bir yandan da belirsizliklere ya da beklenmeyen ve istenmeyen sonuglara
neden olabilecegidir. “Outlook for Energy “in 2040 yilina dogru ilerlenen siiregte kiiresel enerji
diizenini sekillendirmesini Ongdrdiigli temel ¢ikanimiarmdan bazilari sunlardir:

1. Kiiresel enerji ihtiyaci, OECD dig iilkelerin etkisiyle, %25 artacaktr. 2030"a kadar
kiiresel orta sinif %80’lik bir biiyiime gostererek 5 milyarlik bir niifusa ulasacak ve bu
biiylimeye gelismekte olan ekonomilerde eslik edecek olan hayat standartlarindaki iyilesme bu
lilkelerde enerji tiiketiminde dise dokunur artiglara neden olacakar. Bu tilkelerdeki ekonomik
bliylime, orta simifta neden olacag1 genisleme ile daha fazla kisinin kigisel arag, klima vb.
triinlerine sahip olmasina izin verecek ve enerji talebinde ekonomik biiyiime ile yaganacak olan
patlamayr pekistirici bir rol izleyecektir, OECD dhsi lilkelerde enerji talebinde gerceklesmesi
beklenen %40°hk artig, enerji verimliliginde atilan bagarili adimlara ragmen kiiresel enerji
talebini yukari gekmeye devam edecektir. Enerji talebindeki bu artigin karsilanmas: icin meveut
tim enerji kaynaklarinin kullanilmas: gerekecektir.

“hzfps://&vww.dsmmenerﬁ.org.rr/2018-en Tifeorunumu-20400-bakis/
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Kaynak: hitps:/fwww.dunyaenerji. org-ir/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

Verimlilik kazammlari ve ekonomik biiylimede yavaglama ile ABD ve OECD iilkelerinde stabil
bir egri izleyecek olan enerji talebinin merkezi OECD dist itlkelere kayacaktir. 2040 yilina
kadar OECD dis1 tilkelerin enerji talebinin kiiresel enerji talebinin %70’ine tekabiil etmesi
beklenmektedir. Cin ve Hindistan’tn kiiresel enetji talebine yapacag: kiimilatif katk: %45
civaninda seyredecektir. Aymi donemde ABD ve Avrupa’mn toplam payr %20 civarinda
olacaktir.
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Kaynak: kttps://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerje’-gomnumu-2040a-bakis/

2.Endiistrinin her alaninda enerji tiiketimi artacakér, Diinya enerji tiiketiminin neredeyse
yarist endistriyel faaliyet ihtiyaglanm: kargilamak igin yaptlmaktadir. 2016 — 2040 yillan
arasinda endiigtriyel enerji talebigde %20 biiylime beklenmekte, %40’lik biiyiime ile kimya
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sekedrii lider pozisyonda bulunmaktadr, Enerji endiistrivel faaliyetlerde hem vakit hem de bir
hammadde kaynag olarak kulianilmakta kimyasal, asfalt yag1i vb., malzeme ihtiyact enerji
sektdrlinden kargilanmaktadir. Ozellikle petrol kimyasal hammadde saglama becerisi ile
dogalgaz ve elektrik ile birlikte endiistrinin enefji ihtiyacimn ¥4’linii karsilamaktadir,
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Kaynak: https:/fiwww.dunyaenerji.org.tr/201 8-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

Kentsel altyapt gelistirme faaliyetlerinde kilit rol oynayan c¢imento, gelik ve yapim
endiistrilerinin merkezleri gelismekte olan pazarlara kayacaktir. Cin’in bu endiistrilerde
geligmisg bolgelere paralel bir egri izlemesi ve pazarun durgun kalmasi bekienilmektedir. klim
politikalarinin endiistriyel enerji titketimlerini de etkilemesi ve iireticileri dogalgaza ve Afrika
ve Orta Dogu gibi dogalgaz bakimindan zengin bélgelere itecektir.
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Kaynak: https./fwww. dunyaenerji.org.tr/201 8-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

3. Diisiik karboniu kaynaklarm ve zellikle yenilenebilirlerin enerjideki pay1 tiim
bilgelerde artacaktir, Yenilenebilir kaynaklar ve ntikleer enerji dniimiizdeki donemde bliyiik -
bir atak gosterecek, biiylimeleri yalmizca bu kaynaklarin aralikli tiretim gerceklestirebilmesi
nedeniyle aksayacaktir. Her ne kadar diinyanin pek ¢ok yerinde &nemini koruyacak olsa da
kOmdr enerjideki payini yenilenebilir kaynakiara kaybedecektir.
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Kaynak: hitps:/fwww.dunyaenerji.org.1r/201 8-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

Ozellikle giines ve riizgr enerjisinde %400°¢ denk gelecek biiyiik bir artis gerceklesecek,
kiiresel elektrik arzandaki paylar1 2040 yilina kadar lige katlanacak ve bu artis elektrik firetimi
kaynakli CO2 salimimim %30 azaltacakti. Yenilenebilirlerin bu atagina ragmen elektrik
tiretiminde kullanilan enerji kaynaklarinin agirhiklart bolgeden bolgeye degisiklik gdstermeye
devam edecektir. ABD ve Avrupa’min kémiirden uzaklagmasi, dogal gaz, riizgdr ve giines
enerjisine yonelmesi beklenirken dniimiizdeki dsnemde elektrik talebinin %60’ 11 olusturacak
olan Asya - Pasifik boigesi ve Hindistan’daki elverigli kosullarin etkisi ile kémiir tiketiminde
bir patlama yasanacaktir. Suf Hindistan’da k&miirden elektrik Gretiminin ikiye katlanmasi
beklenmektedir. Orta Dogu, Afrika ve diger bdlgelerde iilkelerin uyguntuga gére dogalgaza
yogunlagmasi beklenmektedir,
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Kaynak : hitps:fiwww.dunyaenerji.org.ir/2018-enerji-goruntmu-2040a-bakis/

4. Dogalgaz tiim enerji ihtiyaclarma deva olacaktr. Zengin rezervleri, hammadde tiretimi
ve 1sinma ihtiyaglarimn déhil oldugu genis kullamm alani ve elektrik tiretiminde sagladifi
esneklik dogalgazi 2040’a yilina gidilen stirecte giderek daha ¢ok alanda daha ¢ok ihtivaca
cevap verir hale getirecek, bunu yaparken de, kdmiire daha diisiik karbonlu bir alternatif olarak,
dinyanm karbon salnim daha kisith bir diizene gegmesine Onayak olacaktir. “Outlook for
Energy” dogalgazin talepte %40’hk bir biiytime ile tiim enerji kaynaklarn arasindan en ¢ok
biiyliyen kaynak olarak siyrilmasini, enerji kaynaklar: arasindaki paymi %3 artirarak 2040
yilina kadar enerji ihtiyacinin %26’ i1 karstlar hale gelmesini Bngdrmektedir. Dogalgaz temel
yik enertji Giretimi igin hemn givenilir hem de esnek bir secenek olarak kendini gosterecek,
Ozellikle zirve talep ve yenilenebilir enerjilerin araliklannin k&priilenmesi icin dnemli bir arag
olacaktir.
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Kaynak: https:/twww.dunyaenerji.org tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

Ozellikle konuda kilit bir rol oynayan dogalgazin elekirik iiretimindeki payi, tilkeden tilkeye
depisiklik gostermektedir. Dogalgaz bakimindan zengin bolgeler agirlikla dogalgaz kullanmayi
tercih ederken dogalgaza erisimi ithalata bagh olan iilkeler elektrik retiminde doZalgazin
roliinii diger yakitlar ile desteklemektedir. “Outlook for Energy” teknolojideki potansiyel
gelismeleri ve politikada deBisimleri goz niinde bulundurarak alternatif pek ok senaryo
tiretmigtir. Ornegin yenilenebilirlerin politikalar araciligi ile genig destek bulmast
maliyetlerinde keskin diigiiglere ve kullammiarinda biiyiik patiamalara neden olacak dogalgaza
olan talebi diisiirecektir. Ote yandan karmuoyunun gliclti bir niikleer ve komiir karsiti durus
sergilemesi dogalgaza yonelimi hizlandiracaktir. Ornegin, Cin ve Hindistan’da, kamuoyu
tarafindan sik sik dile getirilen hava kirliligi ile miicadelede dogalgazin gligli bir miittefik
olarak ortaya ¢ikmas: beklentiler arasindadir.

ExxonMobil’in, dogalgazda bekledikleri bu bilylimenin arkasinda yatan temel nedenlerden
birini dogalgaz rezervlerinin cografik ve jeolojik bakimdan dafnik bir sekil izlemesi olarak
belirlemistir. Orta Dogu, Hazar Denizi gibi dogalgaz bakimindan zengin bilgelerde dogalgazin
2040 yilina kadar eperji ihtiyaglarinm yarisim kargitar hale gelecedi tahminler arasindadir. Bu
bslge boru hatlan ile Avrupa ve Asya Pasifik bolgesine gaz ithalini siirdiirecek, LNG
potansiyelini de genisleterek ithalattaki oncii pozisyonunu koruyacaktir. Ozellikle Asya Pasifik
ve Avrupa bslgelerinde tiiketici talebini karsilamak igin ticarete bagimlihk artacaktir. Asya,
Afrika ve Latin Amerika btlgelerinde ise dogalgaz ekonomik bilylimede kilit bir rol oynayacak
ve gaz ticaretini enerjide baglica konulardan biri haline getirecektir. Hidrolik kinima ve yatay
sondaj gibi teknolojiler ile konvansiyone! olmayan kaynaklarda yasanacak olan bliylime Kuzey
Amerika’da da dogalgaza istikrarl bir gegis gorillecegi beklentisini dogurmustur,
Konvansiyonel olmayan gazlarin dniimiizdeki yillarda etkisini artarak gostermesi ve dogalgaz
arzimn yansindan fazlasim tek bagina kargilar hale gelmesi beklenmektedir. Ozellikle boru
hatlaniun pratik olmadifi be LNG vazgegilmez bir alternatif olarak siyniacak,
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dogalgazda beklenen %40’lik biiyiimenin 3’4 LNG tarafinda karsilanacaktir. LNG’ye olan
mevcut talep agiclikly olarak Asya Pasifik bolgesinden gelse de 2040 yilinda Kuzey Amerika,

Asya Pasifik, Orta Dogu ve Afrika bolgelerinin talepte agagi yukan esit bir dengeye nlagmas:
beklenmektedir.

Avrupa ve Asya - Pasifik LNG Tthalatnda Lider Konumda
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Kaynak: https:/fwww.dunyaenerji.org.tr/2018-enerfi-gorunumu-2040a-bakis/

Bilinen dogalgaz rezervlerinin yalmizca %15°i kullaniloustir. %45°ini kaya gazi gibi
konvansiyonel olmayan kaynaklarm olugturdugu hala yerin altinda bulunan rezervler mevcut

talebi 200 sene kargilayabilecek miktardadir, Teknolojinin gelismesi daha ¢ok dogalgaz yatag
kesfedilmekte ve bu miktar giderek artmaktadir.
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Kaynak: https:/fwww.dunyggmerji.org.1r/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/
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5. Tagimacilk enerjinin geleceginde belirleyici bir rol oynayacaktir. Kiiresel enerji
talebinde tagimacilik bazl: biiyiimenin %30 civarinda olacagi tahmin edilmektedir. Bu
biiylimenin siv1 yakata talepteki toplam biiyiimenin %60’1na tekabiil etmesi beklenmektedir.
Sivi yakitlar belirsizligi yliksek ama dayanikli bir egri cizecektir. Petroliin tagimacilikta ve
modern ulasim araglarindaki 6ncii roliinii Sntimiizdeki doénemde de korumasi beklenmektedir.,
Elektrikli araglanin sayisindaki artig ve konvansiyonel motorlarda verimliligi iyilestirici
caligmalann 2030 yilina kadar sivi yakitlarda zirve tiiketime ulagilmasina neden olmasi
beklenilse de kimya endiistrisi ve ticari tagimaciligin etkisi ile petroliin 2030°dan sonra da
enerjideki lider roliinli koruvacag tahmin edilmektedir. Mevcut elektrikli arag sayis1 2 milyon
civarlarinda olup toplam arag sayisinin yaklagik %0,2’sine denk gelmektedir. Diisen pil
maliyetleri, artan model secenekleri ve devam eden politik destek ile elektrikli arag sayisinda
giiclii bir bitylime dalgas1 beklenmektedir.
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Kaynak: htips:/fwww.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

6. Teknolojik gelismeler ve verimlilik cahsmalari enerjinin karbonsuziagtirilmasi
cabalarinda giiclii birer miittefik olacaktir. Artan nlifus ve ekonomik bilytimeye ragmen
kiiresel enerji talebindeki biiyiimenin 2040’a kadar %25 civarinda kalmasinin beklenmesi
apirlikla enerji verimliliindeki basarilarin  bir sonucu olacaktir. Enerji verimliligi
kazanimlarimn var olmadig: bir senaryoda diinya enerji talebi 2040°a kadar kendini ikiye
katlayacaktir. Enerji verimliligi ¢alismalarinin daha diistik karbon salimimli enerji kaynaklarina
yonelim ile birleserek, 2040 yilina kadar kendini ikiye katlamasi beklenen diinya ekonomisinin
neden olacag karbon salimminda yaklagik %45°1ik bir diislise vesile olmasi beklenmektedir.
Kiiresel capta enexjiye bagli CO2 salinumu, 2016 yili salimmundan %10 fazla olacak gekilde,
2040’da zirve yapacaktir.
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Ayni sekilde teknolojik gelismelerin etkisi ile de enerji yogunlugu (bir birim GDP iiretmek icin
harcanan enerji miktar:) 2016 — 2040 arasinda %2’lik bir diisiis gosterecektir. $imdiye kadar
durgun bir egri izleten karbon yogunlugu (bir birim enerji tiiketiminde ortaya ¢ikan CO2
miktar) ise oniimiizdeki donemde ivine kazanarak diislis gosterecek, bu iki gelismenin etkisi
ile kiiresel enerji talebinin %25 artmasi beklenen bir dénemde karbon yogunlugunu %43
azaltacaktir.

7. Emisyon ile miicadele yillar ilerledikce kolaylagacaktir. Kiiresel CO2 emisyonu 2000 —
2016 yitlar arasinda, Avrupa ve Kuzey Amerika’da goriillen %10’tuk diiglise ragmen, %40
artrustir, Bu artigin altinda yatan temel neden kiiresel GSMH’deki %55°lik genisleme, yani
ekonomik biiyiimedir. Suf Cin’in bu artitaki rolii %60 civarlarmdadir, CO2 emisyonlarindaki
bu bilyiimeyi bir nebze dizginleyen enerji verimliligi girisimlerine karg: enerji titketimi karbon
yogunlugu genel olarak ayn seviyede devam etmistir. 2040 yilina ilerlenirken enerji verimliligi
caligmalan ve daha yesil enerji kaynaklan ile kiiresel GSMH’de %45°lik bir diisis
gerceklesecedi tahmin edilmekte, CO2 emisyoniariin 2016 seviyesinin %10 Uistline vararak
zirve yapmas1 beklenmektedir, 2016 — 2040 yillan arasinda Kuzey Amerika ve Aviupa
emisyonlarinda %15°lik bir diigiiy beklenmekte, Kuzey Amerika, Avrupa ve Cin digindaki
iilkelerin emisyonlarinin 2040 yilinda kiiresel emisyonun yarisina denk gelecegi tahminler
arasindadir.
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Kaynak: https:ffiwww.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

2040’a ilerlenirken tim sektdrlerin CO2 iiretimlerini azaltmak icin etkili kararlar alacagi
“Qutlook for Energy nin tahminleri arasindadir. Enerji kaynakl: CO2 emisyonlarinin %40 m:
olugturan elektrik tiretimi sektdriinde giines, rizgér, dogalgaz gibi daha az karbon salinimli
enerji kaynaklarnna dogru gecilimesi elektrik iiretiminde karbon yoguniugunu %30 azaltacaktir.
Aymt sekilde CO2 emisyonlanimn %25’inden sorumiu tagimacihik sektdriinde ticari
tagumacilikta beklenen biliylime ile emisyonlarda %10°luk bir bityiime gergeklesecek, ancak
elektrikli ve daha verimli araclarin trafige kanlmasi ile hafif araglardaki diiglis ile
dengelenecektir. Verimlilik kazanimlar1 ve karbon yogunlugu daha az enerji kaynaklarmin
kullaniminin artmast ile kiiresel enerji emisyonlarinin %30 unu elinde bulunduran endiistriyel
sektorlerin GSMH'ye bagh emisyonlariru ntimiizdeki donemde neredeyse yariya diigiirecegi
de raporun tabminleri arasmdadr.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracg’ nin net
satts tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapmisina gore dagihnm hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerinin faaliyet alanina gre donemler bazinda dagilimt agagida gSsterilmigtir.

- SATISLAR 31032021 | 31._1'2.2[]20_. b aL122019 31_.12.2018_ _
Elektrik 10.893.028 635.144,130 39.203.37% 18.311.677

Elektrik iiretim santralleri Manisa, Denizli, Aksaray, Sivas’ ta bulunmakiadir.
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5’inci bolémiinde yer alan risk faktdrleri disinda herhangi bir uvnsur
bulunmadig diigiiniilmektedir.

7.4. fhrager’ nm ticari faaliyetleri ve karhlig agisidan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihracg® nin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ézet bilgi:

Faaliyetler I¢in Alinmas: Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler

No Firma Adt E:;:’ Belge flgili Kurum Belge No Belge Tarihi
. ici Enexji ve Tabii
1 H23 Solar Enerji Uretim g‘;ﬁfl' Kaynaklar Bakonligs | TEDAS/I7.KBL68.0066- | ¢ 100 o
San.Tic.A.$. (H23 GES) TEDAS Genel GEC o
Tutanag Miidiirligi
o Gegici Bnerji ve Tabii
2 H23 Solar Enerji Uretim Kabul Kaynaklar Bakanhf TEDAS/17 KBL..68.0067- 15.12.2017
SanTic.A.§, (H24 GES) | TEDAS Genel GEC .
utanagy Miidiielig
HI1 SOLAR ENERJI Gegici Enerji ve Tabii )
3 RETIM SAN, VE TIC. | Kabul Ko Bakaniigs | TEDAS/L7 L8405 1104 2017
AS.(GES 1) Tutanadl | Mudirlizi
H1 SOLAR ENERJI Gegici Enerji ve Tabii ]
4 URETIM SAN. VE TiC. | Kabul 52’3‘:?& Bakanbgy TEDAsn?dIé%Lﬁ&“OM 11.04.2017
AS.(GES 2) Tutanagt Midiirligd
HI SOLAR ENERJI Gegici Eneri ve Tabii i
5 URETIM SAN. VETIC. |Kabul Kaynaklr Bakarkge | TEDAH17 S8L984045-1 11042017
As(GES 3) Tutanagt Miidiirliigii
H1 SOLAR ENERII Gegici Enexji ve Tabif !
6 ORETIM SAN. VETIC. | Kabul Kayrada: Bakariigy | TEDAS/17 KBLI8404-1 11.04.2017
AS.(GES 4) Tutana Mudiirlagi
H1 SOLAR ENERJ{ Gegici Enctji ve Tabii )
7 URETIM SAN. VETIC. |Kapul ~ |KeyoklarBatanhy | TEDAS/TE8LSSA0HT\ 1100 2017
AS(GESS5) Tutanag Milduriogit
H1 SOLAR ENERII Gegici Enerji ve Tabii i
8 URETIM SAN. VETIC. | Kabut Kaynaklas Bakanisgs | TEDAS/L7 KBL58.40%51 11 042017
A.S(GES 6) Tutana$ Miidirligs
ANILIN-E Gegici Enerji ve Tabii i
9 PRODUKSIYON Kabul Koynaklar Baante | TEDAS/L7 BOLS8 4185 28.04.2017
ANIMASYON AJANS | Tutanag Madudiigi
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TANITIM ORG. YAYIN,
TiC. A.S. (ANILIN GES)
OSDES ENERJI Gegici Enerji ve Tabii
$. TEOAS Geel SEC 28.04.2017
GES) Tutanag Mildiirltgit
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
11 ORETIM SAN. VETIC. | Kabul e okl | TEDAYL7 KBL.20.0082-) 7 10.2017
he ' *
A.5. 4A GES) Tutanagt | vadidigi GEC
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
12 ORETIM SAN. VETIC. | Kabui Kaynaklar Bakarhgs | TEDAS/17.KBL20.0083- | ., 00 -
: ) TEDAS Genel M
A.S. (4B GES) Tuana® | Modmsgs GEC
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabit
13 URETIM SAN. VETIC. | Kabul st aent@ | TEDASIT L8L-20.0084-| 27102017
AS. (4C GES) Tutanagt Miidiiskigi
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabi
14 URETIM SAN. VETIC. | Kabul Aopae Bakantiy | TEDAS/LT KBL-20.0085-| 01.11.2017
AS. (4D GES) Tutanag: Miidistiigi
GESIN ELEKTRIK Gegict Enerji ve Tabii
15 URETIM SAN. VETIC. | Kabul Kk meyente| TEDAS/7 KBL.20.0086- 57102017
A3 (6A GES) Tutanag: MuidUrtiigy
GESIN ELEKTRIK Gegici Enetji ve Tabi
16 URETIM SAN. VETIC. |Kabul %ﬁ“ﬂ;&ﬁ:‘;‘”“g‘ TEDAS/ 17('31;'2“'20'0087‘ 01.11.2017
A.S. (6B GES) Tutanags Miidiirtigis
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerjive Tabil TEDAS/L7KBL.20.0088
17 URETIM SAN. VETIC. |Kabul e ki GEe T 2702017
AS. (6C GES) Tuwana@l | Mididagi
GESIN ELEKTRIK Gegicl Enetji ve Tabii
18 URETIM SAN. VE TIC. |Kabul ﬁé{)“fs“&“a““m, g | TEDAY 17(‘}%]3;“'20‘0089‘ 27.10.2017
A.3. (6D GES) Tutana Miidiirligi
GESIN ELEKTRIK Gegici Enetji ve Tabii
19 URETIM SAN. VETIC. | Kabul Kopmadar Bakanly | TEDAS/T 2012000901 97 102017
AS. (TA GES) Tutanag Mildlirlaga
GESIN ELEKTRIK Gegici Enedji ve Tabii
20 ORETIM SAN. VETIC. |Kabul ~ |XgyekiacBoentyr | TEDAY/IT EBL200091 a7 102017
A.S. (7B GES) Tutana® | Mudorigs
L Gegici Enerji ve Tabii
21 SZN ENERJI URT. SAN. | o5 Kaynaklar Bakanltgy | TEDAS/I7.KBLASA24T-| 1o oo
TIC. A.$. (GLN GES) TEDAS Genel GEC e
Tutanag: Miidiirlig
o Gegici Enerji ve Tabii
2 SZN ENERJI URT. SAN. | p=¥'0 Koynakias Bakenlign | TEDAS/17.KBLAS4248-| 10 0c o0
TIC. A 8. (GZM GES) TEDAS Genel GEC e
Tutanag1 Miidiieligi
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- Gegici Enerfi ve Tabii
23 SZN ENERJI URT. SAN. Kaynaklar Bakanligt TEDAS/17
TIC. A.S. (NBH GES) | Kabul TEDAS Goned /17 KBLA5A249-\ 15659
Tutanag Miidiirlijgifne GEC S207
SZNENERJL URT, saN, |Gosicl | e e e
24 _ . SAN. Kaynaklar Bakang. | TEDAS/17.KBL.45 424
TIC. AS. (SZN GES) | Kabul TEDAS Gensl RBLAS A6 18,052
Tutanag Mudurlugum GEC o
KRT ENERJi URT. SAN, | G¢sici e
25 . Kaynaklar Bakanhpr | TEDAS/17.KBL.45.0
TIC. AS. (H9 GES) Kabul TEDAS Genel KBLASODIE- | 57 092017
Tutanag Miidi.irliigi?n ) GEC o
KRT ENERJI URT. SAN. | O¢¢ici Energi ve Tabil
26 . Kaynaklar Bakanhiza | TEDAS/17. KBL.45.002
TIC. AS. (HI0GES) | ebul TEDAS Genel o002 07 09,2017
Tutanag: Midtrlegs GEC
KRT ENERJI URT. SAN, | Gesict Kot e oo
27 ! . Kaynaklar Bakan] TEDAS/17.KBL.4 -
TIC. A.S. (H11 GES) llfab“‘ TEDAS Genel 3 GECL 5:0020-1 27 09.2017
utanagl Miidartigh
KRT ENERJ! URT. SAN, | Sesici g v T
28 : Kaynaklar Bakanhgn | TEDAS/17.KBL.45.0019-
TIC.AS. (HI3GES) | abul TEDAS Genel a7 27.09.2017
Tutanag: Miidiirliigt:n GEC
- o Enerji ve Tabii
KRT ENERJI URT. SAN, | Sesict
29 ] i Pt Kaynaklor Bakanh | TEDAS/17 KBL.45.0052-
TIC. A.S. (KRT GES) avd TEDAS Genel “eC 14.11.2017
Tutanag; Mildorliii GEC
KRT ENERJI URT. SAN. | 885c Tt e T
30 _ : Kaynaklar Bakan! TEDAS/17.KBL.45.0051-
TIC A S, (KYH Gasy | Kabul Kagnakda: Bakalig TS0 14112017
Tutanag; Midirlizi
.. ici Enetfi ve Tabii
KRT ENERJI URT. SAN, | O¢sici
31 ] et Kaynaklor Bakanhgs | TEDAS/17.KBL.45.0050-
TIC. A.§. (OKN GES) au TEDAS Genel 14.11.2017
Twianag Mdtilogi GEC
. ind Enerji ve Tabii
KRT ENERJ! URT. SAN. | 9¢1%1 o
32 “ | Kabul Kaynaklar Bakanlgt  § TEDAS/17.KBL.45.0048-
TIC. A.S. (TLG GES) abu TEDAS Genel 14.11.2017
Tutanag; Miidiirligi GEC
X o Enerji ve Tabii
KRT ENERJI URT. SAN, | Sesicl
3 ] . Kaynaklar Bakan] TEDAS/17 KBL.45.0049-
3 TIC. AS. (RZG GBSy | Kabul Kaynaklar Bakanlis T LA 14112017
Tutanad Miidarlogi
2 AISSUN ISLETME VE | Gegici Enetji ve Tabii -
YONETIM A.S. Ratul Kaynekiar Bakanhyy | TEDAS/16.KBL.45.3213-
04.05.201
(Kemerburgaz GES) Tutanag ﬁgﬁgm GEC 5.2016
s ALSUN ISLETME VE | Gegici Bresfive Tabi TEDAS/IG
YONETIM A.S. Kabul ynaklar Bakanl AS/16.KBL.45.3208-
: 05.05.2016
{Agrolive 1 GES) Tutanaf mﬁﬁ?ﬁgﬁml GEC
%6 A163UN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii T
YONETIM AS. (Alkons | Kabu! Kaynoklae Bakenhpy | TEDAS/16.KBL.453205-
TEDAS Genel 04.05.2016
GES) Tutanag Midliiclgii GEC
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ALSUN ISLETME VE | Gegici Erecive Tabii TEDAS/ 16 KBL45 3204

37 YONETIM A S. (MBK | Kabul Kaynakdar Bakanl IO LBLA53204 | 05.05.2016
GES) Tutanagi Miidiicliigii
Agrolive Attalos . . Enerii .

) erji ve Tabii

38 Tasimacilik Sanayi ve | S6€i Kaynaklar Bakanhgs | TEDAS/17.KBL.45.0008-
Ticaret Anonim Sirketi | TEDAS Genel GEC 06.09.2017
(Agrolive 2 GES) wanagl | Madirlogi :
Agrolive Attalos Gegici Enetji ve Tabii

39 Tagimacilik San. ve Tic. | Kabul %ﬁ"ﬁ?aﬁzﬁnhgl TEDAS/17.KBL.45.0007- 06.09.2017
AS. (MBK 2 GES) Tutanadt | maduiugs GEC
ALSUN [SLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii

40 YONETIM A.S. (Helios | Kabul T i | TEDAS/IC KBL 4332061 05,05.2016
GES) Tutanags Miidtrl i
ALSUN ISLETME VE | Gegici Eneji ve Tabii

a1 YONETIM A§. (Hun | Kabul T et | TEDAS/IOKBL.433203-| 05 05.2016
GES) Tutanag) Miiddicliig
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enetji ve Tabii

42 YONETIM A.S. (AKS | Kabul rpekler raenty | TEDAS/1OKBL43321-1 04.05.2016
GES) Tutanag Miidueliigl
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enegji ve Tabii

43 YONETIMAS. Gl | Kebul N e ot | TEDAS/16 RBL.A3-2629-1 10.02.2016
GES) Tutanag Midiirlési GEC
Agrolive Attalos Gegici Enerji ve Tabii

44 Tasimacilik San. ve Tic. | Kabul Sapatter Boonis | TEDAS/LT KBLASA1ZT1 - 09.06.2017
A.$. (Agrolive 3 GES) Tutanag Miidiicligii

7.5. Ihrager’ min rekahet konumuna itiskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Sirket enetji sektSriinde yenilenebilir enerji pazan ve giines enerjisi alaninda faaliyet
gostermektedir. Glines enerjisi, kurulum ve kullamm kolayhigi olmasinin yam sira gevreyi
kirletmemesi ve zararli atik olusturmamas: gibi &zelliklere sahip bir yenilenebilir enerji
kaynagudir. Giines enerjisinden yararlanma konusundaki ¢alismalar ozellikle 1970lerden soara
hiz kazanmus, giines enerjisi sisternleri teknolojik olarak ilerleme ve maliyet bakimindan diisme
gistermis, ¢evresel olarak temiz bir enerji kaynag: olarak kendini kabul ettirmistir. Ozellikle
temiz bir enerji kaynagi olmasi ve kurulumdan sonra digik malivetle calismasi glines
enerjisinin Snemini arttirmaktadir.

Ulkemiz, cografi konumu nedeniyle yiksek giines enerjisi potansiyeline sahiptir. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanlifinca hazirlanan, Tirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina gore;

*  Ortalama yillik toplam giineglenme siiresi = 2741,07 saat/yil

*  Ortalama gtinliik toplam giineslenme siiresi - = 7,50 saat/giin




*  Ortalama yillik toplam 1simm giddeti = 1527,46 kwh/m2-yi1l
*  Ortalama glinliik toplam 1511im siddeti = 4,18 kwh/m2-giin
olarak hesaplanmistir,

(Kaynak: https:/fenerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-gunes)

Giines enegjisi teknolojileri yntem, malzeme ve teknolojik diizey agisindan gok gesitlilik
gostermekie birlikte bir kismu giines enerjisini 151k ya da 1s1 enerjisi seklinde direk olarak
kullanirken, diger teknolojiler giines enerjisinden elektrik elde etmek seklinde kullanilmaktadir.
Giines enerjisinin kullanim alanlart arasinda, dogrudan veya dolayli elektrik iiretimi, sicak su
clde edilmesi, alan 1s1tma ve sogutma, sanayi kuruluglari icin proses 1st enerjisi ve sera is1tmast
sayilabilir.

TEIAS tarafindan yayinlanan Subat 2021 Kurulu Giig Raporu’na gore Tiirkiye’de 7.702 adet
glines enerjisi santrali bulunmakta olup, bu santrallerin toplam kurulu giicii 6.869,4 MW dar.
Stz konusu giines enerjisi santrallerinin 7.665’1 lisanssiz santraller olup, lisanssiz santrallere
ait toplam kvrulu gii¢ 6.399,6 MW dir. Bu kapsamda, kurulu giic bazinda Sirket’in sektdrdeki
pazar pay! yaklagik olarak %0,6 oramundadur.

7.6. Personelin ihracer’ ya fon saglamasimi mitmkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Son 12 ayda Sirket’ in finansal durumu Snemli 8lgiide etkilemis veya etkileyebilecek ige ara
verme hali yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracginin dahil oldugu grap hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olaa iligkileri ve ihragcmmn grup icindeki yeri:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim konirolii, sahip oldugu (A} ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarssindan fazlasina sahip olan Orhun KARTAL’a aittir.

Sirket’in mevcut durum itibariyla, sermayelerinin tamanuna sahip oldugu 9 (dokuz) adet bagh
ortakl1f: bulunmaktadir. $6z konusu bagh ortakliklara iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:
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Kartal Enerji’nin Bagh Ortakliklar
_ Bagh Ortaklizain Unvam Sermaygsi (TL) cha;zl dgﬁf?’;;“(l%)

Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 7.500.000 100,00
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim 970.000 100.00
Organizasyon Yayin Ticaret A.S. ’

| Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 150.000 100,00
Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 2.160.000 100,00
H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.320.000 100,00
H! Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.270.000 100,00
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 9.130.000 100,00
Osdes Enerji Elektrik Uretim A S, 840.000 100,00
Szn Enetji Sanayi ve Ticaret A.S. 4.430.000 100,00

Alsun [sletme ve Yonetim A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde kuruimus olup, merkez adresi “Levent
Mah. CSmert Sok. Yapi Kredi PlazaNo:1 K.7Besiktag-ISTANBUL dur. Sirketin faalivet
konularindan biri elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Manisa'nin Dombayh bolgesinde
yaklagtk 131 bin m2 alan fizerine kurulu ve kurulu giicii 9.654,48 kWp kapasiteli Giines Enerji
Santraline sahiptir.

Aniline Prodiiksivon Animasyon Ajans Tanitum Organizasyon Yaymn Ticaret A.S,: 14 Mart 2016
tarihinde kurulmug olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yapi Kredi Plaza No:1 B-
Blok K.7 Besiktag-ISTANBUL”dur. Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi iiretimi
olup bu amagla, Sivas’in Imamdam bSlgesinde vaklasik 32 bin m2 alan tizerine kurulu ve
kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Glines Enerji Santraline sahiptir.

Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ye Ticaret A.S.: 08 Agustos 2019 tarihinde kurulmus olup,
merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yapi Kredi Plaza No:l B-Blok K.7 Besiktag-
ISTANBUL” dur. Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla,
Manisa’nin Attalos bdlgesinde yaklagik 56 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicit 3.224,07
kWp kapasiteli Giines Enetji Santraline sahiptir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 16 Haziran 2014 tarihinde kurnlmus olup, merkez
adresi “Adalet Mahallesi Manas Bulvari No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR”
dir. Sirketin faaliyet konularindan biri efektrik enerjisi liretimi olup bu amacta, Denizli’nin
Gorbacilar bilgesinde yaklasik 92 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giici 2.798,4 kWp
kapasiteli Gitnes Enerji Santraline sahiptir.

H23 Solar Enerji Sanavi ve Ticaret A.S.: 26 Aralik 2014 tarihinde kurulmug olup, merkez adresi
“Adalet Mahallesi Manas Bulvari No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” dir.
Sitketin faaliyet konularindan biri elektrik enetjisi iiretimi olup bu amagla, Aksaray’in
Agnkarahan bolgesmde yak1a§1k 44 bm 2 alan lizerine kurulu ve kurulu giicii 2.386,02 kWp
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HI Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 12 Haziran 2014 tarihinde kurulmus olup, merkez
adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yap: Kredi Plaza No:1 B-Biok K.7 Besiktag-ISTANBUL”
dir. Sirketin faalivet konularindan biri elektrik enerjisi {iretimi olup bu amagcla, Sivas’mn
Imamdami bslgesinde yaklasik 132 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicli 6.576,24 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Krt Enerji Uretim Sanavi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 20135 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Adalet Mahallesi Manas Bulvart No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayraki-IZMIR” dir.
Sirketin faaliyet konulanndan biri elektrik encrjisi Gretimi olup bu amagla, Manisa’mn
Bagibityiik b6lgesinde yaklagik 162 bin m?2 alan iizerine kurulu ve kuculu giicii 10.264,32 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Qsdes Enerji Elekirik Uretim A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Levent Mah. Comert Sok. Yap: Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktag-ISTANBUL” dir.
Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Sivas’in imamdamu
bolgesinde yaklagik 25 bin m2 alan fizerine kurulu ve kurulu gitcli 1.119,36 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarihinde kurulmug olup, merkez adresi
“Adalet Mahallesi Manas Bulvart No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” dir.
Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi Uretimi olup bu amagla, Manisa’nin
Esenyaz1 bolgesinde yaklagik 90 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicit 4.561,92 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Kartal Enerji’nin Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 26’nc1 maddesi uyarinca Sirket sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’'in oy haklarimn yarisindan fazlasina sahip
olmas1 nedeniyle Sirket’in yonetim kontroliine sahip olan ortagi Orhun KARTAL’n $nemli
etkiye sahip oldugu ortakliklara iliskin bilgiler agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Kartal Enerji

Ortaklifin Ticaret Unvam Faaliyet Konusu ile Olan iliskisi
AGROLIVE TARIM HAY VANCILIK TURZ.GIDA Tanm Grup Sirket]
SAN.VETIC. A.$
AGROLIVE ATTALOS TASIMACILIK SANAYI VE Gtines Enerji o
. . Grup Sirketi
TICARET ANONIM SIRKETI Sistemleri
AKS ISLETME YONETIMI VE DANISMANLIK A S. Danismanlik Grup Sitketi
ALIHAN ENERJI URETIM LIMITED SIRKETI G;gfzn%‘;?l Grup Sirketi
iLéKONS ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET Enerii Grup Sirketi
. ‘- Giines Enetji o
ALS ENERJI URETIM LIMITED SIRKETI Sisterleri Grup Sirketi
ALSUN ISLETME VE YONETIM ANONIM SIRKETI G;gfzj’;?‘ Grup Sirketi
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ANILIN-E PRODUKSIYON Giines Enerji _
AN.ALYAY. TAN.ORG.TIC.A.S. Sistemleri Grup Sirketi
ATON ENDUSTRI ENERJI SANAYI VE TICARET A S. G;‘g‘:j n‘f{;‘:?‘ Grup Sirketi
BAHAETTIN TITIZ ENERJI SAN.VE TICA.S. G;:;f: i’;ﬁj‘ Grup Sirketi
BOMERKA ISLETME VE YONETIM ANONDM T
SIRKETI Damigmanlik Grup Sirketi
BORKA PAZARLAMA DIS TICARET AN
SIRKETI 3 ONIM Pazarlama Grup Sirketi
BRH TARIM ISLETMELERI ANONIM SIRKET] Tarm Grup Sirketi
ENERKA PAZARLAMA DIS TICARET ANONIM —
IRKETI Pazarlama Grup Sirketi
GESIN ELEKTRIK URETIM SAN. VE TIC. AS. G‘;g“:jﬂﬁ‘g?l Grup Sirketi
GUN ISIGI ENERJI URETIM LIMITED SIRKETI G‘Slgetgn]f]‘;‘:?l Grup Sirketi
H1 SOLAR ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET Giines Enerji e Sirket
A3, _ Sistemleri rup Sirketi
KARTAL YENILENEBILIR ENERJI ORETIM e oo Sion
ANONIM SIRKETI nerjl tup Sirketi
H16 SOLAR ENERJI URETIM SAN. VE TIC. A S, Enerji Grup Sirket
H20 SOLAR ENERJ] URETIM SAN. VE TIC. A.S, Enerji Grup Sirketi
IS{ORA}"I ISLETME ENERJI YATIRIM ANONIM Eneri Grap Sirketi
H22 SOLAR ENERJI URETIM SAN. VE TIC. A S. Enerji Grup Sirketi
H23 SOLAR ENERJ /RETIM SAN VE TIC. A.S. Ggl“s‘i’znfl';?‘ GRUP SIRKET!
H26 SOLAR ENERJI URETIM SAN. VE TIC. A.S. Enerji Grup Sitketi
H28 SOLAR ENERJI URETIM SAN. VETIC. A.S. Gines Eoeji Grup Sirketi
Sistemleri
H29 SOLAR ENERJI URETIM SAN. VE TIC. A.S. Biokiitle Grup Sirketi
H31 SOLAR ENERII URETIM SAN. VE TIC. A.S, Eneti Grup Sirketi
HELIOS YATIRIM ENERJI URETIM SAN.VE TIC. A S. Encti Grup Sirketi
HT GAYRIMENKUL YATIRIM VE TIC. A.S. Gayrimenkul Grup Sirketi
HUN HOLDING ANONIM SIRKETI Holding Grup Sirketi
KEMERBOYU YONETIM DANISMANLIGI ANONIM Dantsmanlik Grup Siket
SIRKETI
KEMERBURGAZ EGITIM HIZMETLERI A S, Egitim Grup Sirketi
KEMERKA ISLETME VE YONETIM ANONIM L
SIRKETI Danmigmanliik Grup Sirketi
KOCBEY ENERJI ANONIM SIRKETI Glines Eneri Grup Sicketi
KRT ENERII URETIM SANAYT VE TICARET AS. Ciihes Eneg: Grup Sirketi
KRTL GAYRIMENKUL VE DANISMANLIK ANONIM | (o oo Grup Sicketi

SIRKETI
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MBK ENERJI TURIZM SAN. VE TIC. A.S. Enerji Grup Sirketi
MERKA PAZARLAMA DIS TICARET ANONIM Parar] Cran Sickai
SIRKETI azarlama rup Sirketi
NRL ENERJI URETIM SAN. VETIC. A S, Enerji Grup Sicketi
ORBA TEKNOLOJI ENDUSTRIYEL MAKINE VE Ceknoloii Grup Sirket
TICARET ANONIM SIRKETI 019) Tup Sirceh
OSDES ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Gg;‘s‘:zn]fl‘fr? i Grup Sirketi
SUNSIS ENERJT SISTEMLERI IZLEME VE YONETIMI Enoi Grup Sirketi
ANONIM SIRKETI 0 P
% Giines Enerji Lo
SZN ENERJI URETIM SAN. VE TIC. A.S. St Grup Sirketi
TURUNCU ENERJI SANAYI VE TICARET ANONIM Eneri Grap Sirkets
SIRKETI negji rup Sirketi
YAPRAK ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET Giines Enerji Grup Sirketi
AS. Sistemleri P
YONKA PAZARLAMA DIS TICARET ANONIM Pazarlama Grup Sirkefi
SIRKETI P
ZEYNEP ELIF ENERJI URETIM LTD.STI G;E‘:iﬂ%’;?l Grup Sirketi
COMERT PERAKENDE GIDA VE DIS TICARET -
ANONIM SIRKETI Perakende Grup Sirketi
ULUKA TARIM HIZMETLERI VE TICARET ANONIM L
SRKETI __ Tartm Grup Sirketi
gg& SAGLIK HIZMETLERI VE ENERJI ANONIM Saglik Grap Sirketi
i;{q'gALosslﬁéﬁmnAcle VE ARAC KIRALAMA Tagtmacilk Grup Sirketi
HUN HAVACILIK SANAYI VE TICARET ANONIM Havaotlik Grup Sirketi
SIRKETI
KORAY HOLDING ANONIM SIRKETI Holding Grup Sirketi
KAYEN ALFA ENERJI ELEKTRIK URETIM ANONIM Hidrocloktinik Geap Sirketi
SIRKETI
imenkul .
KORAY GAYRIMENKUL VE YATIRIM A.§. Gé?;ﬂ;?ﬁ;‘n : Grup Sirketi
KORAY INSAAT SANAYIi VE TICARET A. §. insaat Grup Sirketi
KORAY YAPI ENDUSTRISI VE YATIRIM A.S. ingaat Grup Sirketi
KORAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S, G"‘Y““gﬁg_llgamm Grup Sirketi

8.2. ihragamin dogrudan veya dolayh onemli bagh ortakhiklarmmn dokiimii:

Sirket’in mevcut durum itibartyla, sermayelerinin tamamuna sahip oldugu 9 (dokuz) adet bagl
ortaklig1 bulunmaktadir. Soz konusu bagl: ortakliklara iligkin 6zet bilgiler agagidaki tabioda yer
almakta olup, amlan bagh ortakliklara iliskin detay bilgiler izahnamenin 8.1. numarali
boliimiinde sunulmustur:




Kartal Enerji’ nin

. Bagh Ortakligin Unvarm Sermayesi (TL.) Sermayedeki Pay1 (%)

Alsun Jsletme ve Yénetim A.S. 7.500.000 100,00
Aniline Proditksiyon Animasyon Ajans Tanitim 970.000 100.00
Organizasyon Yavin Ticaret A.S. ’

| Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 150.G00 100,60
Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 2.160.000 100,00
H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.320.000 100,00
H1 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.270.000 100,00
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A S. 9.130.000 100,00
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 840.000 100,00
Szn Enerji Sanayi ve Ticaret AS. 4.430.000 . 100,00

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gerekem son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim Xurulu karar uyarinca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolaninda yer alan binalar, tasitlar, demirbaglar ve yapilmakta
olan yatirimlar, malivet degerlerinden birikmig amortisman ve birikmig deger digiiklikieri
dustldikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Tesis makine ve cihazlar hesabinda
sinifiandirilmss olan Giines Enerji Santralleri ise, yeniden degerleme modeli ile gergege uygun
degerlenmis tutarlar Gizerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihindeki gercefie uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis
deger diisiikligili zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyla maddi duran
varliklarina iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadr:

Kayith Deger (TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Arazi Arsalar 4,756,399 4.228.677 3.422.000 2,423.340
Binalar 2.217.654 1.955.163 1.582.189 890.718
Tesis, Makine ve Cihazlar 722724.538 | 637.179.855 | 578.183.504 | 217.339.116
Tasitlar 425.969 375.550 304.372 266.962
Demirbaslar 1.555.276 1.371.187 1.109.615 906.138
Toplam 731.719.836 [645.110.432 [ 584.601.680 | 221.846.272
Birikmis Amortismanlar (TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Binalar {162.931) {134.100) (77.105) {26.011)
Tesis, Makine ve Cihazlar (7.069.036) - (53.615.136) | (12.213.005)
Tagitlar (404.329) (350.535) (281.009) (140.497)
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Demirbaslar (940.677) (761.715) (393.876) (141.668)
Toplam . (8.576.973) | (1.246.349) | (54.367.127) | (12.521.181)
Net Defter Degeri (TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 31.12.2018
Arazi Arsalar 4.796.399 4.228.677 3.422.000 2.423.340
Binalar 2.054.723 1.821.063 1.505.084 864.707
Tesis, Makine ve Cihazlar 715.655.502 | 637,179.855 | 524.568.368 | 205.146.110
Tasitlar 21,640 25.015 23.363 126,465
Demirbasiar 614.599 609.473 715.738 764.469
Toplam 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234,553 | 209.325.091

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kiraya vermis
oldugu herhangi bir maddi duran varhig bulunmamaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo d&nemleri itibaniyla finansal ya da
faaliyet kiralamas yoluyla edinilen herhangi bir maddi duran varligi bulunmamaktadir,

Sirket’in satin alinmas: veya faaliyet kiralamasi yoluyla edinilmesi yonetim kurulu kararina
baglanmig olan herhangi bir maddi duran varlik bulunmamaktadir. Bununla biclikte, halka
arzdan elde edilecek fonun kullamma iliskin olarak izahnamenin 28.2. numarah boliimiinde
detayl olarak aciklandigi fizere Sirket halka arzdan elde edecepi gelirlerin 9%85’ini yenilenebilir
enerfi iiretim  kapasitesinin  artinlmast amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanmayi
planianmaktadir.

9.1.2, Thraccimun maddi duran varbklarmn kullammum etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Ihragginin, faaliyetleriyle ilgili olarak CED raporu hazirlama yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varbklarm rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarninda yer alan binalar, tasitlar, demirbaglar ve yapilmakta
olan yatinmlar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiiklilkleri
diigiildtikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Tesis makine ve cihazlar hesabinda
siniflandirilmis olan Giines Enerji Santralleri ise, yeniden degerleme modeli ile gergege uygun
degerlenmis tutarlars Uzerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihindeki gercege uygun degerinden, miteakip birikmis amortismnan ve miiteakip birikmis
deger diigtikliigt zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Sirket’in bagh ortakliklars
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biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerinin gergefe uygun deferine iliskin bilgiler
agsagidaki tabloda dzetienmektedir:
AGROLIVE
31122020/
ATTALOS 2 Yatinim  Amagli
(AGROLIVE TARIM 9.09.2019 |17.806.000,00 ?12;:11 2020 - Dejil 2.922.756,74
A.S. GES 1-2)
31.12.2020 /
AGROLIVE (2250 " Yatim  Amagh
AGROLIVE) 4.08.2020 |17.250.000,00 g)lz;e; 2020 - Dejil 2.952.599,29
31.12.2020 /
AGROLIVE (MBK |, 1 2019(17.250.000,00 |Ozel 2020 -|X2unm  Amachis ors 343 46
2250) 5111 Degil
31.12.2020 /
ALSUN (H1 ” Yatinm Amagh
DOMBAYLI) 2.03.2020 | 18.178.000,00 Solzﬁ 2020 - Degil 2.253.798,75
31.12.2020  /
ALSUN A Yatinm Amach
(HELIOS(SUNSIS)) 2.03.2020 |18.178.000,00 g)lzi:i 2020 Degil 2.253.798,75
31.12.2020  /
ALSUN (HUN = Yatirtm  Amagls
.178. 2 - . 2.253.798,75
DOMBAYLI) 2.03.2020 |18.178.000,00 g)izlci 2020 Degil
31.12.2020  /
ALSUN(AKS " Yatirim  Amagh
. 178. 2020 - o 2.253.798,75
DOMBAYLD 2.03.2020 | 18.178.000,00 5017.;:} 020 Degil
ALSUN 31.12.2020  /
(KEMERBURGAZ  |2.032020 |18.178.000,00 |Ozel 2020 -|240™ Amagh' ) 553 708,75
= Degil
EG.) 5111
31.12.2020 /
ALSUN -+ Yatirnm  Amagh
. .178. 1 2020 | .. 2.253,798,75
(AGROLIVE) 2.03.2020 |18.178.000,00 (S)lz;:l Degil
31.12.2020 /
> 1
ALSUN( ALKONS) 22.02.2019|18.178.000,00 |Ozel 2020 - _Egﬁ;."llm Amach|, 253.798,75
5t11
31.12.2020  /
ALSUN (MBK -‘ 2020 - Yatinm Amach 225379875
DOMBAYLI) 2.03.2020 |18.178.000,00 g)lzﬂ 0 Degil ,
31.12.2020 /
- i
KRT (H9 GES) 26.042017| 1751000000 |Ozel 2020 -|Laimm  Amagit]s 00 514,70
Degil
5112
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31.12.2020 at Ammact
KRT (HIOGES)  [26.04.2017|17.510.000,00 |Ozel 2020 ngfl‘m 5113 019.629.45
5112
31.12:2020 at N
KRT (HI1 GES)  |26.04.2017[17.510.000,00 |Ozel 2020 ngl"l‘m Mg | 3 031.893,78
5112
31.12.2020 Vatmm Amad]
KRT (HI3 GES)  |26.04.2017/17.510.000,00 |Ozel 2020 -| .lm maci3.039.076,97
5112 edl
31.12.2020 Vat Arnac]
KRT(KRT GES) [27.02.2015}17.510.000,00 |Ozel 2020 nglfllm maclt| 3 095.916.46
5112
%1'12'2020 Yatinm Asmacl
KRT (KYH GES}  [27.02.2015]17.510.000,00 |Ozel 2020 Degil acll| 3 182.452,63
5112
:il 12.2020 Yatinm A 11
KRT (OKN GES)  [27.02.2015|17.510.00000 |Ozel 2020 -|° 0 Mgl 3 205.174,57
5112 8l
31.12.2020 Yatirim  Amach
KRT (TLG GES)  |27.02.2015|17.510.000,00 |Ozel 2020 Degil §113 176.483,90
5112
3~1'12'2020 Yatuinm  Amach
KRT (RZG GES)  [27.02.2015|17.510.000,00 |Ozel 2020 Dol Al 3 215.903,00
5112
3-1'12'2020 Yatirmm Amacl
SZN(GLNGES)  |9.012017 |17.667.500,00 |Ozel 2020 -\ 20 €11 4.268.945,90
5112 egl
31.12.2020
3 ]
SZN (GZM GES)  19.01.2017 |17.667.500,00 |Ozel 2020 ;:“.?m Amaclt| 4 31821746
5112 &
31.12.2020
4 Amacl
SZN (NBH GES)  |9.01.2017 |17.667.500,00 |Ozel 2020 Ya“.‘l‘m M3 4.264.541,15
5112 Degl
31.12.2020
SZN GES 9.01.2017 |17.667.500,00 |Ozel 2020 ga“.‘l‘m Amaghi ) 569 342 79
5112 egl
31.12.2020
3 Amacl
H1SOLAR 1 GES |17.11.2016|16.567.500,00 |Ozel 2020 ga“.f;m mMagi| 3 503.647,16
5113 edl
31.12.2020
H1 SOLAR 2 GES |17.11.201616.567.500,00 |Ozel 2020 g"“.rfm Amaglt| 3 <53 647 16
5113 egl
31.12.2020
3 Amacl
H1SOLAR3 GES |[17.11.2016!16.567.500,00 |Ozel 2020 Ea".rl‘m mact 13 593.647,16
5113 egi
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31122020 /|y Amac
H1 SOLAR 4 GES |17.11.2016|16.567.500,00 |Ozel 2020 - ng‘irl‘m Mact| 3 593.647,16
5113
31122020 /1, Al
H1 SOLAR 5 GES |17.11.2016| 16.567.50000 |Ozel 2020 - ngirl‘m magl| 3 593.647.16
5113
31122020 7|, o
H1 SOLAR 6 GES |17.11.201616.567.500,00 |Ozel 2020 - ng'i"l‘m Magl| 3 593.647.16
5113
31122020 7|y, -
OSDES GES 30.11.2016 | 16.635.000,00 |Ozel 2020 - ng‘i"l‘m Mag| 3 245.637,58
5113
31122020 7|y, -
ANILINE GES 30.11.2016 | 16.635.000,00 |Ozel 2020 - ng‘l"l‘m a1 3 320.796,71
5113
| 31122020 7|y, -
GESIN (4A GES) |16.08.2016|4.399.70000 |Ozel 2020 - ng‘i"l’m Magl | 800.925,66
5114
| 31122020 /[ Acnac]
GESIN (4B GES) | 16.08.2016(4.399.700,00 |Ozel 2020 - ng‘i’fm 41 800.925,66
5114
. 31'122020 ! Yatirum  Amach
GESIN (4C GES) | 16.08.2016[4.399.700,00 |Ozel 2020 -| X2 ¢ 809.925,66
5114 Degil
%1'12'2020 / Yatirim  Amacli
GESIN (4D GES) | 16.08.2016|4.399.700,00 |Ozel 2020 -| 12" 1 809.925,66
5114 Degil
31.12.2020 /
GESIN (6A GES)  |29.09.202014.399.70000 |Ozel 2020 -| Y ounm Amaght| g9 95 66
5114 Degil
31.12.2020 7
GESIN (6B GES)  |29.00.2020(4.399.700,00 |Ozel 2020 - Ezzﬁm Amach | 049 975,66
5114
3-1'12'2020 "Yatmm Amaclh
GESIN (6C GES)  |29.09.2020|4.399.700,00 {Ozel 2020 - Dogil A1 1209.925,66
5114
3-1'12'2020 '!Yatmm Amacli
GESIN (6D GES)  {29.09.2020|4.399.700,00 |Ozel 2020 - Dol €11 809.925,66
5114
3-1'12'2020 ;Yatmm Amaclh
GESIN (7A GES)  |29.09.20204.399.700,00 |Ozel 2020 -{ %% S| 809.925,66
5114 Degil
3-1'12'2020 /Yatmm Amach
GESIN (7B GES)  |{29.09.2020|4.399.700,00 |Ozel 2020 -| 7.0 “11809.925,66
5114 8l

Na:1 K:2
Mastak \.D.;
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31122020 /|, Amac
H23 GES 31.07.2018(20.129.000,00 |Ozel 2020 -| 221NN AMAGU |5 405 5g3 g5
Degil ’

5115
31122020 7l -

H23 (H24) GES 31.07.2018120.129.000,00 [Ozel 2020 .| 3WIM  AMAGH| 5 5n8 56824
5115 Degil

TOPLAM  642.920.000,00 TOPLAM 116.092.308,15

Sirket’in bagh ortakliklari biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerine iligkin veniden
degerleme raporlart Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilen Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanmugtir.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracq bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragginm sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyenu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran
varliklanna iligkin bilgiler agagidaki tabloda gésteritmigtir:

31.03.2021 | 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kurulug ve Orgiitlenme Giderleri 3.805 3.353 2715 2.404
Itfa Pay: (3.805) (3.355) (2.715) (2.404)
Net Defter Degeri - - - -

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla Sirket’in maddi oimayan duran
varliklarinin tamam itfa olmusgtur.

9.2,.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragouun faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagumlilik derecesi hakkmda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklarin Kartal Enerji’nin faalivetlerinde rolii bulunmamakta ve
Sirket’in faalivetierinin devamlilif: sahip oldugu maddi olmayan duran varlikiara bagh
degildir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragg:
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varliklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmn detay1 hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayi¢/gercege nygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig deger tespit raporu hakkimda bilgi:
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Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden itfa pay: kargiligs
disiilerek net defter degerleri Gzerinden Slclilmektedir.

9.2.5, Maddi olmayan duran varhklarm kullantmim veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayier hitkiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kulianimim veya satisim kisitlayan
herhangi bir sézlesme veya diger kisitlayic hiikiimler bulunmamaktadar.

9.2.6, Maddi olmayan duran varhklar icerisinde yerefiye kalerinin bulunmast halinde,
ihrace bilgi dokiimanimda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye bulunmamaktadir,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihracinn izahname’de yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyle
finansal duruomu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in izahnamede ver alan finansal tablolarinda fonksiyonel para biritei ABD Dolar1’dur.
Sirket’in satiglarinin tamami ABD Dolan cinsinden gergeklesmekte oldugu ve $Sirket’in
finansman faaliyetlerini en ¢ok etkileyen para biriminin ABD Dolan oldugu dikkate alinarak
Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Delar’’min etkisinin onemli olmas: ve $irket ile alakali
durumlarin altinda yatan ekonomik &zii yansitmasi nedeniyle Sirket finansal tablolarinda
fonksiyonel para birimini ABD Dolari olarak belirlemigtir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 01.01.2021-31.03.2021 dOnemine iligkin &zel bagimsiz
denetimden ge¢mis konsolide finansal durum tablolarindan segilen Snemli finansal kalemlere
agagidaki tabloda yer verilmigtir:

T . .. . . - oo . 31032000 31122020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
inansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide) .~~~ - .~~~ = """ " R
Disnen Varhklar 9.226.499 9.039.389 | 12.815.563 3.752.330
-Nakit ve Nakit Benzerleri 92.382 443.286 24.708 357.252
-Ticari Alacaklar 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
-lliskili Taraflardan - - - -
~lligkili Olmayan Taraflardan 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
_Diger Alacaklar 12.124 14.872 6.449.253 936.200
-liskili Taraflardan 6310 45 6.448.680 934.395
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-lliskili Olmayan Taraflardan

! 5314 14.827 573 1.805
“Pesin Odenmis Giderler 3.352.865 78439 | 1937072 1186671
-Diger D&nen Varliklar 65.079 7.963 9.596 49.131

Duran Varhidar 726.289.272 | 646.525447 | 555.658.325 | 221.255.263
Digier Alacaklar 65.597 67402 | 25.401.936 | 11.887.513

-Iiskili Taraflardan ] | 25226042 11786014
-Thiskili Olmayan Taraflardan 65.597 67.402 175.894 | 101.499
“Maddi Duran Varhidar 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 | 209.325.001
“Pesin Odenmig Giderler 2.383 23.026 21.836 42.659
-Ertelenmis Vergi Varhig: 3.078.434 2.570.937 - -

Toplam Varliklar 735.515.771 |_655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Kisa Vadeli Yiikiimiulikler 44.889351 | 22.103.023 | 25.372.918 | 16.426.003

Vot o aceli Borglanmalann Kisa 43.189.629 | 10254833 | 23470537 | 14762264
“Ticari Borglar 676.106 291.887 467317 807.159

Tliskili Taraflara 12.807 : _ -
liskili Olmayan Taraflara 663.290 291887 467.317 807.159
Diger Borglar 499.487 | 1.236.339 228812 27.831
-Iligkili Taraflara - - - -
-lligkili Olmayan Taraflara 499.487 1.236.339 228.812 27.831
“Ertelenmis Gelirler 524.120 | 1.319.964 | 1.206.252 828.749

Uzun Vadeli Yiktimluliikler 280.323.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
-Uzun Vadeli Borglanmalar 302.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
“Diger Borclar 18.081 | 2.751.307 | 107.647.147| 28400615

_liskili Taraflara 18081 | 2.751.307 | 107.647.147| 28.377.501
-Nligkili Olmayan Taraflara - - - 23.114
“Ertelenmis Vergi Yuktmliligi 78.465.921 | 68.761.306 | 51819993 |  1.971.127

Ozkaynaklar 409.302.818 | 351.119.057 | 210.096.465 | 48.900.210
-Odenmis Sermaye 45.000.000 | 45.000.000 17.500 17.500

5 tk‘igmk Kontrole Tabi Birleymelerin (67.141.244) | (67.141.244) | (75203.050) |  7.336.947
-Birikmis Diger Kapsamh Gelir 388.108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 | _ 2.713.094

-Kar veya Zararda Yeniden 202.692.530 | 202.692.539 | 171.402.489 .

Siniflandirttmayacaklar

“Kar veya Zararda Yeniden 85416224 | 36948027 |  9.900.562 |  2.713.994

Smuflandirilacaklar
“Gegmig Yillar Kar veya Zararlar 133.619.734 | 103.946.281 | 65.617.479 | 9.626.707
-Net Déinem Kari veya Zarari 10.215.564 | 29.673.453 | 38.361.486 | _ 29.205.062

Toplam Kaynaklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886

225.007.593

Sirket’in donen varliklar toplamu 2018 yilinda 3.752.330 TL iken, 2019 yihinda %241,54
oraninda artarak 12.815.563 TL’'ye yiikselmig, 2020 yilinda ise %2947 oraninda azalarak
9.039.389 TL’ye gerilemigtir. 2021 yilimin ilk 3 aylik déneminde ise dénen varhiklar 2020
yilsonuna gore %2,07 oraninda artarak 9.226.499 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinm ilk 3
aylik déneminde Sirket’in ticari alacaklare 2.790.780 TL azaluken, pesin &denmis giderleri
3.274.426 TL artis ve bu kapsamda sz konusu dénemde ddnen varhiklardaki degisim sunrls
olmugtur, 2021 yilinin ilk 3 aylik déneminde pesin 6denmis giderlerde meydana gelen artig
verilen siparis avanslarindan kaynaklanmakta olup, 31.03.2021 tarihi itibariyla 3.341.751 TL
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olan verilen siparis avanslarinin 3.310.510 TL tutarindaki kismu, Kartal Enerji’nin iligkili tarafy

olan Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yénetim A.S.’ye verilen siparis avanslarindan
olugmaktadir.

Sirket’in duran varliklar toplam: 2018 yilinda 221.255.263 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%151,14 oraninda artarak 555.658.325 TL’ye, 2020 yilinda ise %16,35 oramnda artarak
646.525.447 TL’ ye yikselmistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik déneminde ise duran varliklar 2020
yilsonuna gire %12,34 oraninda artig ile 726.289.272 TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in
31.03.2021 tarihi itibariyla 723.142.859 TL tutarindaki maddi duran varliklan Sirket’in toplam
duran varhklanimn %99,57’sini olugturmakta olup, maddi duran varliklarin 715.655.502 TL
tutarmdaki kismui tesis, makine ve cihazlar altinda izlenen Sirket’in bagli ortakliklar
blinyesinde bulunan giines enerjisi santralierinden olugmaktadir, Duran varliklarda belirtilen
dénemlerdeki artigin kaynagmi, cevrim farki ve yeniden degerlemeye bagli olarak tesis, makine
ve cihazlarn (giines enerjisi santrallerinin) detierinde meydana gelen artig olusturmaktadir.
Sirket’in 2019 yilinda maddi duran varliklarindaki artisin 50.711.629 TL tutarindaki kismi
igletme birlesmesi yoluyla edinilen varliklardan, 238.316.502 TL tutarindaki kismu yeniden
degerleme deger artis farkindan, 73.666.380 TL tutarindaki kism: cevrim farkindan
kaynaklanmugtir. 2020 vilinda ise tesis, makine ve cihaziarin yeniden degerlenmesi sonucunda
11.686.076 TL tutarinda deger azalis1 olugmus, cevrim farks nedeniyle maddi duran variiklarda
125.809.964 TL artig gergeklesmis ve bu kapsamda maddi duran varhiklarda 2020 yilinda nihai
artig tutars 113.629.530 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik déneminde ise, 2020
yilsonuna gore, maddi duran varliklardaki artisin nedeni ¢evrim farki kaynakli olmustur.

Bu dogrultuda, Sirket’in toplam varlikiar1 2018 yilinda 225.007.593 TL tutarindayken, 2019
yilinda 568.473.888 TL olarak, 2020 yilinda ise vaklagtk %15 oraminda artis gostererek
655.564.836 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilmn ilk 3 aylik doneminde ise toplam varliklar
2020 yisonuna gore %12 artigla 735.515.771 TL olarak gerceklesmisgtir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 16.426.003 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%54,47 oraminda artigla 25.372.918 TL olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda ise kisa vadeli
yiikiimliiliikler %12,89 oraninda azalarak 22.103.023 TL seviyesine gerilemigtir. 2021 yilimn
ilk 3 aylik dSneminde ise Sirket’in kisa vadeli yiikimliilikleri %103,09 oraninda artarak
44.889.351 TL’ye yiikselmistir. 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli
yiikiimlitltiklerinin  %96,21°if uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlamindan
olugmaktadir. S6z konusu banka kredileri Sirket’in bagl: ortakliklan biinyesinde izlenen giines
enerjisi santrallerinin finansmamna yonelik olarak kuilanilan kredilerden olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yikiimliiliikleri 2018 yilinda 159.681.378 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%108,54 oramnda artisla 333.004.502 TL olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda ise uzun vadeli
yiikiimliiliikier %15,21 oraninda azalarak 282.342.756 TL seviyesine gerilemistir. 2021 yilinin
ilk 3 aylik ddneminde ise Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri %0,54 oraninda azalarak
280.823.602 TL'ye gerilemistir. 31.03.2021 tarihi itibaniyla Sirket’in uvzun vadeli
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yilktimltiliiklerinin %72,05°1 uzun vadeli banka kredilerinden olugmaktadir. S6z konusu banka
kredileri Sirket’in bagli ortakliklar1 biinyesinde izlenen giineg enerjisi santrallerinin
finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden olusmaktadir,

Sirket’in toplam ozkaynaklart 2018 yilinda 48.900.210 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%0329,64 oraninda artarak 210.096.465 TL tutarinda, 2020 yilinda ise %67,12 oraninda artarak
351.119.057 TL tutarinda gergeklegmigtir. 2021 yilinin ilk ii¢ ayltk déneminde ise Sirket’in
Ozkaynaklart %16,71 oramnda artarak 31.03.2021 tarihi itibariyla 409.802.818 TL olarak
gergeklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla Sirket’in

bzkaynaklarinda meydana gelen degisim kaynagi olan unsuriar olarak isletme birlesmesi etkisi,

sermaye artigi, yeniden degerleme artislart ve ¢evrim farklari etkisi sayilabilir.

Bilance Oran Analizleri

a) Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli borglarim &demesinde bir zorlugun olup olmadiini
gosterir.

b-) Kaldira¢ Oram (Yabana Kaynaklar / Toplam Varlklar): Sirketin toplam
yikéimliliiklerinin yani borglanun toplam varliklanna bélinmesi ile bulunur. Sirketin
varliklarinin ne kadarini borgla finanse ettifini gosterir.

¢-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varlikiarin yiizde kacinin Ozkaynaklarla fonlandiini
gosterir.

¢-) Duran Varliklar/Ozkaynaklar: Sirketin duran varliklarinin ne kadarinin $zkaynaklarla ile
finanse edildigini gosterir.

d-) Dénen Varhklar/Ozkaynaklar: Sirketin dénen varliklarimin ne kadarinin $zkaynaklarla
ile finanse edildifini g¥sterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibaniyla bilanco oranlarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur.

Bilanco Oranlan - o et 1310320200 ) 2020 2019 | 2018
Cari Oran zﬁ?ﬁfi‘nﬁjﬁ‘ﬁﬁéiﬂma Vadeli 0,21 0,41 0,51 0,23
{ikii

Yabanc Kaynaklar | Kisa ve Uzun Vadeli Yilktimliiliikler / 63 018
! Toplam Varliklar | Toplam Varliklar 0,44 0.46 0, :

?:E;’;“:f;ﬁ;:d o | Ozkaynsklar/ Toplam Valiklac 0,56 0.54 0,37 0.22
g:;::n‘;g:far | Duran Varliklar / Ozkaynaklar 1,77 1,84 2,64 4,52
g:;::nvaﬁ::fla“ Donen Varliklar f Ozkaynaklar 0,02 0,03 0.06 0,08
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10.2, Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thraceimn izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2021-31.03.2021
dSnemlerine iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis konsolide gelir tablolatindan segilen
Onernli finansal kalemlere asagidaki tabloda yer verilmistir:

Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide) _
T T | 01012021~ | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01012018~
L 31032021 | 31032020 | 31122020 | 3112.2019 | 31122018
Hagilat 10.893.008 | 12.432.031 | 65.144.130 | 39.205379 | 18.311.677
Satglarm Maliyen (8.037.197) | (7.492.067) | (13.329.390) | (18.437.982) | (5.234.796)
Briit Kar/Zarar 2.855.831 | 4.940.864 | 51814740 | 20.767.398 | 13.076.882
Genel Yonetim Giderler (634463) | (134.638) | (351.915) | (558.028) | _ (592.613)
Esas Faaliyetierden Diger

oo T 83.245 10.282 43357 121.834 477.735
gﬁigjﬁ“yﬁﬂme" Diger (360.535) @159 ] 107713 | (67.384) | (786.444)
Esas Faaliyet Karv/Zarar 1.943.078 | 4811749 | 51.398.460 | 20.262.920 | 12.175.560
Finansman Gelirleri 30.411.933 | 16662350 | 62.744.430 | 52963725 | 92.842.736
Finansman Giderleri (21.865.489) | (23.095.556) | (79.971.940) | (33.721.717) | (74.007.498)
Strdiirilen Faaliyet Vergi

Srdixtlen Ealiye 10.490.522 | (1.621457) | 34.182765 | 30.554.928 | 31.009.845
Net Donem Kary/Zaran 10.215.564 | (1.621457) | 39.673.453 | 38.361.486 | 29.205.062

Sirket’in 2018 yilinda 18.311.677 TL olan hasilat1 2019 yilinda %114,10 oraninda artarak
39.205.379 TL olarak gerceklesmis, 2020 yilinda ise %66,16 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibar1yla 65.144.130 TL olarak gerceklegmigtir. 2021 yilinmn ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in
satig hasilati 10.893.028 TL olarak gerceklesmigtir. S6z konusu dénemierde Kartal Enerji’nin
hasilatinin tamami elektrik tiretimi faaliyetlerinden kaynaklanmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 5.234.796 TL olan satislarin maliyeti 2019 yilinda %252,22 oraninda,
2020 yilinda ise %27,71 oraninda azalarak 31.12.2020 tarihi itibartyla 13.329.390 TL olarak
gerceklesmistir. 2021 yihintn ilk 3 aylik déneminde ise satislarin maliyeti 8.037.197 TL olarak
gergeklesmigtir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2018 yilinda 13.076.882 TL olan briit karnn 2019 yilinda %38,81
oraninda artarak 20.767.398 TL olarak gerceklesmis, 2020 yilinda ise %149,50 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 51.814.740 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yihnn ilk 3 ayhk
doneminde ise Sirket’in briit kar1 2.855.831 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 592.613 TL olan genel yonetim giderleri 2019 yilinda %35,68 oraninda
azalarak 558.928 TL olarak gergeldesmis, 2020 yilinda ise %37,04 oraninda azalarak
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31.12.2020 taribi itibanyla 351.915 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yihnin ilk 3 aylik
doneminde ise Sirket’in genel yonetim giderleri 634.463 TL olarak gerceklesmistir. Genel
yonetim giderlerinin toplam hasilata oran1 2018 yilinda %3,24 seviyesinde iken 2019 yilinda

%1,43, 2020 ydinda %0,54, 2021 yilinm ilk ii¢ aylik doneminde ise %5,82 seviyesinde
gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 12.175.560 TL olan esas faaliyet kart 2019 yilinda %66,42 oraninda
artarak 31.12.2019 tarihi itibartyla 20.262.920 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda %153,66
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 51.398.469 TL olarak gerceklesmistir. 2021 ytlinn
ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in esas faalivet kar1 1.944.078 TL olarak gercekiesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 92.842.736 TL olan finansman gelirleri 2019 vilinda %42.95 ocraminda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 52.963.725 TL. olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %18.47
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibartyla 62.744.430 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin
ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in finansman gelirleri 30.411.933 TL olarak gerceklegmistir.
Sirket’in finansman gelirlerinin bityiik boliimii (31.03.2021 tarihli finansal tablolar itibanyla
P%91°1) ¢evrim farklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2018 yilinda 74.007.498 TL olan
finansman giderleri 2019 yilinda %54,43 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla
33.721.717 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda %137,15 oranunda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 79.971.940 TL olarak gergeklesmistir. 2021 ythmn ilk 3 aylik déneminde ise Sirket’in
finansman giderleri 21.865.489 TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in finansman giderini
olusturan baglica unsurlar 8denen faiz giderleri ile kur fark: giderlerinden olusmaktadir.

Yukarida dzetlenen faaliyet sonuglar kapsarminda, Sirket’in 2018 yilinda 29.205.062 TL olan
net dénem kan 2019 yilinda %31,35 oraninda artarak 38.361.486 TL olarak gerceklesmis, 2020
yilinda ise %22,65 oraminda azalarak 29.673.453 TL olarak gerceklesmistir. 2021 ydimn ilk 3
aylik déneminde ise Sirket’in net donem kart 10.215.564 TL olarak gerceklesmisgtir.

Karliik Oranlar: Sirketin karlihZinin (rantabilitesinin) yeterli olup olmadifini gdsteren
oranlardir,

a-) Briit Kar Marji: Sirketin satig ve {iretim performansim olgen bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimiiliZini gdsteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.

¢-) Net Kar Marj1: Jirketin net karmin net satislar i¢indeki oranidir. Bu oranin yitksek olmasi
sirketin verimli oldugonu gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri itibariyla karlihk oranlarina iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

| KeddkOrantan  [31.03.2021 [ 31032020 2020 | 2019 | 2018 |
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Briit Kar Marj 26,22% 39,74% 79.54% 52.97% M,41%
Faaliyet Kar Marja 17,85% 38,70% 78.90% 51,68% 66,49%
Net Kar Marj 93,78% -13,04% 45,55% 07.85% 159,49%

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in bagh ortakhiklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santralierinin gelirlert YEKDEM
kapsaminda 0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsaminda olup, USD/TL déviz kurunda
meydana gelen artiy YEKDEM kapsamimda elde edilen sz konusu gelirin TL cinsinden
degerini ve bu kapsamda $irket’in satig hasilatmn TL cinsinden degerini artirmaktadir.
Sirket’in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen Snemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklamalar, igbu izahname’nin 10.2.1. numarat: boliimtinde yer almaktadar.

10.2.3, Thraggimin, fzahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tiirkiye’nin iginde bulundufu coprafi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ckonomisi ve siyasetini 6nemli Sigiide etkilemesi stz konusudur.,

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yaganan olumsuz gelismeler tiketici / firma
harcamalanm &nemli olglide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik
oranlarindaki arttg, ddviz kurlarinda asin dalglanmalar, tiketici borglukluklarinda ve faiz
oranlarindaki artig ciro ve karhiliklar izerinde yaratacadi olumsuz etkiler sonucunda sektdrdeki
firmalarin finansal performansiarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yaganabilecek ekonomik daralma elektrik talebinin azalmasina yol agabilir.
Sektdrde yaganacak talep azalmasi ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalarin nakit
akiginda bozulmaya ve sektordeki ortakliklarin faaliyetierinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durom sektdriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma
yagatarak firmalarin finansal performanslarim olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 0lgekli yasanabilecek olas: salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
tiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baglayan kiiresel
ekonomik daralmamin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global dlgekte alinan
Onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir, Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmigtir. Eger benzer kiiresel
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etkitenebilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Covid-19 salgin devam etmekie olup, salgina kars:

agilarin ne oranda etkili olacag: belirsizdir.

Qirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayhh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler, igbu

izahname’nin 5 numarali riskler béliimiinde yer almaktadir.

10.3. Ikragginin bor¢luluk duramu

Borchiluk Durumu (TL) . 31.03.2021
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 44.889.351
Garantili 0
Teminatl: 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
ﬂzun vadeli ) yukiimlilikler (uzun vadeli bor¢larm kisa vadeli 280.823.602
tmlan haric)
Garantili 0
Teminatl: (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanu 325.712.953
Ozkaynaklar 409.802.818
Odenmis/cikarilimis sermaye 45.000.000
Yasal yedekler 0
| Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 735.515.771
A. Nakit 92.382
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 92.382
E. Kisa Yadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 43.189.629
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar
L Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 43,189.629
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 43.097.247
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 202.335.600
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) 202.339.600
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 245.436.847

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
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11.1. Thraggimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in fon kaynaklarinn

dagihm asagida gosterilmistir.

. : I 31.03.2021 | 31122020 | . 31.12.2019 31.12.2018 |
Toplam Kisa Vadeli Fon Kaynaklar: 44.889,351 22.103.023 25.372.918 16.426.003
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlart s 43.189.629 19.254.833 23.470.537 14,762.264
~Ticari Borclar 676.106 291.887 467.317 807.159
-Migkili Taraflara 12.807 - - -
-[ligkili Olmayan Taraflara 663.299 221.887 467.317 807.159
-Diger Bor¢lar 499 487 1.236.339 228.812 27.831
-Nigkili Taraflara - - - -
-lligkili Olmayan Taraflara 499.487 1.236.339 228.812 27.831
-Ertelenmis Gelirler 524129 1.3159.964 1.206.252 828.749
Toplam Uzun Vadeli Fon Kaynaklar: 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 202.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
-Diger Borclar 18.081 2,751.307 | 107.647.147 28.400.615
-lliskili Taraflara 18.081 2.751.307 | 107.647.147 28.377.501
-liskili Olmayan Taraflara - - - 23.114
-Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 78.465.921 68.761.306 51.819.993 1.971.127
Ozkaynaklar 409.802.818 | 351.119.057 | 210.096.465 438.900.210
-Odenmis Sermave 45.000.000 [ 45.000.000 17.500 17.500
sl Kontrole Tabi Birlesmelerin | (o7 141 244y | (67.141244) | (75.203.050) | 7.336.947
-Birikmis Diger Kapsamli Gelir 288.108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 2.713.994
~Kar veya Zararda Yeniden 202.692.539 | 202.692.539 | 171.402.489 -
Siniflandinlmayacaklar
“Kar veya Zararda Yeniden 85416224 | 36948027 | 9900562 | 2.713.99
Sumflandirilacaklar
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlan 133.619.734 | 103.946.281 65.617.479 9.626.707
-Net Dénem Kari veya Zaran 10.215.564 29.673.453 38.361.486 29.205.062
Toplam Kaynaklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Sirket’in kisa ve vzun vadeli yabanci kaynaklarinin en dnemli unsurlarini kisa ve uzun vadeli
finansal bor¢lanmalar olusturmaktadir. Bu kaynaklar, Sirket’in bagh ortakliklar: biinyesinde

bulunan giines enerjisi

santrallerinin finansmaninda kullanilan banka kredilerinden

olugmaktadir. Bu kapsamda, Sirket'in’banka kredilerinin toplamt 2018 yilsonu itibariyla
144.070.860 TL, 2019 yilsonu itibariyla 197.007.900 TL, 2020 yilsonu itibariyla 230.084.977
TL ve 31.03.2021 tarihi itibanyla 245.529.230 TL olarak gerceklesmistir. 31.03.2021 tarihi
itibartyla 245.529.230 TL tutanindaki banka kredilerinin 43.189.629 TL tutarindaki kismi uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlanndan, 202.339.600 TL tutarindaki kismu ise uzun vadeli

kredilerden olugsmaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlgndirme:
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibaryla tzet nakit akis tablolan

asagida yer almaktadir.
' 01.01.2021 - | 0L.0L2020- | '

() 31032021 | 31032020 | 29%0 2019 2018
islet Faaliyetlerind

Pjaijﬁm;f‘“ye SINCEN | (14.339.264) 2.500.185 | 70.762.801 | 387.447727 |  90.226.495
Yat Faaliyetleri

Nzlgt"gklslaf tyetlerinden | o5 504.157) (41.962.170) | (183.513.071) | (320.909.462) | (209.325.001)
Finansman

Fagliyetletinden ~ Nakit | 45463441 | 28125355 | 86.121.383 | (74.057.376) | 116.740.786
Akiglart

Yabanct  Para  Cevrim

Farkl Naki i

Hngann(n aklttJ;eii?;:ﬁ; 49.119.076 | 10930120 |  27.047.466 7186568 |  2.713.994
Etkisi

akit Naki

gemﬂeri“ d‘;ii Net AI_Z:" (350.904) (6.511) 418.578 (332.544) 356.184
° S :

gg:;e';‘lg?s‘ akit ve Nakit 443286 24708 24,708 357.252 1.068
g;’l‘(‘;‘%e nsz‘;‘l‘;ﬁ Nakit  ve 92.382 18.197 443,286 24.708 357.252

Sirket’in dSnem sonu nakit ve nakit benzerleri 2018 yilsonu itibariyla 327.252 TL, 2019 yiisonu
itibariyla 24,708 TL, 2020 yilsonu itibariyla 443,286 TL ve 31.03.2021 tarihi itibariyla 92.382
TL olarak gerceklesmistir.

11.3. Fon duramu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas! gereken finansal tablo dénemleri itibariyla borgluiuk durumu
ile stz konusu borglarin toplam sermayeye oram agagidaki tabloda gdsterilmektedir,

(T ] 31032021 | 31122020 | 31122009 | 31L12.2018
Toplam — Kisa  Vadeli| ) 000351 | 22103023 | 25372018 16.426.003
Kaynakiar

Toplam — Uzun  Vadeli | o0 enycon | 282342756 | 333.004502 | 159.681.378
Kaynaklar

Nakit ve Nakit Benzen

Doterler (92.382) (443.286) (24.708) (357.252)
Net Borg 325.620571 | 304.002493 | 358352712 | 175.750.129
Toplam Ozkaynaklar 409.802.818 351.119.057 210.096.465 48.900.210
Toplam Sermaye 735423389 | 655.121.550 | 568449178 | 224.650.339
Net Borg¢ / Toplam 4% 46% 63% 78%
Sermaye Oram

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda yer alan toplam 44.889.351 TL tutarindaki
kisa vadeli ylikiimliiliiklerin 43.189.629 TL. tutanndaki kismu uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlarindan, 31.03.2021 tarihli finansal tablolarda yer alan toplam 280.823.602 TL




tutarindaki uzun vadeli yiikiimlilliiklerin 202.339.600 TL tutanindaki kismi uzun vadeli
kredilerden olusmaktadir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolar itibanyla kisa vadeli ve uzun vadeli finansal

borglarimin para birimi cinsinden kirthmm ve etkin faiz oram bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir;

-1 31.08. 2021 L Karslhgl |~ Etkin Faiz Oram
'sta Vadcll Finansal Borglanmalar L L '
TL Krediier - -
USD Krediler 12.396.410 6,62% - 8,16%
Euro Krediler 30.793.219 2,79% - 5,34%
Toplam 43.189.629
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalar
TL Krediler - -
USD Krediler 44.451.766 6,62% - 8,16%
Eurc Krediler 157.887.834 2,79% - 5,34%
Toplam 202.339.600

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolar itibarryla finansal borglarinin vade bazinda kirilhimy
asagidaki tabloda yer almaktadir:

. o Nade o] - Tutar (TL) -
0-3ay 16.827.053
4—6ay 5.203.648
7-9%ay 16.179.289
10— 12 ay 4.979.640
13-36 ay 76.066.472
37-60ay 59.502.016
61 ay ve lizeri 66.771.112

Toplam 245.529.230

Sirket’in yapmay:r planladifi veni yatirimlar nedeniyle fon ihtiyacimin  olugmasi
beklenmektedir. Yeni yatinmlar i¢in halka arzdan elde edilecek fonun kullanima iligkin detayls
agiklamalar izahnamenin 28.2. numarali bélimiinde yer almaktadir.

11.4. Isletme sermayesi beyani:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari gercevesinde net isletme sermayesi,
donen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliklerin ¢ikanlmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
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Izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla igletmenin net isletme sermayesi
durumu agagidaki tabloda yer almaktadur.

(TL) ' 31032021 | 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 9.226.499 9.039.389 12.815.563 3.752.330
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.889.351 22.103.023 25.372.918 16.426.003
Net Isletme Sermayesi -35.662.852 -13.063.634 -12.557.355 -12.673.673

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2021-31.03.2021 dénemine iligkin konsolide
finansal durum tablosunda donen varliklart 9.226.499 TL, kisa vadeli yikiimliliikleri ise
44.889.351 TL olarak gergekiesmistir. Bu kapsamuda, 31.03.2021 tarihli finansal tablolar
itibariyla Sirket’in 35.662.852 TL tutarinda net isletme sermayesi agig1 bulunmaktadur.

Bununla birlikte, Sirket’in glines enerjisi santrallerinden elde ettigi elektirik satis gelirleri
YEKDEM kapsaounda 0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsamindadir v¢ ABD Dolan
cinsinden fiyat riski tasimamaktadir. Ote yandan, bir yil i¢inde &denecek tiim borglar kisa vadeli
borglara ve dolayisiyla finansal tablolara dahil edilmekteyken, Sirket’in gelirleri
gerceklegmesiyle birlikte finansal tablolara yansimaktadir. Bu kapsamda, Sirket YEKDEM
kapsaminda alm garantisi alunda olan gelirleri ile isletme sermayesi ihtiyaclarini Snemli
olgiide kargilamaktadir. Bunun yanisira, halka arzdan elde edilecek fonun kulianima iligkin
olarak izahnamenin 28.2. numarali bdliimiinde detayh olarak agikiandigi tizere Sirket halka
arzdan elde edecegi gelirlerin %15°ini igletme sermayesi ihtiyaclan kapsaminda kullanacaktir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullammna iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat,
rehin, ipotek ve kefaletlere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur.

ABD Dolan Tutar: Avro Tutan
31 Mart 2021 Kargihin TL Kargihin TL TL
A_ Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu - - -
TRI'lerin Toplam Tutart
B. Tam Konsolidasyon Kapsamuna Dahil Edilen 336.693.960 321.470.149 979.444
Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu TRI%erin
Toplam Tutan
-Ipotek 98.246.800 318.635.660 -
-Teminat mektubu - 2.834.459 970,444
-Diger (Kefalet) 438447 160 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yliriitiflmesi - - -
Amaciyla Diger 3, Kigilerin Borcutu Temin
Amaciyla Vermis Oldugn TRIlerin Toplam
Tutar
D. Diger Verilen TRletin Toplam Tutan - - -
Toplam 336.693.960) 321.470.149 979.444
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ABD Dolar Tutan Avro Tutan
31 Aralik 2020 Kargihiih TL Kargihin TL. TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldudu - - -
TRIerin Toplam Tutart
B. Tam Kousolidasyon Kapsarmina Dahil Edilen 473.168.630 296,431,973 979.445
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'erin
Toplam Tutan
-Ipotek 86.617.900 203.657.540 -
-Tensinat mektubu - 2774433 979445
-Diger (Kefaler) 386.550.730 . R
C. OlaBan Ticari Faalivetlerinin Ytiriiilmesi - - -
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunt: Temin
Amacryla Vermis Oldugu TR{'lerin Toplam
Tutary
D. Diget Verilen TRI'lerin Toplam Tutars - - -
Toplam 473.168.630 296.431.973 979,445
ABD Dolan Tutan Avro Tutan
31 Arahk 2019 Karsiligy TL Karsihin TL TL
A. Kendi Titzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu - - -
TRI'lerin Toplam Tutary
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 382.905.292 219.336.788 970445
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi‘lerin
Toplam Tutar,
-fpotek 70.094.360 216.808.560 -
-Teminat melktubu - 2527228 979.445
-Diger (Kefulet) 312.810.932 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi - - -
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amactyla Vermis Oldugu TR{lerin Toplam
Tutan
D. Diger Verilen TRilerin Toplam Tuten - - -
Toplam 382.905.292 219.336.788 970445
ABD Dolan Tutan Avro Tutan
31 Arabk 2018 Kargiiga TL Kargihdh TL TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu - - -
TRI'lerin Toplam Tutart
B, Tam Korsclidasyon Kapsamina Déahil Edilen 339117614 198,803,440 979445
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIerin
Toplarn Tutan
-lpotek 62.078.620 196.512.800 -
-Teminat mekiubu - 2.290.640 979445
-Diger (Kefalet) 277.038.994 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiritilmesi - - -
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
1303
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Amaciyla Vermis Oldugu TR{'lerin Toplam
Tutar
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan

Toplam 339.117.614 198.803.440 979.445

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmug olan planlanan yatuumlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
dnemli maddi duran varliklar icin dngoriilen fon kaynaklar hakkmda bilgi:

Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecefi net gelirin %851 ile yeni yatirim
yapilmasi planlanmaktadir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iligkin raporda
belirlenen $irket’in elde edecegi halka arz gelirinin kutlanim yerleri agagida yer almaktadsr;

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirmlan

Kartal Enerji’nin biiylime stratejisi, basta YEKDEM kapsarndaki giineg enerjisi santralleri
olmak tizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini karstlayan, tamanu yenilenebilir ve gevrecl enerji
kaynaklarina dayah olarak mevcut kurulu giic kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu cercevede,
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enetji lretim
kapasitesinin artirilmas: amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanilmas: planlanmaktadir.

(2) Isletme Sermayesi Ihtiyaci

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gbre hazirlanmig olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda isletme sermayesi agigi bulunmaktadir. Isletme
sermayesi ihtiyaci biylik dlciide YEKDEM gelirleriyle karsilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %15’inin isletme sermayesi agtfmin kapatilmasinda kullamlmas: planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. fzahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimn
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptiin arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin barcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo ddnemleri itibariyle arastirma ve
geligtirme gideri ile sponsorluk yaptid1 aragtirma ve gelistirme etkinligi bulunmamaktadr.

13, EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satxy, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimfer
hakkinda bilgi:
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Son hesap yilinin bitimi olan 31.12.2020 tarihinden izahname tarihine kadar olan siire icinde
Ttirk Lirasinin yabanci paralar karsisindaki degerinde sert dalgalanmalar goriilmiis, 31.12.2020
ile izahname tarihi arasinda, Tiirk Liras1 ABD Dolar: karsisinda %{ @] oraninda, Euro kargisinda
%| ] oraninda deger kaybetmistir,

irket’in bagli ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinin gelirleri YEKDEM
kapsarunda 0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsaminda olup, USD/TL déviz kurunda
meydana gelen ariy YEKDEM kapsaminda elde edilen sbz konusu gelirin TL cinsinden
degerini ve bu kapsamda Sirket’in satig hastlatimn TL cinsinden degerini artirmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket’in bagli ortakhklaninda izlenen giines enerjisi santrallerinin
finansmamn doviz cinsinden oimasi nedeniyle doviz kurunda meydana gelen artig nazarinda
finansal borglarin TL cinsinden degeri artis ghstermektedir.

13.2. Thragemin beklentilerini onemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, dis faktdrleri de kapsayanm bir dizi faktérden
etkilenmektedir. Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyebilecek dnemli faktdrler asagida yer
almaktadir;

Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

Sirket operasyonlarinin finansmant,

Mevsimselligin ve Tlirkiye’deki meteorolojik kogullarin etkileri,
Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,

Elektrik fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa koguilars.

Tirkiye'nin deprem kusaginda bulunan riskler,

Diinya genelindeki Covid-19 salginindan kaynaklanan etkiler.

Yukarida sayilanlarin yanisira, Sirket’in faaliyetlerine iliskin risklere ve Sirket’in faaliyet
gisterdifi sektorii etkileyebilecek belirsizliklere isbu izahnamenin 5°inci b@liimiinde yer
verilmistir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihracgimn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tabminleri:

Yoktur.

14.2. Ihraccinn kar tabminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
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Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirland:gina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin ighu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadifn hakkmda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

Yiénetim Knrulu
!
Yénetim Koruht Dansmmam i Kontro!
Genel Midiir
| Genel Midir Yardimciss
_ I a 1
Iz Gelistirme : Uretim Genel Sekreter Hukuk Kﬁ'l“-"l“l n Muhasebe Finans

15.2. idari yapa:

15.2.1. ihrageimin yénetim kurulbu iiyeleri hakkmda bilgi:
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Adr Soyadi

Gorevi

Is Adresi

Son 5 Yilda
ihmggda
Ustlendigi
Girevler

Gorev Siiresi /
Kalan Goérev
Siiresi

Sermaye Pan

(TL)

(%)

Orhun
KARTAL

Y tnetim
Kurulu
Baskam

Levent Mah,
Comert Sk.
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: 1B
I¢ Kapr No:
20 Besiktag
{stanbul

Yonetim
Kurulu Bagkani

2Yil/
1 Y 11 Ay

44.999.950

99,99

Burhan
KARADEMIR

Ybdnetim
Kurulu Uyesi
/ Genel
Miidiir

Levent Mah.
Comert Sk.
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: 1B
fc Kap: No:
20 Besiktas
Istanbul

Genel Midiir

2Yi/
1 Y1111 Ay

Ece SOLMAZ
SAKA

Yonetim
Kurule Uyesi

Levent Mah.
Comert Sk.
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: 1B
I¢ Kap1 No:
20 Begsiktas
Istanbul

2 Yal/
1Yl 11 Ay

Hasan Recai
ANBARCI

Bagimsaiz
Yonetim
Kurula Uyesi

Levent Mabh.
Comert Sk.
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: |B
fc Kap1 No:
20 Besiktag
Istanbul

2Yil/
1Y1d11 Ay

Ozgiir
MUNGAN

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi

Levent Mah.
Comert Sk.
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: IB
I¢ Kapt No:
20 Besiktag
fstanbul

2Yil/
1Y 11 Ay

Sirket yonetim kurulu tiyeleri Sirket’in 04.06.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 2 yilhigina
girev yapmak lizere secilmigtir.
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15.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye
Adi Soyad: Girevi is Adresi Thragada Ustlendigi Pay
Gorevler (TL) | (%)
Levent Mah. Comert
Burhan ‘Sk.. Yapikredi Plaza'
KARADEMIR Genel Midiir | Sitesi B BlokNo: 1Blg|  Genel Mudiir S
Kap No: 20 Begsiktas
Istanbul
Levent Mah. Comert
.| Sk Yapikredi Plaza .
Alper YILDIZHAN | CgRel MUdEr | oos b Blok No: 1B g Gone Midir 1
AQUOCISL 1 gam No: 20 Besiktas ardimeis:
Istanbul

15.2.3. Thrage son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcimin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 26.12.2014 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. ihragcimin meveut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde stz sahibi olan personel
ile ibragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in 45.000.000 TL cikarlmis sermayesindeki paylarin 44.999.950 TL tutarindaki kismina
sahip olan Orhun KARTAL, Sirket sermayesindeki 50 TL nominal degerli paylara sahip olan
Yonca KARTAL ile evlidir.

15.3. Thragomn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkwmda bilgi:

Adh Soyad Unvam I ng lt;bem Egitim Durumu
Orhun KARTAL Ydénetim Kurulu Bagkant 30 Lisans
Burhan KARADEMIR Yonetim Kulxr}[ltlllcll igyem !/ Genel 18 Yiiksek Lisans
Ece SOLMAZ SAKA Yonetim Kurulu Uvesi 10 Lisans
Hasan Recai ANBARCI Bagimstz Yonetim Kurulu Uyesi 28 Yiiksek Lisans
Ozgiir MUNGAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 32 Lisans

Orhun KARTAL - Yénetim Kurula Bagkam




Orhun KARTAL, Bogazici Universitesi Ingaat Mihendisligi mezunudur. 1991 yilinda galisma
hayatina bagiamustir. 1991-2012 yillarinda Kay: ingaat A.S.’de Baskan ve Kurucu Ortak olarak
gorev yaprugtir. 2013 yilinda yenilenebilir enerji sektériinde faaliyetlerde bulunmak amaciyla
Hun Sirketler Grubu’nu kurmug ve giiniimiize degin faaliyetlerine devam etmekte olup, Orhun
Kartal Yonetim Kurulu Bagkan ve Kurucu olarak gérev yapmaktadir. Ayn1 zamanda 2017
yilinda Koray Ingaat ve Gayrimenkul Grubunu satin almis olup, Yoénetim Kurulu Bagkan: ve
Hakim Hissedar olarak gorev yapmaktadir. Evii ve 3 gocuk babasidir.

Burhan KARADEMIR - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1979 yilinda Istanbul’da dogan Burhan KARADEMIR, Ferit Inal Lisesi’nden mezun olmus,
daha sonra lisans egitimini 2002 yihinda Istanbul Universitesi Igletme bolimiinde
tamamlamistir. Karademir, Marmara Universitesi’nde 2011-2013 yillart arasinda Muhasebe ve
Finans (Ingilizce) alamnda yilksek lisansim tamamlamugtir. 2017 yihnda Istanbul Ticaret
Universitesi'nde Muhasebe ve Depetim alaninda baglamus oldugu doktora egitimini
tamamlamak iizeredir. Caligma hayatina, 2003-2010 yillar1 arasinda Yildiz Holding A.S.’nin I
Denetim Departmaninda denetci ve kidemli denetgi olarak ¢alisan Karademir, bu slirecte grup
sirketlerinin i¢ denetimlerini yiiriitmigtiir. 2011-2013 willan arasinda Gézde GSYO A.$’de I¢
Depetim Miidiirii olarak gahsan Karademir, 2013-2017 yillart arasinda Azmiisebat Celik
A.$’de Fabrika Direktorii olarak gahsmstir, 2018 Yilinda Hun Holding A.S.’de Mali Isler
Direkttrii gorevine baglayan Karademir, holding ve bagl: istiraklerinin tiim mali islemlerinin
koordinasyonu ve yonetilmesi, vergi planlamalarinin yapilmasi ve mali isler ekibinin
yonetilmesi gbrevini slirdiirmiigtiir. Nisan 2021 itibariyle Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim
A.5.”de Genel Mtidiir olarak goreve baglamigtir.

Ece SOLMAZ SAKA - Yonetim Kurulu Uyesi

Ece SOLMAZ SAKA, 1986 dogumludur. London Southbank Universitesi Hukuk Fakiiltesi
mezunu olup, 2014 yilinda istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden Tiirk Hukuku denkligi
almugtir, Calisma hayatma 2011 yihinda baglamg ofup, Naipoglu Hukuk Biirosu ve Goksu Safi
Istk Avukatlik Ortakligindaki ¢aligmalarinin ardindan 2015 yilinda Istanbul Barosuna
kaydolmasim takiben Inal Hukuk Biirosu’nda avukat olarak gorev yapmustir. Ardindan 2017
yilinda Hun Holding blinyesinde Hukuki Danigmanlik gérevine baglamus ve son olarak 2021
yilinda Hun Holding Bag Hukuk Miisavirligi gérevine halen devam etmektedir.

Hasan Recai ANBARCI - Bagimsiz Yonetim Kurniu Uyesi

Hasan Recai ANBARCI, 1968 dogumludur. Bogazigi Universitesi, Mithendislik Faktiltesi,
Ingaat Miihendisligi ve Sabanci Universitesi Executive M.B.A. Yonetim Bilimleri bolimi
mezunudur, 1993 yilinda is hayatina baglamigtir. Garanti Bankasi’nda Kurumsal Ticari
Pazarlama Uzmani, Interbank A.S.’ de Kurumsal Pazarlama Yonetmeni, Halkbank Tag’da
Kurumsal Pazarlama Miidiirii olarak ¢ahsmalarinin ardindan Akbank Tag’da Kurumsal Sube
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Miidiirit olarak galigmaya baslamus ve gesitli kademelerden sonra 2017-2018"de Akbank Tag’ta
Genel Miidur Yardimeis1 olarak galismugtir. Ayni zamanda Ak Finansal Kiralama A.S., Akbank
AG ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi ve Kredi Komitesi
Bagkanhg gorevlerini yiiriitmdigtiir.

Ozgiir MUNGAN - Bagisiz Yonetim Korulu Uyes

Ozgiir MUNGAN, 1967 dogumludur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme
mezunudur. 1989 yilinda ¢alisma hayatina baslamistir. T.Emlak Bankasi’nda Miifettis
Yardimcisi olarak ¢aligmaya baglamig ve cesitli kademelerde ¢alismaya devam etmistir, 2004-
2006 yillarinda T.M.S.F. Tahsilat Dairesi Bagkanligi’nda Tahsilat ve Alacak Satigtan Sorumlu
Daire Bagkan Yardimeis: olarak galigmustir. Ayni zamanda Entil Endiistri Yatirimlan Tic. A.S.,
Emzet Akaryakit Dagiim ve Otomotiv A.$., Kiimas - Kiitahya Magnezit iletmeleri A.S.,
Zeytinoglu Holding A.S.’de Yonetim Kurutu Uyesi olarak ve Pamuk Yatirim Menkul Degerler
A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gorev yapmustir. Etson Yapi A.S.- Etson Ingaat A.S.
ve Ekspo Faktoring A.§.’de Genel Miidir olarak, Neptiin Turizm Isletmeleri A.S. ve Eksen
Group’da CEO olarak ¢aligmustir,

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kunrullarinda bulundugu veya ortag
oldugn biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarwndaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Gérevine
. N Devam Sermaye Pan Sermaye
Adi Soyads Sirket Unvam Girevi Edip (TL) Pay (%)
Etmedidi
AGROLIVE ATTALOS -
ORHUN | TASIMACILIK YONETIM  Vovam | ]
KARTAL |SANAY{ VE TICARET BASKANI ediyor.
ANONIM SIRKETI
AGROLIVE TARIM
HAYVANCILIK YONETIM
I?ﬁ]l‘,ﬂ TURIZM GIDA KURULU gg:’a;‘ : ;
SANAYI VE TICARET BASKANI yor.
AS.
AKS ISLETME YONETIM
ORI | YONETIM ve KURULU | 3¥™ 490, 100,00 98,99%
DANISMANLIK A.S. BASKANI Yor-
ORHUN | ALIHAN ENERJI o | devam ]
KARTAL | URETIM LTD STI. SIRKETMUDURU |y, 0
ALKONS ENERJI e
ORHUN |URETIMSANAYIVE | TOREIMgevam | )
KARTAL |TICARET ANONIM BASKANI ediyor.
SIRKETI ~
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ORHUN | ALS ENERF URETIM - | devam
KARTAL |LTD sTi, SIRKET MUDURU | ;- - -
orHUN | ALSUN ISLETME VE YONETIM 4
KARTAL | YONETIM ANONIM KURULG |29 - -
SIRKET! BASKANI 1yor.
ANILINE
PRODUKSIYON
ORHUN | ANIMASYON AJANS ‘I{{?EE[E}’I devam
KARTAL | TANITIM BASKANI ediyor. i )
ORGANIZASYON v
YAYINTIC. A S.
ATON ENDUSTRI YONETIM
Igfgfﬂ ENERJI SAN ve TiC. KURULU dg."am ] ]
AS. BASKANI ecryor.
ATTALOS N
ORHUN | TASIMACILIK VE i%%?g‘ devam 49950 09.09%
KARTAL |ARAC KIRALAMA BASKANT |edivor 2,99
ANONIM SIRKET! i
ORHUN | BAHAETTIN TITiZ ;%[;EUTL%’I devam ]
KARTAL |ENERJISANTIC A S. BASKANI ediyor.
BOMERKA iSLETME YONETIM
onal | VEYONETIM KURULU ~ [99%am 9950 99,99%
ANONIM SIRKETI BASKANI caiyor.
ORHUN | BORKA PAZARLAMA YONETIM |,
KARTAL |DISTICARET KURULU . 49950 99,99%
ANONIM SIRKETI BASKANI earyor.
ORHUN |BRH TARIM ISLETME ‘I;%I;%{%’I devam 49950 99.09%
KARTAL | ANONIM SIRKETI BASKANT ediyor.
COMERT s -
ORHUN | PERAKENDE GIDA YK%R”EUIL%’Z devam 49050 59.90%
KARTAL | VE DIS TICARET BASKANI ediyor. ’
ANONIM SIRKETI
ENERKA. -
ORHUN | PAZARLAMA DIS 2%{%’1 devam {000 69.99%
KARTAL | TICARET ANONIM BASKANI ediyor. ’
SIRKETI
GESIN ELEKTRIK YONETIM
Qf?ﬁ ORETIM San, ve Tic. KURULU ggf‘?r‘ - -
AS BASKANI FOr.
ORHUN | GUN ISIGI ENERJI e |devam _ ]
KARTAL | GRETIM LTD STL. SIRKET MUDURU | o
H1 SOLAR ENERJ1 YONETIM
&?& ORETIM SAN ve TIC. RURULU gg;"‘;f_‘ ; ;
A.S. BASKANI yor-
H12 SOLAR ENERJ{ YONETIM
I?m URETIM SAN ve TiC. KURULU ggi"ﬁ‘ ; .
AS. BASKANI yor-
H16 SOLAR ENERJI YONETIM
gﬁ% {/RETIM San. ve Tic, KURULU g;;’a;l 50.000,00 100,00%
AS. BASKANI yor.
orguN | H20 SOLAR ENERJI YONETIM [, -
KARTAL | URETIM San. ve Tic. KURULU edivor. 50.000,00 100,00%

BASKANI
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H22 SOLAR ENERJI YONETIM
gﬁé{& URETIM San. ve Tic. KURULU ~ [99@m 4950 99,99%
AS. BASKANI ectyor.
H23 SOLAR ENERJI YONETIM _
gfﬁfﬂ URETIM San. ve Tic. KURULU dg}’am
AS. BASKANI eeryor.
ORHUN | H26 SOLAR ENERJI YONETIM |,
KARTAL | URETIM SAN ve TiC. KURULU eg;’aj; 49950 99.99%
AS. BASKANI YOr-
H28 SOLAR ENERJi YONETIM
gf;‘,}ﬁ URETIM San, ve Tic. KURULU :j:’a:; ] ]
AS. BASKANI yor.
OrREUN | H29 SOLAR ENERJI YONETIM d
KARTAL | URETIM San. ve Tie. KURULU ;."a‘“ 4.000.000,00 100,00%
AS. BASKANI cdiyor.
H31 SOLAR ENERIJI YONETIM
&Rﬁﬂ URETIM San. ve Tic. KURULU :fl“’a“‘ 49950 99,99%
AS. BASKANI 1yor.
HELIOS YATIRIM YONETIM
KARTAL |ENERVURETIMSAN | KURULU ~ |doem | :
ve TIC A.S.(H27) BASKANI ediyor.
ORHUN | BT GAYRIMENKUL YONETIM fovam
KARTAL | YATIRIM ve Tic. KURULU edivor 19011625 50,00%
A.S.(H30) BASKANI yor
ORHUN HUN HAVACILIK YONETIM devam
KARTAL SANAY! VE TICARET KURULU edivor 49950 99,99%
ANONIM SIRKETI BASKANI yor.
YONETIM
I?ARII{I& HUN HOLDING A S. KURULU :g:’a;‘: 8.991.000,00 99,09%
BASKANI yor.
KARTAL -
. YONETIM
ORHUN | YENILENEBILIR devam
KARTAL | ENERJI URETIM ;fgg;‘;f[ ediyor. 44.950.000,00 99.99%
ANONIM SIRKETI
KEMERBOYU
EMER] YONETIM
ORHUN |YONETIM devam
KARTAL {DANISMANLIK gggg;‘% ediyor. 49950 99,99%
ANONIM SIRKETI
KEMERBURGAZ YONETIM
I?AR&U& EGITIM HIZMETLERI KURULU Sg;’a;‘ 900 0,10%
AS. BASKANI yor.
KEMERKA ISLETME YONETIM
&Rgﬁ ve YONETIM KURULU Sfl;’a;‘ 49950 99.99%
ANONIM SIRKETI BASKANI yor.
YONETIM
Igfgﬁ KOCBEY ENERJI A S. KURULU Sg;’a;‘r‘ - -
BASKANI For-
. YONETIM
ORHUN | KORAY HOLDING devam
b ‘ KURULU . 49950 99,99%
KARTAL | ANONIM SIRKETI BASKANI ediyor.
KORAY ISLETME YONETIM
I?AR[I:TUEL ENERJI YATIRIM KURULU ‘eifl;’a;‘; 49950 99,999
ANONIM SIRKET! BASKANI YOI
ORHUN | KRT ENERJI URETIM i%fu?[hf devam _ )
KARTAL | San. VE Tic. A.S. ediyor.

BASKANI
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KRTL

ORHUN | GAYRIMENKUL VE 3}’(%1\]121[3}?34 devar
KARTAL |DANISMANLIK BASKANI ediyor.
ANONIM SIRKETI $
. . YONETIM
ORHUN |MBK ENERJi TURIZM devam
: KURULU . 1.948.000,00 99,99%
KARTAL |[SAN veTIC A.S. BASKANI ediyor.
MERKA PAZARLAMA YONETIM
ORHUN .
KARTAL | DIS TICARET KURULU dg?'a“‘ 49950 99,95%
ANONIM SIRKETI BASKANI ealyor.
ORHUN |NRL ENERJT URETIM EI;%PILEUT&'}“ devam 49950 06.90%
KARTAL |{San. VE Tic. A §. BASKANI ediyor. ’
ORBA TEKNOLOJ! X .
ORHUN | ENDUSTRIYEL ‘f{%’%}%’ devam 70000 70,00
KARTAL |MAKINE ve TICARET BASKany | edivor. 00%
ANONIM SIRKETI S
OSDES ENERJ] YONETIM
I?ARIRTIUAIL“ ELEKTRIK URETIM KURULU :3?’“1} ; ]
AS. BASKANI 1yor.
SUNKA SAGLIK . -
ORHUN | HIZMETLERI VE e S PP 99.99%
KARTAL |ENERJI ANONIM BASKANI ediyor. ’
SIRKETI
SUNSIS ENERI YONETIM
I?ERH'IE?L SISTEMLER! {ZLEME KURULU :3;’3'“‘ . -
ve YONETIMI A S. BASKANI ot
ORHUN |SZNENERJIURETIM |  TONETM oy | _
KARTAL |San. ve Tic. A.S. BASKANI ediyor.
TURUNCU ENERII YONETIM
ISES& URETIM SAN ve TIC KURULU :g;’a;‘ 49950 99.99%
AS. BASKANI yor.
ULUKA TARIM -
ORHUN | HIZMETLERI VE YONETIM  Jdevam | 19050 9999%
KARTAL T_ICARET ANONIM BASKANI ediyor. ’
SIRKETI
YAPRAK ENERIT YONETIM
125;11{12?1, GRETIM San. VE Tic. KURULU gg;’a;’; . .
AS BASKANI YOL.
ORHUN | ZEYNEP ELIF ENERJI | . | devam
KARTAL |URETIMLTDSTI. | S REETMUDURU| o - -
KAYEN ALFA ENERJI YONETIM
oY | ELEKTRIK URETIM KURULY ~ |doem -
ANONIM SIRKETI BASKANI Yor.
KORAY YONETIM
&Rﬁ% GAYRIMENKUL VE KURULU ggi"a;‘ 17.828 478 (#70)
YATIRIM A.S. BASKANI yOr-
KORAY INSAAT YONETIM
I?jgﬂ SANAYI! ve TICARET KURULU ggfa;;' 33.236.277 (%31,6)
A.S. BASKANI YOr-
KORAY YAPI YONETIM
gﬂ ENDUSTRIS] VE KURULU ggfa;;‘ 42.850.500 (9%70)
YATIRIM A.S. BASKANI SOr-
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YAPI KRED{ KORAY

ORHUN |GAYRIMENKUL | TORETIM g0,
KARTAL | YATIRIM ORTAKLIGI ediyor. } .
As BASKANI

15.5. Son 5 yilda, ihracemin yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaclik Kanumnu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riiyvet, hirsizlik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanstwma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinm kétiiye kullamalmas:, kagakeilik, vergi kacakciii veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: almnus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortakhk igleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyuymaziik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢einin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
persopele ilisgkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarica
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirumlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurula iiyeligine veya
ihracgdaki dier yonetim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise knrucularin ihraggiya karg: gorevleri ile sahsi ¢ikarlari arasindaki ¢gikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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15.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracgr son 5§ yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin ydnetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar: icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
avlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2, ihraggmm ¢ikardifa ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmuy ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasas
araclarmin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis ssmrlamalar
hakkinda ayrntih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dinemi itibariyla ihracgumin yonetim korulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi persenelinin; thrage1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
stz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bafh veya ertelemmis sdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey ydneticilere saplanan {icret ve benzeti
menfaatler toplamu agagida belirtilmektedir.

(TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31,12.2019 | 31.12.2018

Yonetim Kurnlu Uyelerine Saglanan
Ucret ve Benzeri Menfaatler Toplam

Ust Yénetime Saglanan Ucret ve Benzeri
Menfaatler Toplanm

TOPLAM

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihragcimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
Odeyebilmek icin ihraccmn veya bagh ortakhklarmmn ayirous oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket’in yonetim kurulu tiyelerine ve st diizey yoneticilerine emeklilik aylig1, kidem tazminati
ve benzeri menfaatler i¢in tahakkuk ettirdigi tutarlar toplami agagida belirtiimektedir.

(TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018

Yonetim Kurulu Uyeleri
Ust Diizey Yineticiler

Mord 0454&;0@@0 um




TOPLAM

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragginm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kuruln
Adi Soyadi Son 5 Yilda iliragglda Ustlendigi Giire\[.Siiresi / K.alan
Gorevler Girey Siiresi

Orhun KARTAL Yonetim Kurulu Baskan 2Yil/1 Y111 Ay
Burhan KARADEMIR Genel Miidiir 2Yil/ 1Y 11 Ay
Ece SOLMAZ SAKA - 2Yi/1Yd 11 Ay
Hasan Recai ANBARCI - 2Yil/1Yd 11 Ay
Ozgiir MUNGAN - 2Yil/ 1Y 11 Ay
Yonetimde S6z Sahibi Personel

Ads Sovads Son 5 Yilda Ihragcrda Géreve Baslama | Gorev Siiresi /Kalan

y Ustlendigi Girevler Tarihi Gorev Siiresi

Buthan KARADEMIR Genel Miidiir 26.04.2021 -
Alper YILDIZHAN Genel Miidiir Yardimeisi 12.05.2021 -

17.2. Tamamlanan son finansal table ddnemi itibariyla ihracci ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifma dair ifade:

Sirket’in yOnetimde stz sahibi personeline, akdedilmis is sozlesmelerinin sona ermesi
durumunda, 4857 sayil Is Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin
iicreti vb. odeme yiiktimliligi ile is sOzlesmesinden kaynakli ddeme yikimlGlug
dogabilmekte olup, bunlarin haricinde herhangi bir yasal yiikiimliiliik yoktur.

17.3. Thra¢ein denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diZer komite iiyelerinin ads, soyadi
ve bu komitelerin giorev tammlary:

Sirket’in izahname tarihi itibanyla meveut yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler yukarnda
sunulmaktadir. $irket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmast komitesi
ve kurumsal ySnetim komitesi kurulacaktir. S8z konusu komitelerin kurnlmasina iligkin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Kararn ahnmamugtir, Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylannin
haika arzini takiben SPK'nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halukarda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gecmesi planlanmaktadar.
SPK’nin II-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dérdiincii firkast
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uyarinca, paylarmmn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem goérmeye baglamasi igin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tiglincii
grupta yer alan ortakhiklann ytikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylannin borsada iglem
gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli uyumu
saglamak zorundadur. Sitket tarafindan halka arz dncesinde 2 (iki) bagumsiz yonetim kurulu
tiyelesinin segimi 04.06.2021 tarihli genel kurul toplantisinda gerceklestirilmistir,

174. Thragomm Korvlun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda ac¢iklama:

Sirket esas stzlesmesinin “Kurumsal Yonetim flkelerine Uyum” baslikli 18’inci maddesi
uyarmnca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmas: zorunlu kilinan kurumsal ydnetim
ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim kurulu
kararlari gegersiz olup, esas sbzlesmeye aykar sayilr.

Sirket, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca d&hil oldugu grup Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ilan edilinceye kadar tigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Ydnetim
Tebligi kapsammindaki séz konusu ytikiimliiliklere Sirket’in paylaninin Borsa’da iglem girmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli uyumu saglamast
gerekmektedir. Bu baglamda, $irket, paylarinin Borsa’da islem gormeye baglamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibartyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamus
olacaktur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zeruniu olan ibraggmin pay sahipleri ile
fliskiler biriminin faaliyetleri ife bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimes Iligkileri Boliimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlanyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amagclarmaktadir:

Yatinmeilara iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve glince! olarak tutulmasini saglamak,
- Yatirimeilann Sirket ile itgili yazili bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde karsilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
haz:rlamak,

- Toplanh tutanaklarinin usuliine uygun tutulmast amaciyla gerekli Snlemleri almak,

- Kamuyu aydinlatma ile iigili her hususun mevznata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gtzetmek ve izlemek.

Sitket’in, II-17.1 sayil: Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamunda paylaninn ilk defa halka arz
cobaglamasi igin Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirime

edilmesi ve borsada iglem g&rmey
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iligkileri bolimii olugturarak, bu kapsamdaki yiikimliiliiklerini, paylarinin borsada iglem
gormeye baglamasindan itibaren alti ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren alti ay1 gecmeyecek sekilde
en kisa stirede mevzuatta yer alan sartlani saglayan personel atamasini gerceklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlar itibartyla personel sayisi, bu sayida giriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
Onemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bilge itibariyla personelin dagihm
hakkinda agiklama

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibari ile personeli bulunmamakla
birlikte son durum itibanyla personel sayilan faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyla
agagrdaki tablolarda gisterilmigtir:

Faaliyet Alanlan Itibariyla Personel Sayilan - Izahname Tarihi Itibariyla
Yodnetim 2

Hukuk 1

Ic Denetim i

Muhasebe 2

Finans 1

Uretim 1

Insan Kaynaklar 1

Is Geligtirme 1

Ic Hizmetler 1

TOPLAM 11

Cogirafi Bilge Itibartyla Personel Sayilan Izahname Tarihi Itibariyla
Istanbul 8

Izmir 3

TOPLAM 11

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢gimin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
bakkinda bilgi:
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18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihracgimin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakknda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragqiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccmin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis: veya
boyle kisiler yoksa bulunmadiga dair ifade:

Sirket’in mevcut 45.000.000 TL ¢ikanlous sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyla ortaklari arasindaki dagilimu asagadaki tabloda gosterilmektedir:

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagn; Sermaye Pay1 / Oy Hakka
Son Genel Kurul Tarihi Itibariyla e
(04.06.2021) Tzahname Tarihi itibariyla
Ad1 Soyads
(TL) Sermaye | Oy Hakk {TL) Sermaye Oy Hakki
Pay (%) (%) Pay (%) (%)
Orhun KARTAL 144.999.950| 99,9999 99,9999 [44.999.950( 99,9999 99,9999
Yonca KARTAL 30 0,0001 0,0001 50 0,0001 0,000
TOPLAM 45.000.000| 106,00 100,00 [ 45.000.000 100,00 100,00

Sirket’in tiizel kisi ortag1 bulunmadifi igin, Sirket sermayesinde dolayl olarak %35 ve iizerinde
pay sahibi olan herhangi bir gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklarm farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Sirket’in halka arz ncesinde 45.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
ayrlmegtir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarin ortaklar arasinda dagilim
agafidaki tabloda gosterilmektedir:
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Adi Soyadi Pay Grubu Imtiyaz Nominal Tutar (TL) (%)
Orhun KARTAL (A) Var 11.000.000 24,4444
(B) Yok 33.999.950 75,5555
Yonca KARTAL (B) Yok 50 0,0001
TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde secilecek
5 (bes) tiyeden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan yurtittiltr. Yonetim Kurulu’nun iki iiyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ounlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek iivelerin tamami
bagimsiz tiyeler digindaki tiyelerden olusur.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10"uncu maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir,

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ . Bir Paymn Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyazlarn tiirii Nominal (%L) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Yonetim kurulu aday
gdsterme imtiyazi
A Nama -Genel kuarul 1,00 11.000.0C0 24,44
toplantisinda 5 oy hakki
imtivazs
B Hamiline Yoktur 1,00 34.000.000 75,56
TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli imtiyazii (A) grubu paylann tamami
Orhun KARTAL’a, §irket sermayesindeki 34.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz (B) grubu
paylarin ise 33.999.950 TL nominal degerli kisou Orhun KARTAL’a ve 50 TL nominal degerli
kismu Yonca KARTAL’a ait olup, imtiyazlar hakkinda detayl bilgi izahnamenin 21.15.
numaral bjliimiinde yer almaktadir.

19.4. Thracmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ibragciy: kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kijtiiye kullanzlmasmi engellemek icin ahnan
tedbirler:
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Sirket’in SPKn’nun 26°nc1 maddesi gercevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Orhun KARTAL’a aittir.

Ihrageinin  yonetim  hakimiyetinin kotiiye kullanilmast konusunda mevzuatta ve esas
sozlesmede yer alan kurumsal yonetim ilkeleri digtnda bir tedbir alinmamustir. Ayrica, Sirket
paylarinin halka arzi ile $irket Borsa’da islem g&ren halka agik ortaklik statiistinde olacagmdan,
bu nitelikéeki ortakliklara Ozgli denetimlere tabi olmasiun da kontrol giicliniin  kotiiye
kullanimimi engelleyecek tedbirler arasinda oldugu degerlendirilmektedir. Bunun yanisira,
Sirket’in halka arz sonrasinda finansal raporiarim periyodik olarak kamuya ac¢iklama zorunda
olmasinin da kontrol giiciiniin kotiye kuflanimim engelleyecek tedbirler arasinda sayitabilecegi
degerlendiriimektedir.

19.5. Ibracomin  yinetim  hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

irket esas sozleymesi kapsaminda, ySnetim hakimiyetinin el degigtirmesine iligkin herhangi
bir smirlama bulunmamaktadr. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas: Mevzuat1 hiikiimleri esas alir.

Izahname tarihi itibariyla, Sicket’in yonetim hakimiyetinde degisiklife vol agabilecek herhangi
bir anlagsma bulunmamaktadir,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gercek Kkisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket’in 45.000.000 TL cikarilmis sermayesindeki paylarin 44.999.950 TL tutarindaki kismina
sahip olan Orhun KARTAL, Sirket sermayesindeki 50 TL nominal degerli paylara szhip olan
Yonca KARTAL ile evlidir.

20, ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili tarafiar ile
vapilan iglemleri agagidaki tablolarda g&sterilmigtir.

(TL) 31.03.2021 2020 2018 2018
1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.316 45 31.674.722 | 12.720409
1liskili Taraflara Ticari Borglar 12.807 - - -
Ili&kili Taraflara Dige_r Borglar 18.081 2.751.307 | 107.647.147 | 28.377.501
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| Higkili Taraflarla Yapilan islemlerden Giderler

1.533.178

| 9872258 | 5.453.205 |

664.807

20.2. Iligkili taraflarla yapilan islerin ihragcimin pet satis hasilat icindeki pay1 hakkinda

bilgi:

lzahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla iligkili taraflara yapilan iglerin
Sirket’in net satis hasilat: icindeki pay1 asagidaki tabloda tzetlenmektedir:

(TL) ' 31032021 | 2020 2018 2018

lligkili Taraflarla  Yapilan Islemlerden | | <35 100 | ge7m 958 | 5453205 | 664.807
Giderler

Hasilat 10.893.028 | 65.144.130 | 39.205.379 | 18.311.677
Hiskili Taraflarla Yapilan Iglemlerden

Giderler / Hasilat 0.14 0.15 0,14 0,04

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in 45.000.00 TL olan gikariimig sermayesi her biri 1 TL nominal degerli olmak iizere
toplam 11.000.000 TL nominal degerli 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.0060 TL
nominal degerli 34.000.000 adet (B) grubu hamiline toplam 34.000.000 adet paylara ayrilmigtir.
Sirket’in meveut gikarilmig sermayesinin tamami muvazaadan ari sekilde Sdenmigtir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavam 200.000.000 TL' dir.

21.3. Dinem bas1 ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakafi ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruca ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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21.5. [hragginin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmm sahip olduklar ihracei paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclarl, paya doniistiiriidlebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarmin miktar ve doniistiirme, degigim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirilmi sermaye piyasas: araclari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilanfiptal edilen pay gruplari ve
pay sayismda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Tescil TISG | TTSG | % | GncekiSermaye | J2Kit | ¢ Kaynaklardan | Yeni
Tarihi Tarihi Sayist Kurul (TL) Sermaye Sermaye Arhs1 Sermaye
¥ Tarihi Artisi (TL) (TL) (TL)
28.12.2020 | 28.12.2020 | 10233 | 25.12.2020 50.000 44.950.000 - 45.000.000

Sirket’in 235.12,2020 tarihli Genel Kurul karar1 ¢ergevesinde, Sirket’in 50.000 TL tutarindaki
sermayesl, tamarm pay sahibi Orhun KARTAL’m Sirketten olan alacaklarindan karsilanmak
suretiyle 44.950.000 TL artirilarak 45.000.000 TL ye yiikseltilmistir.

21.9. Thragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimaya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. fhracemmm meveut durum itibariyle paylarioin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarm borsada islem girdiiftine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.11. Izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihraccl halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccimn paylan tizerinde iiciincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin snemti bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmug Sirket’in esas sozlesmesi ile TTK
hikkiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yénergesi izahname ekinde yer almaktadir, Esas
sozlesmeye ve i yonergeye iligkin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Sirket’in amag ve konusu esas stzlesmenin “Amag¢ ve Konu” baghikl: 3’iincii maddesinde
diizenlenmis olup, izahnamenin 21.13. numarali boliimiinde ayrintil olarak aciklanmugtir.

Sirket’in sermayesi, sermayesindeki paylar ve paylarin devrine iligkin esaslar esas stzlesmenin
6’nc1 maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.15., 21.16., 21.18. ve 21.19. numaral:
bolimlerinde ayrintili olarak agiklanmmustir,

Sirket yonetim kuruluna iligkin hiikiimler esas sézlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siiresi”
baslikli 7’nci maddesi, “Sirketin Yonetimi, Temsil ve flzamu” baghkli 8’inci maddesi ve
“Yonetim Kurale Toplantlar ve Kararlart” baslikli 9’uncu maddesinde diizenlenmis olup,
izahnamenin 21.14. numarah boliimiinde ayrintil olarak agiklanmustir.

Sirket’in genel kuruluna iliskin hiikiimler esas stzlesmenin “Genel Kurul” baghkli 10’uncu
maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.17. nusearal: béliiminde ayrintili olarak
aciklanmugtir.

Sirket’in 20.12.2017 tarihinde ticaret siciline tescil edilen i¢ yonergesi Sirket Genel Kurulunun
Caligma Esas ve Usullerini TTK hiikiimlerine gore dijzenlemektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac ve
faaliyetleri:

Sirket esas sdzlegmesinin “Amag ve Konu” bagliki1 3’tincii maddesi nyarmca Sirket’in amag ve
konulart baglica sunlardir:

Sirket, yurti¢i ve yurtdiginda elektrik {iretim tesisi kurulmas:, isletmeye alinmas:, kiralanmast,
elektrik enerjisi Giretimi, tiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitenin miigterilere satist ile
igtigal eder.

Sirket bu amacint gergeklestirmek iizere elekirik piyasast mevzuatina uygun olarak agagidaki
konularda faaliyette bulunacaktir:
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1. Elektrik enerjisi tiretmek amaciyla her tiirli tesisi kurmak, igletmeye almak, devralmak,
satin almak, kiralamak, kiraya vermek.

2. Uretilen elekurik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisansi sahibi tiizel kisilere,
perakende lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla
satrnak.

3. Kontrol olusturmaksizin kurulmus veya kurulacak dagitim sirketleri ile istirak iligkisine
girmek,

4. Kurulmug veya kurulacak elekerik enerjisi iiretim sirketleri ile igtirak iligkisine girmek.
5. Jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili her tiirld faaliyeti yapmak.

Diger taraftan $irket, amag ve konusu ile ilgili hususlart gergeklegtirmek igin Sirket faaliyetleri
ile simrh olmak kaydiyla asagidaki hususlar ile de istigal edebilir;

1. Faaliyet konulan ile ilgili olarak, acenteler, miimessillikler, subeler acmak ve
pazatiamacilik faaliyetinde bulunmak.

2. Faaliyet konulan ile ilgili olarak, yurtigi ve yurtdigindan makine ve ekipman kiralamak,
satin almak ve satmak,

3. Faaliyet konular ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve isletmek.

4. Faaliyet konulan ile ilgili olarak her tiirlii gayrimenkul, mal ve ara¢ edinmek, bunlar:
isletmek, satin almak, satmak, ipotek, rehin ve kefalet almak gayrimenkule miiteallik,
tevhid, ifraz, terk, irtifak hakki tesisi ve benzeri tiim islemleri yapmak, Sirketin lehine
ayni haklar tesis etmek.

3. Kendisi ile istirak ve bagh ortakliklarimn ihtiyaci igin para temini amaciyla yerli ve
yabanci girket ve bankalardan uzon, orta ve kisa vadeli krediler almak.

6. Sermaye Piyasas: Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uymak kaydiyla, Sirket’in
kendisi, igtirakleri ve bagh ortakliklar: adina veya tigiincii kisiler lehine, garanti, kefalet,
teminat vermek veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmek, kredi veren vetli ve yabanci
kuruluglar ile bankalara borglanmak, kredi sozlesmeleri yapmak, borglarina karsilik
olarak alacaklarin: temlik etmek.

7. Faaliyet konular: ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanci sirketlerle anlagmalar yapip,
yurtici ve yurtdisinda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak.

8. Kurucu olarak katldigi ve istirak ettifi meveut veya kurulacak sirketlerin idare ve
teknik organizasyonlarin: saglamak.
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9. Yaurim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve. Sermaye Piyasasi

Kanunu’nun &rtiilii kazang aktarimmna iliskin hitkiimleri sakh tutuimak kaydiyla, yurt
i¢i ve yurt disinda sirket kurmak, ortakiik yapmak, meveut ve ileride kurulacak igletme
ve sirketlere istirak etmek, devralmak, devretmek kurulmug ve kurulacak sirketlerin,
paylarim, kamu kesimi ve szel sektr borglanma araglarini ve diger menkul kiymetlerini
satin almak veya satmak, devretmek ve bunlar {izerinde her iirlii tasarrufta bulunmak.

10. Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatinmlarda bulunmak.

11. Amact ile ilgili olarak marka, ihtira berat, ustalik, (know how) ve diger smai miilkiyet

haklarim iktisap etmek, devir ve ferah etmek ve bunlar iizerinde lisans anlagmalan
yapmak.

4

12. Yokanda gosterilen konulardan bagka ileride sirket igin faydalt ve liizumlu goriilecek

bagka islere girisilmek istendigi takdirde, Yonetim Kurulu karan ile Sirket bu igleri de
yapabilecekiir.

Sirket amag ve konusunda degisiklik yapimas: halinde Ticaret Bakanhig1 ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin tzetleris

Sirket esas stzlesmesinin “Yonetim Kurulu™ baghikli 7’nci maddesi uyarinca:

Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde segilecek 5 (bes) ityeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan ylirtitiiltir. Yénetimn Kurulu’nun iki diyesi (A) Grubu pay sahiplerinin
goguniugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gdsterilecek iiyelerin tamamu bagimsiz tiyeler
disgindaki tiyelerden olugur. Diger Y&netim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan
genel hiikkiimlere gore belirlenir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en gok 3 yil icin segilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim
Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler,

Tiizel kigiler Yonetim Kurulu’na tiye secilebilir. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu iiyesi
olarak segildigi takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kigi tarafindan
belirtenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Ayrica tescil ve ilanin yapilmug
oldugu Sirket’in internet sitesinde hemen agtklanir. Tiizel kisi Yonetim Kurulu tiyesi
adina sadece bu tescil edilmig gergek kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim
Kurulu iiyesi olan tiizel kisi kendi adma tescil edilmis bulunan kisiyi her zaman
degistirebilir.
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Yonetim Kuculu dyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz
yonetim kurulu iiyesinin bagimsizhigini kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu
hitktimleri ile Sermaye Piyasas: Mevzuatina uygun ofarak Yénetim Kurulu tarafindan
gegici olarak atama yapilir ve miiteakip ilk Genel Kurulun onayima sunulur. Genel Kurul
tarafindan secimi onaylanan iiye, yerine segildigi ttyenin kalan grev siiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu iiyeleri aralarindan bir bagkan ve bulunmadigi zamanlarda baskana
vekalet etmek {izere en az bir bagkan vekili segilir.

Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yénetime iligkin diizenlemeleri sakdidir.

Yonetim Kurulunda goérev alacak bagunsiz lyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
Piyasas1 Kurutw’nun kurumsal ySnetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edifir.

Yonetim Kurulu ityelerine verilecek iicret ve diger mali haklar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Korumsal Yénetim Ilkeleri dikkate alinarak Genel Kurul’ca belirlenir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, esas sozlesmeyle atanmig olsalar dahi, giindemde ilgili bir
maddenin bulunmas: veya madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhig: halinde,
Genel Kurul karanyla her zaman gérevden alinabilirler.

Sirket esas sOzlesmesinin “Sirketin Yonetimi, Temsil ve Ilzamy” baghikli 8’inci maddesi
uyarinca:

Yonetim Kurulu, Genel Kurul’un gérev ve vetkileri disinda kalan ve Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, isbu esas stzlesme ve ilgili diger mevzuatia ve
Genel Kurulca kendisine verilen iglerin viiriitiilmesinde ve Sirket’in idaresinde gérevli
ve yetkilidir.

Yonetim Kurulu, diizenleyecegi bir ic yonergeye gbre ybnetim yetkisini kismen veya
tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu iiyesine veya iiglincii kigiye devretmeye
yetkilidir.

Yonetim Kuruiu’nun alacagi karar iizerine, Tiirk Ticaret Kanunw’nun 375. maddesinde
yer alan devredilemez gorev ve yetkileri sakh kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
370. maddesi hiikiimleri uyarmnca, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile YOnetim
Kurulu’nun bit veya birden fazla iiyesine ya da bir veya daha fazla murahhas iiveye
veya miidiir olarak ti¢lincti kisilere devredilebilir. En az bir Yonetim Kurulu iiyesinin
temsil yetkisini baiz olmas: sarttir. Temsile yetkili kigileri ve bunlarin temsil gekillerini
gisterir kararin noterce onaylangus sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge,
temsil yetkisinin devri gecerlirGlhaz. Temsil yetkisinin simrlandirilmass, iyi niyet sahibi
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liglincti kigilere karsi hitklim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin islerine dzgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan
edilen sinirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371%inci, 374 fincii ve 375"inci
maddesi hiikiimleri saklidr.

Yénetim Kurulu islerin yiiriitiilmesi igin komite ve komisyonlar kurabilir,

Yonetim Kurulu’nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun
kurumsal yOnetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
mevzuat kapsaminda kurmakla yiikiiralé oldugn komitelerin olusumu, gérev ve caligma
esaslari ile Yonetim Kurulu ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanur.
Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve sorumtulukfarsnin saghkli bir bicimde yerine
getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret
Komitesi dahil olmak lizere kanunen kurulmas: gereken veya Yonetim Kurulunca
kurulmast uygun gbrillen diger komiteler olusturulur. Ancak Yonetim Kuruly
yaplanmas: gerefi ayrt bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olugturulamamas: durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin grevierini
de yerine getirir. Komitelerin gorev alanlan, galigma esaslari ve hangi iiyelerden
olugacagi Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden
Sorumlu Komite tiyelerinin tamamunin, diger komitelerin ise bagkanlarinin, bagimsiz
yonetim Kugulu tiyeleri arasindan segilmesi gerekmektedir.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurula Toplantilart ve Kararlary” baslikl: 9’ uncu maddesi
uyannca:

Yonetim Kurulu iiye tam sayismin ¢oguniugu ile toplanir ve kararlarim toplaniida hazir
bulunan iiyelerin ¢ogunlugu ile alir. Bu kural y3netim kurulunun elektronik ortamda
yapilmasi halinde de uygulanr.

Yonetim Kurulu, Sirket igleri ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplanti yapar.

Sirket’in Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara,
Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katuabilirler. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda kattlmalarina ve oy vermelerine imkan
taniyacak Elektronik Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantitarda Sirket esas szlegmesinin
bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem tizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem
lizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiikiimlerinde
belirtilen cercevede kullanabilmesi saglanir.
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- Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uyarinca, Yonetim Kurulu tiyelerinden hicbiri toplantt
yaptlmas: isteminde bulunmadig: takdirde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ve isbu esas szlesmede Ongoriilen yeterli sayida Yonetim Kuruln Uyesinin,
Yonetim Kurulu tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptifa karar seklinde yazilmig
Onerisine yazili onaymin alinmasi kaydiyla Yénetim Kurulu karar alabilir. Aym
Onerinin tim Yonetim Kurulu fiyelerine yapimug olmas1 bu yolia alinacak kararin
gecerlilik sartidir. Onaylarin ayni kagitta bulunmas: sart degildir, ancak onay
imzalarnin - bulundugu  kagitlarin  tiimiiniin~ Yonetim Kurwlu  karar defterine
yapistirilmasi veya kabul edenlerin imzalaring iceren bir karara doniigtiiriiliip karar
defterine gegirilmesi karann gegerlitigi igin gereklidir.

- Yonetim Kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulo’nun
kurumsal ydnetime iliskin diizeniemelerinde yer alan hitk{imler sakiidur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smrlamalar hakkinda
bilgi: '

Sirket’in halka arz Sncesinde 45.000.000 TL olan ¢tkarilmug sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 11.000.000 adet (A) grubn nama ve 34.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
ayrilmistir. Sirket sermayesindeki 11.000.000 TL nominal deZerli imtiyazli (A) grubu paylarin
tamanu Orhun KARTAL’a, Sirket sermayesindeki 34.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz
(B) grubu paylarin ise 33.999.950 TL nominal degerli kismi Orhun KARTAL’a ve 50 TL
nominal degerli kism: Yonca KARTAL’a aittir.

Sirket esas sdzlesmesinin 7'nci maddesi uyarmca Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiiktimleri cergevesinde secilecek
5 (beg) liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitilie. Yonetim Kurulu’nun iki iyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gdsterilecek liyelerin tamamu
bagimsiz tiyeler digindaki liyelerden olugur.

Ayrica, Sirket esas stzlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, Sitket’in olagan ve olaaniistii
genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardur.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sitket esas stzlesmesinin 6’ne1 maddesi uyarinca Sirket sermayesindeki (B) grubu paylar Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: gergevesinde serbestge devredilebilir ve borsada
satilabilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinm degistirilmesine iligkin esaslar:
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Sirket esas stzlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, sermaye artirimiarinda, artirilan sermayeyi
temsil etmek lizere, (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar karsihifinda
(B) Grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklannin Kisitlanmas: durumunda itrag
edilecek paylar (B) Grubu paylar olacaktir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde kullanilamaz.

Sirket esas sOzlesmesinin 7’nci maddesi uyarinca Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gercevesinde secilecek
5 (bes) liyeden olugan bir Yonetim Kurniu tarafindan yuritiliir. Yonetim Kurulu’nun iki iyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamamm
bagimsiz liyeler disindaki iiyelerden olusur.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, Jirket’in olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilannda (A) Grabu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardir.

Jirket esas sdzlegsmesinin 6'net maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gbrdiigii zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek cikanlmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas:
ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklanimn sinirlandiriimast ile primli veya nominal degerinin
altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismmn yapilmasma ilisgkin usuller ile
toplantilara katilm kogullar: hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca; Genel Kurullar,
olagan ve olaganiistii toplamirlar. Genel Kurul toplantilarninin tegkili ve icrast hakkindaki sair
hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yénerge hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuatt hitklimlerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanur;

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilanin teskili ve icrast hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yOnergesi ve ilgili mevzuat
hitkiimleri uygulanir. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyn Aydinlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla cagrilir. Bu ¢agn, ilan
ve toplantt glinleri hari¢ olmak &izere toplant1 tarihinden en az {ig hafta dnce yapilir. Sirket’in
internet sitesinde, Genel Kurul toplants ilam ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmas
gereken bildirim ve agiklamalarin yant sira, Sermaye Piyasas: Kurula'nun kurumsal yonetim
ilkelerine iligskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine
duyurulur.
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(b) Toplant: Zamani: Olagan Genel Kurul toplantilan, Sirket’in ilgili hesap dénemi sonundan
itibaren lig ay icinde ve yilda en az bir defa yapuir. Olaganiistit Genel Kurullar ise, Sirket’in
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

(c) Toplantt Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢agrida
belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundupu sehrin elverigli diger bir yerinde
toplanur,

(¢) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, (A) Grubu
her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payun ise bir oy hakk: vardir. Oy kullanilirken
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyufur,
Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi Mevzuats’ nin ilgili hiikiimleri uygulantr.

(d) Toplant: ve Karar Yeter Sayilart: Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant: ve karar
yeter sayilari hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’aun ilgili
diizenlemeleri uygulamr.

(e) Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak
sahipleri bu toplantiara, Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara [ligkin Y6netmelik hilkiimleri uyarinca hak sahipletinin Genel Kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis aciklarnalarina, Sneride bulunmalarna ve oy
kullanmalarina imkén tamyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
igin olusturulmus sisternlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul
toplantilarinda esas sozlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarm
kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kurnluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit
Kurulusu A.$. tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

(P Toplantilanin Isleyisi ve I Yonerge: Genel Kurul toplantilannin igleyis sekli, bir ic yénerge
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ile isbu esas sdzlegme ve Sirket’in Genel Kurnl Galigma Esas ve Usulleri Hakkinda
I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir.

21.18. ihraccimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engeliemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesi kapsamnda, yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadr. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak
Ttirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat: hiikiimleri esas alinir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
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Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca $irket sermayesindeki paylar Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde serbestce devredilebilir ve
borsada satilabilir.

21.20. Sermayenin artirflmasma ve azaltilmasmna iligkin esas sozlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanmmn gerektirdiginden daha agr olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket esas sdzlegmesinin 6 nct maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek gikarilmus sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas:
ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklannin simrlandiritmas: ile primli veya nominal degerinin
altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Sermaye artirimlarinda, artirilan
sermayeyi temsil etmek iizere, (A) Grubu paylar kargilifinda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar
karsihginda (B) Grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarmin kisitlanmasi duramunda
ihrag edilecek paylar (B) Grubu paylar olacaktir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullaniiamaz.

Cikarillan paylar tamamen satilarak bedelleri Odenmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay gikarilamaz. Bedelsiz sermaye artirtmlarinda ¢ikanlan bedelsiz paylar,
artrym tarihindeki meveut pay sahiplerine, (A) Grubu paylar karsiligs (A) Grubu, (B) Grubu
kargili ise (B) Grubu olmak {izere sahip olduklar paylan oraninda dagitilir,

22, ONEMLI SOZLESMELER

irket ve bagh ortakliklarimn, faaliyetleri kapsaminda taraf oldupu dnemli stzlesmelere iligkin
bilgiler agagida yer almaktadir:

22.1. Lisanss1z Elektrik Ureticileri icin Dagitum Sistem Baglant: ve Kullanim Sozlesmeleri
Kullanici sifatryla Sirketin bagh ortakliklar olan;

- Agrolive Attalos Tagimacilik San. ve Tic. A.S., Alsun Isletme ve Yonetim A8, Szn
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. sirketleri ile
dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitum A.S. arasinda,

- Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S., Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamftim
Organizasyon Yaymn A.$., H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S., sirketleri ile
dagitim girketi olarak Camiibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda,

- H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.$.’nin Dagitim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,
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- Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.$. nin dagiun sirketi olarak ADM Elektrik
Dagitim A.$. ile arasinda,

Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistem Kullanim Sozlesmesi akdedilmistir. Soz
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistem Kullanim Sozlesmesi “Elekerik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine fligkin Yonemelik” kapsamunda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagiam sistemini kullanmasina iligkin hitkimleri icermektedir. Dagitim sisteminin
kulianilmasina iligkin bilgiler sdzlesme iceriklerinde belirtilmistir.

Kuilamei sifatiyla $irket’in bagh ortakliklarinin taraf oldugu sézlesmelerde tazminat EPDK’ min
hazilaci@y tip stzlesmeye uygun olarak diizenienen stzlesmelerde kullan:ci sifatinda olan
sitketlere teminat ve tazminat deme yliklenmis olup, bu hiikiimler de tip stzlesme icerisinde
diizenlenmis ve bagli ortakliklarin akdetmis oldugu stzlesmelerde de bu diizenlemenin disinda
bir yaptirim dogurabilecek ilgili tip sézlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
baglh ortakliklarin kullamc olarak teminat yuklimliiltigi, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktari kullanicinin dagitim girketine olan borc ve
yikiimliiliiklerini karsilayacak kadardir. Tazminat yikiimliiltigiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin szlesme ve ilgili mevzuata aykir davranmas: halinde miigterek ve miiteselsilen
sorumlu olmaktadir.

Igili sézlesmedeki en énemli hususlardan biri sOzlesmenin bazi maddelerinde kuflanicinin
kusuru olmas: halinde {(mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmas: halinde
Sdenmemesi) dagitim sirketi sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlesmeyl akdeden bagh ortakliklar ve dafitim sirketleri, sOzlesmede Ongoriilen
ytikiimlitliklerin yerine getirilmemesi halinde kargilikli olarak karg: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sézlesme fesh edilmis
sayilmaktadir.

Bagh ortaklikianin kullamct sifatiyla taraf oldupu sézlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hitkiim altina alinmmgtur,

Uretici sifatiyla Sirket’in bagl ortakliklari;

- Agrolive Attalos Tagimacilik San. ve Tic. A.S., Alsun Isletme ve Yénetim A.S., Szn
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S$., Kzt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. sirketlerinin ayri
ayri olmak lizere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.S. arasinda,

- H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.$.’nin dagitim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

- Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.$.’nin dagitim sirketi olarak ADM Elektrik
Dagitim A.8. ile aralasinda,
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- Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S., Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim
Organizasyon Yayin A.S., Hi Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. sirketleri ile
dagitim sirketi olarak Camlibel Elekerik Dagitim A.S. arasinda

Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglant: Sézlesmeleri akdedilmigtir, Stz
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Daginm Sistemine Baglant Sozlesmeleri “Elekzrik
Piyasasinda Lisanssiz Elekirik Uretimine fliskin Yonetmelik” kapsaminda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagiim sistemine baglamilmasima iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sistemine
baZlamlmasna iligkin bilgiler sdzlesme iceriklerinde yer almakta olup, yukarida firetici olarak
gegen her bir bagli ortaklik ile akdedilen sézlesmelerin genel i¢erikleri birbirleriyle aynidur.

Uretici sifatiyla bagli ortakliklarn taraf oldugy stzlesmelerde tazminat EPDK’min hazirladigt
tip stzlesmeye uygun olarak diizenlenen stzlegmelerde kullanict sifatinda olan sirketlere
teminat ve tazminat $deme yiiklenmis olup, bu hilkiimler de tip sdzlesme igerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin diginda bir
yaptirim doBurabilecek ilgili tip stzlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagli ortakliklarin teminat yitktimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktan kullanicinin dagitun sirketine olan borg ve ylikiimliiliklerini karsilayacak
kadardir. Tazminat yikiimliitiigiinde ise, bagli ortakhklar ve yetkilileni sézlesme ve ilgili
mevzuata aykirt davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadir.

ligili sézlesmedeki en dnemli hususlardan biri s0zlegsmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmast halinde (anlagma giictiniin ihlal edilmesi sonucu sdzlesme cezai sartlarinin
uygulanmasina ramen verilen siire i¢erisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, sozlesmelerin icerigine gore iretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla gii¢ vermesi
halinde verilen gilciin en yiiksegi dikkate alinarak anlasma giiciinii agan kisin igin itgili yilin
Sistem Kullanim Fiyat1 tizerinden hesaplanacak tutarin dort misli cezai sart uygulanmaktadir.
Aym madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaller igin ise aylik Sistern Kullanum Fiyati kadar
cezai gartlarin uygulanacagina dair hiikiimler bulunmaktadsr.

Ureticinin iiretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, tireticinin iflasina veya tasfryesine karar
verilmesi ile acze diigmesi, iiretim tesisinin gegici kabuliiniin yapilmasindan itibaren 19
maddede yazili slirelerde tesisin tamamlanmamas: halinde herhangi bir ihtara gerek
kalmaks:zin szlesmenin sona erecegi diizenlenmistic.

Bagl ortakliklann kullanicr sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hikiim altina alinmugtir.

Yukanda Kullanicr ve Uretici sifatiyla taraf olunan stzlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagli olmalan: sebebiyle EPDK
tarafindan Lisgnssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullaram Anlagmast ve
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Lisanssiz Elekirik Ureticileri Igin Dagitim Sistemine Baglanti Anlasmas: olarak diizenlenen
tip sdzlegmeler iizerinden anlasmalar diizenlenmis olup, bu hususta akdedilen sOzlesme
igeriklerinde herhangi farkl: bir husus diizenlenmemistir.

22.2. Kira Sozlesmeleri

Sirketin bagh ortaklig: olan HI Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, Kiiciik
Minare Mahallesi, Dikilitas Caddesi, Dikilitag Is Ham, Diikkan No:149 Merkez/SIVAS
adresinde bulunan biiroyu kiralamak amaciyla Sunsis Enerji Sistemleri [zleme ve Yonetim A.S.
ile aralaninda 1 yillik siire ile 04.06.2018 tarihinde Kira sdzlesmesi kurulmustur. Kiralanan
biironun 1 yillik kira bedeli 3.500,00 TL’dir. H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret AS.
tarafindan sz konusu biiro, irtibat biirosu olarak kullanmak amaciyla kiralanomgtir,

Aym sekilde, Atatiirk Mah., 638. Sk., No:3/602 Salihli/MANISA adresinde bulunan biiro, H1
Solar Enetji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. tarafindan irtibat biirosu kullanmak amaciyla Sunsis
Ererji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S.’den 1 yulik stire ve 6.500 TL (1 yillik) pesin bedel
tizerinden 04.06.2018 tarihinde Kiralannustar.

Yine Sirketin bagh ortaklig1 olan Alsun Isletme ve Yonetim A.S. tarafindan, Atatiirk mah., 638.
Sk.No:3/513 Salibli/MANISA adresinde bulunan biiro, irtibat biirosu olarak kullanilmak
amactyla Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S.’den 1 yiliik stire ve 2.500 TL(1 yillik) pesin
bedel tizerinden 14.06.2018 tarihinde kiralanmustir.

Irtibat biirosu olarak kiralananlara ait tiimn resmi giderler, vergiler kiraciya aittir, S8z konusu
sézlesmeye gore Kiraci, kiralananu: iginde ve diginda her tiirlii tadilat, insaat, onarim, bakim,
yenileme yapabilecek olup, bu onarim, tadilat, insaat, degisiklikleri kiraya verende
brrakilacaktir. Ayrica yapilan degisikliklere iliskin resmi makamlardan alinmast gereken izin
ve ruhsatlar kiraciya ait olacaktir.

Aynca H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. (kirac1) ile Arslan Yaman ve Abdurrahman
Yaman (kiraya veren) arasinda;

- Alipaga mah., Yeni Hitkiimet yan1 Dogu Pasaji No: 14, Tapuda zemin kat, 13 nolu
bagimsiz boliim, belediyede 8 nolu bagimsiz béliim TOKAT adresinde bulunan biiro,
3 yilik siire ve ayhk 250 TL kira bedeli (yulik 3.000 TL) iizerinden 15.07.2017
tarihinde,

- Alipaga mah., Yeni Hikimet yam Dogu Pasaji No:14, Tapuda zemin kat, 14 nolu
bagumnsiz boliim, belediyede 9 nolu bagimsiz boliim TOKAT adresinde bulunan biiro,
3 yilik siire ve aylik 250 TL kira bedeli (vullik 3.000 TL) tizerinden 15.07.2017
tarihinde kira sdzlesmesi kurulmustur. fsbu sozlesmelerde her yilin Temmuz ay1 15-
30 aras1 1 yillik kira bedeli pesin olarak kiraya verenin banka hesabina yatirilacaktr.
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- HI Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. (kiraci) ile Sebiha Biyik(kiraya veren)

arasinda;

Alipaga mah., Yeni Hiikiimet cd. Dogu Pasaji Tapuda 10 nolu bagimsiz bolim
TOKAT adresinde bulunan biiro, 3 yilik siire ve aylik 305 TL kira bedeli (ylhk 3.666
TL) tizerinden 18.07.2017 tarihinde,

Alipaga mah., Yeni Hikiimet cd. Dogu Pasaj: Tapuda 11 nolu bagimsiz bsliim
TOKAT adresinde bulunan biiro, 3 yilik stire ve aylik 305 TL kira bedeli (yillik 3.666
TL) iizerinden 18.07.2017 tarihinde kira stzlesmesi kurulmustur,

H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S.(kirac1) ile Nedim Biyik(kiraya veren) arasinda,
Alipaga mah., Yeni Hiikiimet cd. Dogun Pasaj: Tapuda 9 nolu bagimsiz bslim TOKAT
adresinde bulunan biiro, 3 yilik stire ve aylik 305 TL kira bedeli {yllik 3.666 TL) lizerinden
18.07.2017 tarihinde kira stzlesmesi kurnlmustur. S6z konusu kira sOzlesmelerinde her yilin
Temmuz ay1 18-30 aras1 1 y1llik kira bedeli kiraya verenin banka hesabina yatirlacaktir.

Giines Enerjisi Santralleri icin;

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.”ye ait H GES igin, H9 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Bagibiiyitk mah., 101 Ada, 29 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsas: igin, 15 yillik siire
ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli tizerinden 01.06.2018 tarihinde kira stzlesmesi
kurulmustur,

Kit Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§.’ye ait H10 GES igin, H10 Solar Enerji
Utetim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 29
Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsast igin, 15 yallik
stire ve 3.000 TL (15 willik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira
stzlesmesi kurulmugtur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ve ait HI1 GES i¢in, H11 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve Tic. A.$. fle Orhun Kartal arasinda Bagibiiytik mah., 101 Ada, 29
Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsas1 icin, 15 yillik
slire ve 3.000 TL (15 willik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira
sbzlegmesi kurulmugtur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait H13 GES i¢in, H13 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 29
Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsast icin, 15 yillik
siire ve 3.000 TL (15 yilhk) kira bedeli lizerinden 01.06.2018 tarihinde kira
sOzlegsmesi kurulmustur.
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KRT GES igin, Krt Enetji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. lle Orhun Karta] arasinda,
Bagsibiiyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel, Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla igin,
15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015
tatihinde kira stzlesmesi kurulmustur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait KYH GES igin, Kyh Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A§. lle Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, § Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla icin, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15
yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015 tarihinde kira szlegmesi kurulmugtur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ve ait TLG GES igin, Tlg Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.$. Ile Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15
yillik) kira bedeli {izerinden 01.03.2015 tarihinde kira sozlesmesi kurulmustur,

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.ye ait OKN GES igin, Okn Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.$. lle Orhun Kartal arasmda, Bagibiiyik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bog tarla igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15
yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015 tarihinde kira sozlegmesi kurulmustur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait RZG GES icin, Rzg Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.§. [le Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15
ylllik) kira bedeli tizerinden 01.03.2015 tarihinde kira sozlegmesi kurulmustur.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait GLN GES igin, Gln Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.§. {le Orhun Kartal arasinda Esenyazi mah., 122 Ada, 83 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan glines enerjisi santrali ve arsas: icin, 15 yillik stire
ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira sézlesmesi
kurufmustur,

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ve ait GZM GES igin, Gzm Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. Hle Orhun Kartal arasinda Esenyazi mah., 122 Ada, 82 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan giines enetjisi santrali ve arsasi igin, 15 yillik siire
ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli tizerinden 01.06.2018 tarihinde kira sézlegmesi
kurulmugtur.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait NBH GES igin, Nbh Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.§. lle Orhun Kartal arasinda Esenyazi mah., 122 Ada, 81 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsasi icin, 15 yillik siire
ve 3.000 TL (135 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira stzlesmesi
kurulmusgtur,




- SZN GES igin, Szn Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda.
Esenyazi mah., 122 Ada, 84 Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi
santrali ve arsasi igin, 15 yullik siire ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden
01.06.2018 tarihinde kira sézlegmesi kurulmustur.

- H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Apzikarahan
mah., L32A03C Pafta, 1684 Parsel Merkez/Aksaray adresinde bulunan bos tarla igin,
15 yillik sitire ve 3.000 TL (15 y1llik) kira bedeli iizerinden 14.07.2017 tarihinde kira
sozlesmesi kurulmusgtur.

- H24 Solar Enetji Uretim Sanayi ve Tic. A.S.(H23 A.S.) Ile Orhun Kartal arasinda
Agrzikarahan mah., L32A03C Pafta, 1685 Parsel Merkez/Aksaray adresinde bulunan
bos tarla igin, 15 yullik siire ve 3.000 TL (15 yullik) kira bedeli lizerinden 14.07.2017
tarihinde kira s&zlesmesi kurulmusgtur.

Is bu stzlesmelerde 15 yillik siirenin bitiminde taraflar en az 6 ay Oncesinde sozlesmeyi
yenilemeyeceklerine dair kars: tarafa ihbarda bulunmadikga, sdzlesme 5 willik dénem igin
yenilenecektir. Kiralanan yerin Kkira bedeli, pesin olarak kiraya veren Orhun Kartal’in banka
hesabina yatimlacaktir. S8z konusu kiralanan yer, Lisanssiz Giines Enerjisi Uretimi Tesisi
amac1 icin kullanilacak ve aymi zamanda kiraci bu yerde sz konusu amacla baglantih
hizmetlerde bulunabilecektir. Kiralanana ait tiim resmi gidetler, vergiler kiractya aittir. S0z
konusu stzlesmeye gére kiract, kiralanamin iginde ve diginda her tiirlii tadifat, ingaat, onarim,
bakim, yenileme yapabilecek olup, bu onarum, tadilat, ingaat, degigiklikleri kiraya verende
birakilacakiir. Ayrica yapilan degisikliklere iligkin resmi makamlardan alinmasi gereken izin
ve rubsatlar kiraciya ait olacakur. Sézlegme hiikiimierine uyulmamasi halinde ihtara gerek
kalmaksizin tahliye sebebi olusturacaktir.

MBK Enerji Turizm San. ve Tic. A.S.(Kirac1) ile Cengiz icen (Kiraya veren) arasinda
Cumhurivet Mah., 313.sk., No:3 Salihli/Manisa adresinde bulunan mesken igin, 1 yulik siire ve
100 TL (1 yillik) kira bedeli iizerinden 01.07.2014 tarihinden kira sézlegmesi kurulmugtur.

Sirket ve bagli ortakiiklarinin yukarida siralanmig olan kira sbzlegmeleri uyarinca kurmusg
olduklart irtibat ofislerini 5346 Sayih Kanunun 6/A maddesinde taninan imkan nedeniyle
kurulmustur.

22,3 Kredi Sozlesmeleri

Sirketin tim bagli ortakhiklan, elektrik enerjisi firetim faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli
yatirimlan banka kredileri ile temin etmis, gerekli olan tasinmaz ve arag alimlanm da yine
banka kredileri ile finanse etmisti. Bu finansman kaynagna iligkin bankalarin tip
s{zlesmelerine istinaden islemlgtAyapilmusgtir.
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Sirket tiim bagh ortakliklan ile birlikte kredi kaynag olarak Tiirkiye Katkinma Bankasi A.S.
(TKB) ile genel kredi sozlesmeleri imzalamugslardir. Kredi genel szlesmest tip s6zlegme olarak
ditzenlenmig, TKB’nin tercih serbestisinde olacak sekilde rehin-ipotek-temlik veya benzeri
sekilde sdzlesmede belirtilen teminatlarm verilmesi, ayrica kredilerin konusu olan projelerin
sigorta ettirilerek sigortalarin dain-i miirtehin kayitlarimn TKB lehine konulmas: hususlari
bulunmakta, kredi geri ddemelerine iligkin cebri icra durumunda Sirket veya baglt ortakliklars
TKB’nin icra takiplerine itiraz etmeleri halinde TKB’nin agaca davalar neticesi
mahkemelerin verecegi icra inkar tazminatlarindan ayrica %15 oraninda tutarin cezai tazminat
olarak yiiklenmis, Sirket veya bagh ortakliklarinin tiim kredi sozlesmelerinde hakim hissedar
Orhun KARTAL Tiirk Borglar Kanununu hiikiimlerine uygun olarak sahsi kefalet vermistir.

Ayrica Sirket ve her bir bagh ortaklik icin Kredi Ozel Sozlesmeleri imzalanarak Kredi Genel
Sozlesmelerindeki bir kisum hitklimlerin ozel diizenlemeler bu sdzlesme ile belirlenmistir.
Kredi Ozel Stzlegmelerinde, krediler proje kredileri olarak tanimlanmug, kullandirmalar ve
kredi tutarlanimin serbest birakilmasi proje uygulamasina endeksleamis, kredilerin avans
kapamalar1 veya kullamm amaci disinda kullamimlarinin temerriit faizleri ile vaptirimla
sonuglanacadn diizenlenmis, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankas: (AKKB), Avrupa Yatirim
Bankas: (AYB), Diinya Bankasi (DB) gibi bircok uluslararas:t Mali Koruluslar ile TKB arasinda
gerceve anlagmalar uyarinca cazip kredi imkanlari saglanmasi halinde bu cazip sartlarin $irket
ve bagli ortakliklarina da kullandirilacagi dngériilmiistiir.

Sirket veya bagl ortakliklarinin téim kredi stzlesmelerinde hakim hissedar Orhun KARTAL
Tiirk Borglar Kanununu hiikiimlerine uygun olarak sahsi kefalet vermistir.

22.3. Cahsan Sozlesmeleri

Sirket tarafindan izahname tarihi itibariyle 11 personel istthdam edilmektedir. Sirket, ¢alisanlari
ile tek tip sdzlesme imzalanmakta olup bu sizlesmeler belirsiz siirelidir. Calisanlar ile
imzalanan bu tip is sdzlegmeleri ayni zamanda iki aylik deneme siiresi icermektedir. S6z konusu
sozlesmelerde galiganlar ve igveren olarak Sirket'in birbirlerine karst hak ve yiikiimliiliikleri,
galiganlarin galigma stireleri, mali ve sosyal haklar, fesih hiikimleri diizenlenmektedir.

23, IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thracemin Kurulun muhasebe/finansal raporiama standarttar: uyarmca hazirlanan
ve izahnamede ver almas: gereken finansal tablelar ile bunlara iliskin bafimsiz denetim
raporiari:

Sirket’in TFRS’ye gdre hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2021-31.03.2021
dénemine iligkin finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina $irket’in
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kurumsal internet adresinden (www.kartalenerji.com.tr) ulasilabilir. Ayrica, séz konusu
finansal raporlar ile bagimsiz denetim raporlar izahname ekinde yer almaktadir,

23.2, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlan, bagmsiz denetim gériisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillant ile 01.01.2021-31.03.2021 dSnemine iliskin finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmig ve
ilgili bagimsiz denetim raporlar: hazirlanmugtir.

Bagimsiz Denetim
Finansal | Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulugunun Goriis /
Tablo Kuorulusunun Kurulugunun Sorumiu Ortak Sonug
Dénemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgilerinin
Ad1 Soyadi

(1.01.2021-
31.03.2021 Olumiu
01.01.2020- Barbaros Mah. Ahlat Olumlu
31.12.2020 BM Bagimsiz Sk. Varyap Meridien Mehmet KOC
01.01.2019- Denctim A.S. Sitesi E Blok Kat:35 Olumlu
31.12.2019 Atagehir — Istanbul
01.01.2018- Olumiu
31.12.2018

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccmun ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikier
(iiretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatiari hakkmdaki geligmeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagumnsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihracgmin esas sozlesmesi ile kamuya acikiadifn diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payl dagitim esaslar ile izahnamede yer aimas1 gereken f{inansal table donemleri
itibariyle kar dagitimu konu x almns oldugn kararlara iliskin bilgi:
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Sirket esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimt” baglikli 12’nci maddesi uyarinca kar payi
dagitim esaslan asagidaki sekilde belirtilmigtir,

girket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan Odenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sitket ttizel kisiligi tarafindan
ddenmesi gereken zorunlu vergiler disiilditkten soura geriye kalan ve yilhik bilangoda gériilen
net donem karindan, varsa gegmis yillar zararlanmn diisilmesinden sonra kalan miktar
aga@idaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) %5’i qikarlmug sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akceyve ayrilir.

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikast gercevesinde Tiitk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuauna uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

(c} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, ySnetim kurulu
iiyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nur 521. maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayumaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan kistmdan,
sermayenin %35°1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu
maddesifin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikga, bagka yedek akge
aynlmasinag, ertesi yila kar aktarilmasina ve ySnetim kurulu iiyeletine, ortakitk calisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina Karar verilemeyecei gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden $denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dafitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, buniarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilr,

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim gekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirshr.

Esas sOzlegme hiikiimletine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.
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Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve igili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitiimasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarinin hesapianmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap dSnemiyle sinili olmak iizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kuruluna yetki verilebilir.

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla kar dagitimi
yapimarmgtir,

23.7. Son 12 ayda ihra¢cimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhli: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarm bulunmad:® hakkmda ifade:

Sira | Konusa Dava Para | Davamin Konusu ve Bulundugu Agamaya
No Degeri | Birim | Liskin Agklama
i

1 Olmez Celik { 28.245, | TL 23.10.2019 tarihli celsede verilen ara
Miihendislik Ins. Petrol | 08 karar ile dosya bilirkisi incelemesine
Harf. San. Ve Tic. Ltd. gonderilerek dava komusu olay ve
$ti. Ile h24 solar enerji itirazlarla ilgili taraflarin ticari defterleri
firetim sanayi ve tic. iizerinden rapor diizenlenmesine karar
A.S. arasinda imzalanan verilmistir. Bilirkisi raporunda
celik konstritksivon teslimatlarin ge¢ yapildig: tespit edilmig
imalati ve tedarigine fakat teknik bilgiyi gerektiriyor olmasi
iliskin sOzlesme nedeniyle gecikme kaynakli davalimin
uyarnmca  diizenlenmis ugradifi zarar hesaplanamamistir,
12/01/2018 Tarih Bunun lizerine 26.04.2021'de yapilan
252917 Numaral son durugmada daha Once tayin edilmis
410.757,20-TL, bilirkisiye ek uzman teknik bilirkiginin
tutarindaki  faturamn, eklenerek yeniden rapor diizenlenmesine
H24 SOLAR ENERIi karar verilmistir. Bir sonraki durnsma
URETIM SANAYI VE 22.09.2021 Tarihine brrakilmustis
TIC. A.S. tarafindan
26.445,35 TL1ik
kismimn eksik dendigi
iddiastyla baglatilan
Izmir 10. icra
Miidiirléiii'niin
2018/12950 Esas sayily
takibine itirazin iptali ve
icra inkar tazminatl
talebine iliskindir.

2 OLMEZ CELIK | 28.073, | TL Mahkemenin 23.10.2019 Tarihli ara
MUHENDISLIK 43TL karar1 ile dosya taraflarin ticari defterieri
INS.PETROL. HARF. tizerinde inceleme yapilmak tizere mali
SAN. VE TIC. miigavir bilirkisiye tevdi edilmistir.
LTD.STI. ile H23| .7 Diizenlenen bilirkisi raporunda takip
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SOLAR ENERIJI tarihi Itibari ile taraflarin birbirlerinden

URETIM SANAYI VE borg/alacagmun  kalmadigi, hesabin
TIC. A.S. arasinda sififlandi@y  tespit  edilmis, gecikme
imzalanan celik sebebiyle davall girketin  ugradip
konstriksiyon  imalat: zararin, teknik bilgiyi  gerektiriyor
ve tedarigine iligkin olmast  nedeniyle hesaplanamadig
sOzlesme uyarinca beyan edilmistir.

diizenlenmis 26.04.2021'de yaptlan son durusmada
12/31/2018 Tarih daha once tayin edilmig bilirkisiye ek,
252916 Numarals uzman teknik bilirkisinin eklenerek
411.208,00-TL yeniden rapor diizenlenmesine karar
tutarindaki  faturanin, verilmigtir, Bir sonraki  durusma
H23 SOLAR ENERJI 22.09.2021 Tarihine birakilmzstir

URETIM SANAYI VE
TIC. A.S. tarafindan
26.284,64 TL'lik
kisminin eksik
Gdenmesi nedeniyle
baglatilan Izmir 10. icra
Miidiirliigli'niin
2018/12952 Esas sayih
takibine itirazin iptali ve
icra inkar tazminati
talebine iliskindir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BIiLGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tammlama pumarasi) veya bagka benzer tanumlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 15.000.000 TL olup, bu paylarin 10.000.000
TL nominal deferli kismu sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket
paylarindan, 5.000.000 TL nominal degerli kismu meveut ortak Orhun KARTAL’a ait ve ortak
satig1 suretiyle halka arz edilecek (B) grubu Sirket paylanindan olusmaktadir. Halka arz edilecek
paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda &zetlenmektedir,

KARTAL YENILEHRRILIDANET S0etIm AB.
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Sermaye artirumi suretiyle ihra¢ ve halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Nama/ Pay Sayisin . Halka Arz
o Bir Paymn
Hamiline . Grup Pa . Toplam S
G i p Pay op ORrasl
rubuy Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayis Sayisma Oram Nonl:tnal (TL) Sermayeye Oram
(%) Degeri (TL) (%)

(B) | Hamiline Yoktr {10.000.000 2841 1,00 10.000.000 18,18
Mevcut ortaklardan Orhun KARTAL’a ait halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay Sayisinm . Halka Arz
e Bir Payin
J Hamiline . Grup Pay : Toplam Sonrasi
Grub Oldugu Imtiyazlar | Pay Says Sayisina Oram Nom'mal (TL) Sermayeye Oram
(%) Degeri (TL) (%)
(B} | Hamiline Yoktur | 5.000.000 14,71 1,00 5.000.000 9,09

Halka arz edilecek 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarn halka arz sonrasi
olugacak 44.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar icindeki oran: %34,09 olurken, halka
arz sonrasi olugacak 55.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram %27,27 olacaktir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK cnaymnin ardindan temin edilecektir.

Sirket’in halka arz Sncesinde mevcut ¢ikarilmss sermayesi 45.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak lizere toplam 45.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyaninca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri cercevesinde secilecek
5 (beg) iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu’nun iki iyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasmdan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamamu
bagimsiz ityeler disindaki ityelerden olugur.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantifarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardir.

Sirket esas stzlegmesinde (B) grubu paylara tamnmug herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir,
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirominin kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur,

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagtilacak paylar

ile ilgili bilgi:

Yoktur.
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¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkive’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in
paylari Sermaye Piyasast Mevzuati kapsanunda olusturnimustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Sirket paylar hentiz kaydilestirilmemis olup, stzkonusu paylatin halka arz siirecinde ilgili
mevzvat ¢ergevesinde MKK tarafindan kaydilestirilmesi planlanmaktadir. Kaydilestirme
iglemleri igin Sirket izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasindan sonra MKK’vya bagvuruda
bulunacaktir

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Ttirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

24.5. Kssitlamalar da dahil olmak tizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19, I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi):

Sirket genel kurulu tarafmdan belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

SPKn’nun 19’uncu maddesi ve II-19.1 sayih Kar Payi Tebligi hitkiimleri uyarinca:

- Halka agik anonim ortakliklar, Karlarimi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

- Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri icin
belirlenen kar pay: aynlmadikca; bagska yedek akge aymlmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu @yelerine, ortaklik
¢aliganlanna ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay daZitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 denmedikce bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

- Halka agik ortakhklarda kar payi, dagiim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlann ihrag ve iktisap tariberi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilar.
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- Kar pay, ilgili mevzuat hikkiimlerie uyulmak ve dagitimina karar verilen genel kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarls taksitlerle Gdenebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuat: kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kar ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda
hazirfanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitabilir donem karindan diisiik
olant “net dagitilabilir dénem kan” olarak dikkate alinir ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatt
kapsaminda kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir.

- Sirket meveut durum itibariyla esas sézlesmesinin 13’iincii maddesinde yer alan kar
dagitimuna iligkin hiikiimleri uygulamaktadar.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka agik ortakliklarda kar payi dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine, bunlarmn
ihrag ve iktisap taribleri dikkate alinmaksizm paylari oraminda esit olarak dagtilir. Ihrag
edilecck paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis olmast
halinde, dagitim tarihi itibaniyla kar pay: alma hakk: elde ederler.

b) Zaman aginu:

Kar Payr Tebligi’nin (II-19.1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimleri uyartnca
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina vgrar denilmekte idiyse de, 2308 sayih
Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun’un 1., 2., 3. ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayihi Resmi
Gazete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi karan ile iptat edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten
itibaren zamanasimina ugrayan sz konusu bedeller Hazine ye intikal etmeyecek olup, Sirket
tarafindan serbestce dzvarliga doniistiirilebilecektir. Paylar, MKK nezdinde ve yatirim
kuruluglan altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarn kar pay
ddemeleri MKK aracilifi ile yatirimendarin hesaplarina aktartlmaktadir.

¢) Kar pay1 hakkinin knllanmmna iliskin smirlamalar ve bu hakkmn yurt diginda verlesik
pay sahipleri tarafindan kallanim prosediirii;

Yoktur.

¢) Kar pay1 oran: veya hesaplama yéntemi, 5demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve Sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasast
Mevzuat ile T.C. Kanunlar: ve Sirket esas sozlegmesine uynlur. DaZitilmasina karar verilen
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karin dagitim sekli ve zaman1, Yénetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca
kararlagtarilir.

Ortakliktan Ayriima Hakk: (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, anilan diizenlemelerde belirlenen
sartlarin varligi halinde paylarini sirkete satarak ayriima hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarm girketin oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinun iptalini ve bunlar karstl:g1 ¢ikartlacak yeni paylann kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azmlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar, Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde, paylarinin adil
bir bedel karsiifinda satin alinmasim, oy haklarimin Kurulca beliflenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullamlmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oranwnda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirtmlarinda, bedelsiz paylar artinim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylarn, meveut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge
veya sattlamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarillamaz. Sirket esas sdzlesmesinin 6'nel
maddesi uyarinca Yonetim Kurulu sermaye artwuniarinda yeni pay alma hakkuun
sinrtlandirtimasi konusunda karar almaya yetkilidir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):
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Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylanim herhangi bir kurulng
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka actk ortakltklarm genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir, Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel karula kat:lirlar.

Genel Kurul, toplanttya Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla gagnlir. Bu ¢agri, ilan ve toplant giinleri harig
olmak iizere, toplanti tarihinden en az g hafta Snce yapilir, Genel Kurul toplantisina, Ydnetim
Kurulu tarafindan diizenlenen, hazir bulunanlar listesinde acdh bulunan pay sahipleri katilabilir.
Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarn sahiplerine iliskin listeyi
MKK’dan saglayacadi pay sahipleri gizelgesine gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay
sahipleri, Genel Kurul'a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi
temsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri garttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sarta baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dofan haklarin: kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katifabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elekironik ortarnda katilma, neride bulunma, giriig agiklama ve oy verme,
fiziki katilimun, Sneride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarim dogurur,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IT-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi geregince Genel Kurul,
ortakligin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplanti ilan: ile birlikte, ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak lizere genel kurul toplanti tarihinden en az tig hafta 6nce 13/1/2011
tarihli ve 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437°nci maddesi ¢ergevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak beigeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmast gereken
bildirim ve agiklamalarin yam sira, agagidaki hususiar dikkati gekecek sekilde yatnmcilara
ayrica duyurulur.

- Agiklamanin yapilacagi tarih itibariyla ortaklifin ortaklik yapisint yansitan toplam pay
say1s1 ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazh
pay grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi.

- Ortakhigin ve bagl ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gergeklesen veya gelecek
hesap dénemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini Snemli Slciide etkileyecek ydnetim
ve faaliyetlerindeki degigiklikler ve bu degisikliklerin gerekceler: hakkinda bilgi.

- Genel kurul toplant: giindeminde yonetim kurulu tyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu tiyeligi adayligi ortakliga
iletilen kigilerin; dzge¢misleri, son on yil igerisinde yuriittiigli gorevler ve ayrilma
nedenlerl, ortaklilk ve ortakligin 111$k111 taraﬂan ile 1hsk151nm ﬂltcllgl ve onemhhk
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secilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda
bilgi,

- Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iligkin Yatinmen Iligkileri
Bollimii’ne yazili olarak iletmis oiduklan talepleri, yinetim kurulunun ortakiarm
glindem Snerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gormeyen dneriler ile ret gerekeeleri.

- Gilindemde esas sdzlesme degisikligi olmast durumunda ilgili ynetim kurulu karari ile
birlikte, esas sézlegme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkii haizdir. Sirket esas
sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyannca olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplant:larinda her
bir (A) Grubu pay, sahibine pay basina 5 (bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay sahibine pay
bagina 1 (bir) oy hakki vermektedir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagitim Snerisi, genel kurulun toplantisindan en
az Ug hafta &nce, sirketin merkez ve gsubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak izere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart
hakkinda biigi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidar.

Iptal Davas1 Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2);

Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig: kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimler gergevesinde yonetim kurulu tiveleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlanina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Slciide
yonetim kurvlu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarira uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagit:lan kir payi
avansinin dogru olmamasindan doBan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacakltlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay: avansinin kararlastirildigi veya
Gdendigi hesap ddnemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
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sorumluluk doguran héllerin varligs hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi acilabilir,

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmus olsun ya
da olmasin; ¢afrinin usuliine gore yapilmadigint, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirihiklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugnnu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiiklimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ti¢ ay iginde iptal davas: agabilirier.

Azmbk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasimt veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasinu istedikleri konulan giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasmna iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedifi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugun yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibarf degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu vyer asliye ticaret mahkemesinden zel
denetei atamasin isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu uyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artinrmndan dofan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren d6rt vl gecmedikge sulh ve ibra yoluyia kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da suth ve ibra ancak genel kurulun onayiyia gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler,
sulh ve ibra genel kurvulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanzlabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha énce kullamlmussa, belirli olaylann $zel bir denetimle acikliga
kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kum istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahjbi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki

ashiye ticar mahkemesinden bir §#1 denetci atanmasini isteyebilir.
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Itfa/Geri Satma Hakk: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakk: Pay sahiplerinin doniigtirme hakka s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yénetim Kurulu’nun 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayil: toplantisinda:

D

2)

3)

4

5)

6)

7

8)

)

Sirket’in 200.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde kalmak iizere, 45.000.000
TL tutarindaki ¢ikarlmig sermayesinin, 10.000.000 TL tutarinda artirrlarak 55.000.000
TL’ye ¢ikartiimasina,

Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 10.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamamunn (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

Yapilmasi planlanan sermaye artinminda meveut ortaklann yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin Borsa fstanbul A.S. Birincil Piyasa’da, sermaye piyasas: mevzuati ve ilgili
mevzuat hiikiimieri cercevesinde halka arz edilmesine,

Sermaye artirimu yoluyla ihrag edilecek paylara ek olarak Sirketin meveut ortaklarindan
Orhun KARTAL’n Sirket sermayesinde sahip oldugu (B) Grubu paytanin 5.000.000 TL
nominal degerli kismuinin da ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

Halka arz edilecek olan toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
Borsa {stanbul A.S.'de halka arzina aracilik icin Al Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli sozlegmelerin imzalanmasina,

Halka arzin Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Satis ydntemiyle
yapilmasina,

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fivat olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig
fiyatinin tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyuruimasina,

Yukaridaki maddeler kapsaminda toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili difer kurumlar
nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasna,

Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.$. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, haika arz kapsamindaki gerekli sozlegmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmas: igin Yonetim Kurulu Bagkam Orhun KARTAL’m
Sirket’i temsil konusunda yetkilendirilmesine
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karar verilmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli beyan: ile Kartal Enerji
sermayesinde sahip oldugu 33.999.950 TL nominal degerli (B) Grubu paylarinin 5.000.000 TL
nominal degerli kismint, Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayili yonetim kurulu karar
gergevesinde, Sirketin sermaye artiimt yoluyla ihrag ve halka arz edecegi 10.000.000 TL

nominal degerli (B) Grubu paylarla aym kosullarda halka arz edilmek suretiyle satacagim
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
szhibinin haklarin: kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkmda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarim veya oy haklarinmn iktisap
edilmesi halinde sz konusu paylarin veya oy haklarimnin iktisabinin kamuya agiklandis tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak éizere tekiif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklanin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklariin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsihg cikarlacak yeni paylann
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’ iincii maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan gartlar cergevesinde ortaklikian ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda,
azinltkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
slire iginde, paylarinin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasim, oy haklarimn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’ mn 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23%iincli maddesinde yer alan onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligm
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agiklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslart belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylars pay sahibinin talebi iizerine, Kurnica belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yikiimliidiir. Halka acik anonim
ortakiiklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Karul'un Snemli nitelikteki
iglemler ve aynilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’tinci maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haks:z bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapiimamas: veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme gart: aranmaksizin bir nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihragcmin paylar: iizerinde Gciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda
bilgi:

Yoktur,

25. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosuliari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oidugu kosullar:

Sirket paylarnin halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan thrag edilecek paylara iliskin
izahmameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylannin BIAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yonetim Kuruluw’nun ilgili mevzuat
hitkiimleri gergevesinde paylann Borsa’da iglem gormesine olumin karar vermesi
gerekmektedir. BIAS n halka arza iligkin gorisiine izahnamenin “I. Borsa Goriigli” bolimiinde
yer verilmistir,

Halka arz ve Borsa'da iglem gtrmeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disinda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen (B) grubu paylarm toplam norninal degeri 15.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikanimig sermayesine oram %27,27"dir.
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: Bir Payin Halka A Meveut Halka Arz
Pa Nama/ j; .. Nominal aa Arz
Grujl;u Hamiline Imtiyazlar Degeri Edilecek Pay SC;}::E;?; Sesr(:::;:z;e
(TL) Toplam: (TL) Oram (%) | Oran (%)
10.000.000
(B) Hamiline Yoktar 1,00 {Sermaye 2222 18,18
Artirim)
(B) | Hamiline | Yoktur 1,00 (éiioéz{f&) 11,11 9,09
TOPLAM 15.600.000 33,33 27,27

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katidim hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarimin halka arz1 A1 Capital tarafindan “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fiyat ile yapilacak
talep toplaminin siiresi 2 is glinli olacaktir. Talep toplamanin ikinei glinii sonunda satis yapilip
dagitun gergeklestinlmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2021 yili Temmuz
aymda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baglangic ve bitis tarihleri SPK ve
BIAS onaylanmn ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAPta, Sirket’in kurumsal
internet adresinde (www.kartalenerii.com.{t) ve halka arza aracilik eden Al Capital’in
kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktr,

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve bagvuru gekli:

Sirket paylarinin halka arzi A1 Capital tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyvasa’da gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek
paylar i¢in 2 (iki) is glinii boyunca talep toplanmast planlanmaktadir. Bu siirenin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa [stanbul’da iglem yapmaya vetkili yatinm kuruloglarmin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer
almaktadir.

Borsa’da gergeklestirilecek arzda yatunmeilarin emirlerini birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu tizerindeki Pay Piyasast Alm
Satim Sistemine gdnderilecektir. Paylarin ihracina iligkin s6z konusu fiyat sisteme tanimhdir,
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Halka arzda kredi kart1 ile 5deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 ~ 13:00 arahigindadir.

MKXK sicil numaras: kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farkl
araci kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatirimer emirlerinden,
sadece zaman Onceligi kurahna gre Oncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Aym MKK sicil
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numarast bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalari ¢ercevesinde fiyat onceligi
s6z konusu olmayip, zaman Snceligi kurah gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansmun tamamianmasinn ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin sayisi, emir biiyiikligii, hesap say:si, halka arz edilen paylarin miktart gibi faktorlerin
etkilerine gbre sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum stz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numaras1 kullanilarak yatirimcl bazinda teklestirme esasina gore
dagituma konu edilmeyecek emirler ¢tkarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara
egit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
dagittima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak
miktardan az olmasi.

Fazla Talep: MKXK sicil numaras: knilanifarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler cikarldiktan sonra meveut talebin satilacak
miktardan fazla olmast.

Denge ve az talep durnmlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman Onceligine sahip ilk
emirden dagitima baglanacaktir, Dagitim, zaman Snceligine gore siralanmug her emre strayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektis. Islemler, dagitim
tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitumun yapildigs her bir emir ne kadar
karsilanmussa, ona iligkin sézlesme biiytikliiii de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, gekii ve siiresine iliskin bilgi:
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Halka arz, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile yapilacag: igin BIAS iiyesi yatirim kuruluslan aracilig: ile halka arza katilan
yatirtmeilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir.

Halka arza katilan yatirimcilarin édedikleri pay bedelleri, tahsilat: yapan yatinm kuruluglar:
tarafindan Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.ye ait Takasbank hesabina aktarilacaktir.
Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Al Capital Yatirmm
Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz igin acilmus olan asagida bilgilerine
yer verilen banka hesaplarma yatirifacakuir,

Sermaye Artirimn Suretiyle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatinlacag Hesap

Bilgileri:

Hesap Sahibi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Banka Denizbank

Sube Zincirlikuyu Ticari Sube

IBAN Numarasi TR82 0013 4000 0113 8308 9000 04-TL

Ortak Satisi Suretivle Halka Arz Edilen Paylarin_Bedellerinin Yatiridacagy Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Orhuon KARTAL

Banka Qnb Finansbank

Sube Galata Subesi

IBAN Numaras TR30 0011 1000 0000 0101 6038 79-TL

c) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluglarindan birine bagvuru yapmalan gerekmektedir. BIAS ta
islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarmin listesi BIAS’1n (www.borsaistanbul.com),
TSPB'nin (www.tspb.org.tr) ve SPK'min (www.spk.gov.tr) internet adreslerinde yer
almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Al Capital tarafindan yaptlacaktr.

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi .
Sartyer / Istanbul
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
59 {;AP!}:&: VAT 156
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| Internet Adresi | www.alcapital.com.tr

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamamn 2. (ikinci) is giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben
Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilann sz konusu paylann Sermaye Piyasasi Mevzuat:
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Thragr ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile halka arza aracilik eden yetkili kurulug Al Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satig Sozlesmesi”
05.06.2021 tarihinde imzalanmstir. S8z konusu Halka Arza Aracilik ve Satig SOzlesmesi
uyaninca, Borsa’da satig Sncesi ve/veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlardan
birinint olugmasi halinde Sirket ve/veya Al Capital paylarin halka arzim erteleme veya iptal
etme hakkina sahiptirier.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Thragcinin ve aract kurumun bu
sozlegmeden kaynaklanan ytikiimliiltiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli Slgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi,

- Halka arzi esashi olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangmn, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitlign, hiiktimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

- Yetkili kurulus tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler
ile para ve sermaye piyasalanindaki geligmelerin halka arz edilen paylarin
pezarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle vyeterli talebin
olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan bekienen faydanmn elde
edilemeyeceginin dngoriiimest,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalanny, [hraccr’yi,
Thraggi'nin faaliyet gosterdigi sektori ya da Thragct’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin bagsanisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmass,

- Thracg, varsa Ihragg’min pay sahibi oldugu ortakliklari, larager’nin yonetici ve/veya
ortaklarn aleyhine paylarin halka arzins, halka arz fiyatini veya paylarin pazarlanmasini
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etkileyebilecek dlclide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

Izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 sayil: {zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi hiikiimleri
saklidir.

Halka arz Borsa’da satis yontemi ile gerceklestirileceginden yatinmcilarin Snceden para
yatirzmasl s6z konusu olmayacak ve bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda
yatiimellara yonelik herhangi bir zarar s6z konusu olmayacaktir, Boyle bir durumda
yatirimeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal edilecek ve yatinmcinin kendi
hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirimeimin kendi tasarrufunda olacaktr.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satig fiyatimn
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda hilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi
ile satiga sunulacagindan yatinmcufarin nihai satig fiyati iizerinde 6édeme yapmasi durumu
ortaya gikmayacaktir. Yatirumcilar kendi hesaplarindaki meveut nakit bedel karsiligindan fazla
olmamak kaydiyla izahnamede aciklanan halka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girigi
yapabilecekler ve halka arz fiyati izerinden yatirimcinin kargilanan talebine tekabiil eden kisim
yatirimeinin hesabindaki bakiyeden diigtilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel
olugmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Talep edilecek azami pay miktari,
halka arz edilen toplam pay miktar ile stnirlidir.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8&’inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan once veya satis siiresi iginde yatmmcilarin yatim kararinn etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi hélinde durum Ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi halinde, sati§ siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giint iginde
SPKn’da ver alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanr,
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin aimak igin talepte bulunmusg
olan yatinmetlar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayunlanmasindan itibaren iki ig
giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrimeilar, talep toplama stiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarmn fiziki teslimi yapidmayacaktir. Kaydi paylar dagitimun
kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuciarimn ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasast araglarimin satisina iliskin ditzenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6ézel durumlarim kamuya agtklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklan Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayil: Yonetim
Kurulu karariyla sermaye artirimu yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmigtir,

25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kiyilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihrace: ile olan iligkisi hakkmda bilgi:

Yoktur.
25.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunon ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandiriimayacagi,
nemalandiriacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedelier nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadh Kurum
Orhun Kartal Kartal Yenilenebilir Enerji I:Iretim AS,
Burhan Karademir Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
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Ece Solmaz Saka Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Hasan Recai Anbarci Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Qzgiir Mungan Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Mehmet Oguz Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Alper Yildizhan Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Dogan Terzi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Serap Uysal Kofiincii Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ayse Terzi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Atilla Esen Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ahmet Hulus: Konule Al Capital Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Murat Dénmez A1l Capital Yatiim Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozgiir Yanar Reform Hukuk Biirosu

Mehmet Kog BM Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitan ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumiarda, bu tilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragcinm bildigi dlgiide, ihracgmmn ana hissedarlar veya yoénetim kurulu tiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirumcilara tahsis ve dafitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Saf1s - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satiy” yontemi ile yapilacagindan herhangi bir yatirimet grubuna tahsisat yapilmayacaktr.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) ig glinii olacaktir. Tkinci ig giiniiniin
dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirnma grubu bazinda tahsisat oranlar:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartiar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.
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c) Bireysel yatirimailar ve ihraggmnin ¢ahsanlaria iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla falep gelmesi durumunda uygulanacak da@ifim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmas) 6ngoriilen asgari pay tutarn:

Tek bir bireysel yatirmmerya daginlmasi Sngbriilen asgari pay tutar: 1 (bir) adettir.
f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

MKXK sicil numaras: kuflan:ilarak yatirime: bazinda teklegtirme esasina gore ayni ve/veya farkli
aract kurumlardan iletilen ancak ayn1 MKK sicil numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden,
sadece zaman &nceligi kuralina gore Sncelige sahip ilk emre dagitim yapiiir. Aym MKK sicil
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkmda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sang Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatirimelar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatunmctlara paylarimn tahsisat ve dafitimu, halka arzin ikinci giinii olan
satigin gergeklesecedi giinde, birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa yonetimi
tarafindan otomatik olarak yaptlacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satig —~ Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” y&ntemiyie yapilacaktir.
Alinan talep sonrasinda halka arz edilen paylarin dagitimz, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil
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Piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa Istanbul’un diizenlemeleri gercevesinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatirimeilar alim emirlerinin gergeklesip gerceklesmedigini,
dagitim sonuglanmn agiklanmasim takiben, pay alim emirlerini gonderdikleri kendi aract
kurumlan vasitasiyla 8grenebileceklerdir.

25.2.5. EK satiy islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25,3, Paylarin fiyatinn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nmominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirmmcimn
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki | adet payin satis fiyati [#] TL olarak belirlenmistir,

Halka arza igtirak eden yatumeilardan jhrag edilen paylarin bedeli diginda alim taleplerine
aracilzk eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yan sira
hesap agilis1 ile para ya da pay transferine dair ficret talep edilebilecekiir.

Al Capital’in iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmgeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmigtir.

Sermaye Yatirnmcuun
Hesap Piyasas1 Bagka Arac
Kurum Acma Aracinm Kurulustaki %E;I; " ]\)":mrgig; Diger
Ucreti MKK’ya Hesabma
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Al Capital Yatirim Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur |Yoktur
Menkul Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yiéntemler ile satis fiyatinm belicli
olmamas) durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyuralmasi siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyat: {®] TL olarak belirlenmistir. Al Capital tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin yapilan dederleme
calismasinda [e] yontemleri kullanilmustir. Fiyat tespit raporu lzahname ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkl: degerleme yontemleri ve farklt tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarmnin
kullamilmasi durumunda farkls degerlere ulasilmasi miimkiin olup, yatinmcilar tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlar, sz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir,
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Flyat tespit raporu, halka arzin baslangig tarihinden en az tic glin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ( www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde {(www.e-data.com.ir) ve Yetkili
Kurulug'un internet sitesinde (www.alcapital.com.tr) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinmn kisitlanmasmdan dolay1
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22say1h Yonetim
Kurutu karariyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmustur.

Yeni pay alma haklaninin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklann ise dolayli
olarak menfaat saglayacaklar: degerlendirilmektedir. Sermaye artinimu suretiyle halka arz
edilen paylar karsihginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklarin ise dolayli yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kulianmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar pay1 hem de
meveut paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylanimun degerinin belirlenmesi
agisindan bir 6lgiit olmasi da dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Ihracemm yinetim kurulu liyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gegmis wil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ibragq
paylar icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsiiastiribmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulaslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Al Capital Yatirim Menkul Degerler ALS.

Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok, No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Sartver / Istanbul

Telefon (0212) 371 18 Q0

Fax {0212) 371 18 01

Internet Adresi www.alcapital com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve tdeme kuruluslarmun
isimleri;

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gereklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:
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Al Capital, halka arza aracilik iglemlerini “En Iyi Gayret” araciligi ile gergeklestirecek olup,
bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim $8z konusu degildir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkmda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylarin halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulug
olan Al Capital Yatiim Menkul Dederler A.§. arasinda 09.06.2021 tarihli “Halka Arza
Aracilik ve Satis Sozlesmesi” imzalanmigtir. Sz konusu sézlesme, araciligin tiirli ve kapsami,
Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Yetkili Kurulug'un hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagituma iliskin hitklimler ile izabnamenin 25.1.4.
numarah boliimiinde belirtilen aracihik faaliveti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina
iligkin hilkiimieri icermektedir.

Halka Arza Aracilik ve Satig Sézlesmesi’nin konusu, sermaye artirimi ve ortak satigi suretiyle
ihrag ve halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Jirket paylarinin
“Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ve “En 1yi Gayret” aracihifiyia
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket sermaye artirimit yoluyla, Halka Arz Eden Pay Sahibi ortak satigi yoluyla halka arz
edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde edecektir.

Haika arz kapsaminda, halka arza aracilik eden yetkili kurulusun halka arza aracithk komisyonu,
hukuki danismanlik biirosunun danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
ticreti elde etmesi soz konusu olacaktir, S6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numaralt
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” btliimiinde ayrintils bir sekilde agiklanmaktadar.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayls
olarak halka arzin bagarisina baglanmug bir ekonomik cikan bulunmamaktadir. Al Capital ile
Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahibi arasinda Halka Arza Araciik ve Satig
Stzlegmesi diginda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve halka arzda damigmaniik yapan ve hukukgu goriisiinii olugturan Reform Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sexmaye iliskisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu’nun dogrudan
ya da dolaylt olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.
Reform Hukuk Biirosu ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir anlasma yoktur. Reform Hukuk Biirosn halka asza iligkin sunulan hukukgu raporunun
hazirlanmas: hizmeti i¢in damgmanlik ficreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan BM Bagimsiz Denetim A.S. arasinda
gikar ¢atigmast veya herhangi bir menfaat gatigmast bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim
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A.$. ve Jirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.S. nin
dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin bagarisina baflanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlasma yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu
bagiumsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicreti elde etmisgtir.

Bunlarin diginda halka arzdan énemii menfaati olan danismanlar vb bulunmamaktadsr.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadid ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi, bu paylarin
Borsa’da iglem gdrecedi anlamuna gelmemekte olup, halka arz edilen paylanin Borsa’da iglem
gorebilmesi, BIAS mevzuatium ilgili hiikiimleri cercevesinde BIAS Y&netim Kurulu’nun
verecepi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da islem grme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu'nun yapacag duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarmin BIST — Ana Pazar'da islem gormesi igin 10.06.2021 tatihinde BiAS’a
bagvuruda bulunulmugtur.

26.2. ihraccinin aym grup paylarmm borsaya Kote olup olmadigma/borsada iglem gortip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisti/mitelikli yatirumeilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taabhiit edilmesi veya,

- Ibraccmn bagka bir grup paymm veya sermaye piyasas araclarimn
tahsisli/nitelikli yatinmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarimn
sayisl, nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicthin esaslari:
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Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin plantamp planlanmadig:
Fiyat istikrar iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadis.

26.5.1. Yatwimailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim: halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

. - Pay Sahipligi Disinda
Halka Arz Eden Adres A?‘;I}fet I?mde Onemli Mahiyette
&1 Gorevier il
iski Bilgisi

Sirket Yonetim Kurutlu

Levent Mah. Comert Sk. Baskant unvanyla

Yapikredi Plaza Sitesi B Ydnetim Kurulu

Orhun KARTAL Blok No: 1B Ig Kapi No: Baskam yﬁn:lt:trir; kléruh?nda
20 Besiktag Istanbul balan rrikrtea‘éllr

27.2, Paylarim halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz, Sirket hissedarlarindan Orhun KARTAL 2 ait toplam 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet (B) grubu paylar ile Sirket sermayesinin 45.000.000 TL’den 55.000.000 TL'ye
¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 10.000.000 TL nominal degerli 10.000.000
adet (B) grubu paylar olmak iizere toplam 15.000.000 TL nomina! degerli 15.000.000 adet (B)
grubu paylann halka arzi suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirketin halka arz Oncesinde ve halka arz somrasinda ortaklik yapisi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

T Ha]ka Arz f)ncem Halka Arz Sonrast
‘Adi Soyadi R - _ S R

B 1 "G'rubu- Sermaye : Sermaye Gn’:bu Sermaye Sermaye
. e T Payi(TL) [Paya (%) | 700 | Pan (TL) | Pay (%)
Orhun KARTAL A 11.000.000 | 24,4444 A 11.000.000 [ 20,0000
B 33.999.950 | 75,5535 B 28.999.950 | 52,7272

Yonca KARTAL B 50 0,0001 B 50 0.,0001
Halka Actk Kisim - - - B 15.000.000 | 27,2727
TOPLAM 45.000.000 | 100,00 55.000.000 | 100,00
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasma iliskin taahhiitler:

a) ihraco) tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kuruiu’nun 09/06/2021 tarih ve 2021/3 sayih toplantisinda, Sirket paylarinin
BIAS’ta islem girmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;

(i} Herhangt bir bedelli sermaye artinmi yapiimamasina ve bedelsiz sermaye artirimlan harig
olmak iizere dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirimamasina,

(ii) Bu siire boyunca yeni bir sat:§ veya halka arz yapilmasina ya da bedelsiz sermaye artirimian
hari¢ olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi basgka bir
karar alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye
artirimlar: harig olmak tizere dolagimdaki pay miktanmn artmas: neticesini doguracak herhangi
baska bir aciklamada bulunulmamasina ve

(iv) Bu alwnan kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli taahbiidiin
verilmesine

karar verilmig olup, stz konusu Yonetim Kurulu karar: gergevesinde Sirket farafindan
09.06.2021 tarihli taahhtit verilmistir.

b) Ortakiar tarafindan verilen taghhiitler:
Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu halka
arza edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Jirket sermayesinde sahip oldugu diger (A) ve
{B) Grubu paylari, Sirket paylarmin Borsada islem grmeye baslamasindan itibaren bir
yil stireyle halka arz fiyatinun altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagim ve bu paylar
halka arz fiyatinin alunda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagmi, belirtilen siire i¢inde sdz konusu paylarin Kismen veya
tamamen Borsa disinda satiimasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
zel durum agiklamas: yapacagim ve sahip oldugu paylart Borsa diginda satin veya devir
alacaklarin da aym sinirlamaya tabi olacagini alreilara bildirecegini,

- Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in halka
acilma sirasinda satiga konu olmayacak halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal
degerli paylar disinda kalan tiim paylar) tiim paylarin, Sirket paylanmn Borsa®da islem
gbrmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, ait: ay
stireyle hicbir sekilde Borga’da satmayacagin ve Borsa disinda yapilacak satis veya
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devirlerde, satisa veya devre konu paylann da bu sinirlamaya tabi olacagim alicilara
bildirecegini, ayneca 6 ay siireyle paylart halka arz fiyatindan bagimsiz olarak Borsa’da
satilmas1 sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi tutmayacagint

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.
Sirket sermayesinde meveut pay sahibi Yonca KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylan, Sirket paylarinin Borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatmin altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagini ve bu paylan halka arz fiyatmin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacafim, belirtilen siire
icinde s6z konusu paylann kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devrediimesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurnju'nun tzel durumlarin kamuya
a¢iklanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde dzel durum agiklamasi yapacagini ve
sahip oldugu paylar: Borsa diginda satin veya devir alacaklarin da ayni sinurlamaya tabi
olacagin: alicilara bildirecegini,

- Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldngu paylarim, Sirket
paylarmin Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyaundan
bagmsiz olarak, alt1 ay siireyle higbir sekilde Borsa'da satmayacaBini ve Borsa diginda
yapilacak satis veya devirlerde, satiga veya devre konu paylarin da bu sirlamaya tabi
olacagini alicilara bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylan halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhit etmigtir.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammnda verilen tahhiitler:
Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

_ Kartal Enexji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu halka
arza edilecek paylar hari¢ olmak izere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger (A) ve
(B) Grubu paylan, Sirket paylarinin Borsada islem grmeye baglamasindan itibaren bir
yil stireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacaZini ve bu paylari
halka arz fiyatinin aitinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak gekilde herhangi bit
isleme tabi tutmayaca@mn:, beliriilen siire i¢inde s6z konusu paylann kismen veya
tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 8zel durumlarin kamuya aciklanmasma iligkin diizenlemeleri gergevesinde
ozel durum aciklamast yapacagini ve sahip oldugu paylart Borsa diginda satin veya devir
alacaklarin da ayn1 sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegin,
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Yukarida sayuanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in halka
acilma sirasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal
degetli paylar disinda kalan tiim paylar) tim paylanni, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gbrmeye basglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, altt ay
stireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satis veya
devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini ahicilara
bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylar: halka arz fiyatindan bagimsiz olarak Borsa’da
satilmast sonucunu doguracak herhangi bir igleme tabi tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

| Jirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL 09.06.2021 tarihii taabhtidil ile;

Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylari, Sirket paylarinin Borsada islem
gbrmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinun altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagint ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire
iginde sOz konusu paylann kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ©zel durumlann kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde dzel durum agiklamasi yapacagim ve
sahip oldugu paylan Borsa diginda satin veya devir alacaklarin da ayni sinirlamaya tabi
olacagin: alicilara bildirecegini,

Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarini, Jirket
paylarimn Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren, paylann borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle hi¢bir sekilde Borsa’da satmayacagu: ve Borsa disinda
yapilacak satig veya devirlerde, satiga veya devre konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacagint alicilara bildirecegini, ayrica 6 ay slireyle paylan halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir igleme tabi
tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen aahhiitler:

Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger inemli hususlar:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERi

28.1. Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL tutarinda briit fon elde edecektir.

Halka atza iligkin toplam maliyetin [®] TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin isc {®] TL
olacag tahmin edilmektedir.

Tahmini Maliyet Kalemi Tutar (TL)

Bagimsiz Denetim

Danigmanhk Giderleri

Reklam, Pazarlama ve Halkia [ligkiler

MKK Uyelik Ucreti

SPK Kurul Ucreti* (Sermayenin nominal degeri tizerinden)

SPK Kurul Ucreti* (halka arz fiyat1 ile nominal deger fark
tizerinden)

Aracilik Komisyonu

Hukuki Danigmanlik

Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti

Rekabet Kurulu Ucreti

Diger (Ticaret Sicil Giderleri + Noter Giderleri ve Diger)
Toplam Maliyet

Pay Bagina Maliyet

Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan [e] TL tutarinda net gelir elde edecei beklenmektedir.

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket paylannin halka arz: ile Sirket’in ve bagh ortakliklarinin sahip oldugu glines enerjisi
santrallerine ilave olarak, basta YEKDEM kapsarundaki giines enerjisi santratleri, ancak
bunlacla sinirll olmamak iizere, yenilenebilir enerji iiretimi tesis yatumlarinin fonlanmast,
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaciun karglanmasi, Sirketin adil piyasa deZerinin
belirlenmesi, kurumsallagma ve Sirket bilinirliginin artinlmasi ve Sirket kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, haika arz giderleri diigiildiikten sonra kalan kismina
iliskin planlanan kullamm yerleri agagidaki gibidir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yaturimlar
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Kartal Enerji’nin biiyilime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santraller:
olmak iizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini karsilayan, tamam yenilenebilir ve ¢evreci enerji
kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu cergevede,
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji liretim
kapasitesinin artirilmas: amaciyla yeni tesis alimlarinda kullamlmasi planlanmaktads.

(2) Isletme Sermayesi Ihtiyac

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gdre hazirlanmis olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda isletme sermayesi agifi bulunmaktadir. Igletme
sermayesi ihtiyaci biiyiik 6lgiide YEKDEM gelirleriyle karsilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %15’inin isletme sermayesi agigimn Kapatiimasinda kulianilmas: planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKIisi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.03.2021 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas abinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin haika
arzi meveut ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak
satig1 suretiyle gerceklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktari ve ylzdesine
iliskin hesaplamalar asagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar
varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmms olup, gergek verilerin ortaya
cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya gikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi [#] % olacaktir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast
Halka Arz Fiyat
Artinian Sermaye
Halka Arz Biiyiikligii
Tahmini Halka Arz Maliyeti
| Net Halka Arz Geliri
Ozkaynaklar (Defter Degeri)
Odenmis Sermaye
Pay Bagina Defter Degeri
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL)
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%)
Yeni Ortaklar Icin Sufanma Etkisi (TL)
Yeni Ortaklar fcin Sulanma Etkisi (%)
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29.2. Mevcut hissedarlarm hatka arzdan pay almamalarn durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

29.1 nolu bolimde gosterildigi iizere mevcut ortaklar icin sulanma etkisi [8] TL ve %[e]
(pozitif) olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihra¢giya danigmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damgmanhk Hizmeti
Al Capital Yatinm Menkui Degerler A.S. Aracihik Hizmetleri
Reform Hukuk Biirosu Hukuki Damismanlik Hizmetleri
BM Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname’de sekttr yaymlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve énggriilere yer verilmektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin
kullanildigt yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmigtir, Bu gibi iiglincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bicimde aktardlomg oldufunu teyit ederiz. Bununia birlikte; sektor
yaywlarinda veya diger herkese acik bilgi kaynaklarinda iiglincli sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Thracet, bildigi ve ilgili digiincii sahislarin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlig ve yamlticr bale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigiu ve
stz konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Bu izahnamede Ihragginin icinde bulundugu sektore iliskin olarak gériigleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarimin Ihragg
ve/veya iligkili sirketleri ile hicbir iliskisi olmadify gibi Ihraggr ve/veya iligkili girketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hakki veren ya da tazhhiit
eden opsiyonlara szhip degildirler. Aym Kkisiler, thragg: tarafindan daha Once istihdam
edilmemigler ya da Ihraggidan herhangi bir licret almamiglardir. Thragginin yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamaslardir. Ayrica bu kigi veya kuruluslarin halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan A1 Capital ile de herhangi bir baglant:lan bulunmamaktadir.

Asa@ida belirtilen Hukukc¢u Raporu ve Bagimsiz Denetim Raporiari’n hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanlig veya yaniltict olmayacak gekilde
izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda iigili raporlan hazirlayan kisilerin
t1zast bulunmaktadir.
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Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillar: ile 01.01.2021-31.03.2021 doénemine iligkin finansal

tablolari ile bunlara iligkin dipnotlar BM Bagiumsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili baZimsiz denetim raporlart hazirlanmustir,

Bagimsiz Denetim
Finansal | Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Giriis /
Tablo Kuruvlusunun Kurulugsunun Sorumdu Ortak Sorus
Diénemi | Ticaret Unvam Adresi Bas Denetcilerinin onug
Adi1 Soyadi

01.01.2021-
31.03.2021 Olumly
01.01.2020- Barbaros Mah. Ahlat Olumlu
31.12.2020 BM Bagimsiz Sk. Varyap Meridien Mehmet KOC
01.01.2019- Denetim A.S, Sitesi E Blok Kat:35
31.12.2019 Atasehir — Istanbul Olumly
01.01.2018-
31.12.2018 Olumlu

Sirket’in halka arz bagvurasuna iligkin olarak hazirlanan Hukuk¢u Raporu Reform Hukuk
Biirosu tarafindan hazirlanmig olup, izahname ekinde sunulmaktadir.

Reform Hukuk Biirosu
Avukat Ozgiir Yanar
Adresi Kustepe Mahallesi, Mecidiyeksy Caddesi, Tomurcuk Sok. lzmen
Sitesi B1 Biok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul
Telefon 0(212)452 19 19

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil editenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inun finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR iLE ILGILI YERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida Szet olarak sunulan borsada iglem gdrecek paylarin elde tutulmasi, elden gikariimasi
ile kar paylarinin ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genei bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazirlanmustir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlanmn ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iligkili olarak
yatirimetlarin vergi damigmanlars ile goriigerek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.
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Paylar ile ilgili vergilendirme esaslar1, sirasiyla paylarin elden gikarilmasi karsiliginda saglanan
kazanglarin vergilendirilmesi ve kar paylan ile kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi geklinde
iki ana baslik altinda incelenmigtir. Her iki vergilendirme usuliinde, yatirimeilarin gercek kigi
ya da kurum olmasinin yaninda tam miikellef ya da dar miikellef olmalar1 Snem arz etmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu (*GVK”) ve alt mevzuati uyarinca, gelir vergisi yukiimliiliklerinin
tespitinde iki ana vergi miikellefiyeti statiisii mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik kigi ve kurumlar
tam miikellef, Tiirkiye’de yerlesik olmayan kisi ve kurumlar da dar miikellef olarak
sayilmaktadir. Tam miikellefler Tiirkiye’de ve yurt disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamarm lizerinden gelir vergisine tabidir. Dar miikellefler ise sadece Turkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar {izerinden Tiirkiye’de gelir vergisine tabi bulunmaktadir. Kurumlar Vergisi
Kanunu (“KVK”) ve alt mevzuatt uyarinca ise sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadl kamu
kuruluglar:, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarimin gelir vergisinin
konusuna giren gelir unsurlart kurum kazanc: sayilarak, korumlar vergisine tabi olmaktadir.
GVK ve KVK uyarinca tam ve dar miikellefiyet tanimiarinin belirlendigi ek kistaslann yaninda,
yurt disinda mukim kigilerin Tiirkiye’deki miikellefiyet statiilerinin belirlenmesinde ilgili
yabanc iilke ile Tiirkiye arasinda akdedilmis bir Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast
varsa, bu hiikiimlerin de dikkate alinmas: gerekmektedir,

Gergek kisilerin 2021 yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

24.000 TL 've kadar %135
53.000 TL nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas: %20
130.000 TL.'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL, fazlasi %27
650.000 TL'min 130.000 TL'si icin 30.190 TL, fazlas: %35
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si igin 212.190 TL, fazlasi Fo40

Kurumlarin tabi oldugu kurumlar vergisi orant %20 olarak belirlenmis olup, kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kuromlar igin
ilgili yil iginde baslayan hesap dénemierine) ait kurum kazanglari i¢in bu oran %22 olarak

uygulanmigtir,

Tiirkiye’de yapilan sermaye yatunmlarindan elde edilen kar paylan, menkul sermaye iradi
statlistinde gelir vergisine tabi olmaktadir. Deger art1s kazancinin Tiirkiye’de elde edilmesi ve
dolayisiyla gelir vergisine tabi olmasi igin ise, kazanci doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekir. Bu dogrultuda, Halka Arz
Edilen Paylar’a iligkin olarak kar paylarindan elde edilecek menkul sermaye iratlar ve bu
paylzirm elden gikarilmas: neticesinde olusacak defer artist kazanglan GVK, KVK ve alt
mevzuat1 uyarinca Tiirkiye’de elde edilmig gelir kaynags sayilacaktir.

inda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
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32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67. maddesinin 1. fikras: uyarinca 31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak
lizere, borsada islem goren paylann elden ¢ikariimasi sonucu elde edilen deger artis kazanglari,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluglarca yap:ilan tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. Bu baglamda, bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglarin tevkifat yiikiimliilikleri tier alik donemlerle verilen vergi beyanlar vasitastyla
yerine getiriimektedir.

Bankalar, arac: kurumlar ve saklayict kurnluglar tarafindan yapilan tevkifat oran1 GVK’nin
gecici 67. maddesinin 1. fikrasi uyarinca agagida sayilan gelir unsurlan izerinden uygulanmak
tizere %15 olarak belirlenmistir.

i.  Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarimn
alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii.  Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast araglarinin itfas:
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

iii. Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasast araclarmin tahsiline aracihik ettikleri
dnemsel getirileri (herhangi bir meankul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan},

iv.  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarimin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Bu oran, {a) hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sbziesmeleri, borsada islem goren aract kurulug varantlan dahil olmak dzere hisse
senetleri (menkul kiymetler yatirim ortakliklar: hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun
foniarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar ile Hazine ve Maliye Bakanlif) tarafindan
ihrag edilen altina dayah devlet ig borglanma senetleri ve 4749 sayil: Kamu Finansmant ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (b)
sermaye sirketleri, Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh hakian kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikellefierden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatisim foniar1 ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulanir. {laveten, (b) kisminda belirtilenler tarafindan elde edilenler harig
olmak iizere (a) kismintn disinda kalan kazangiar igin bu oran %10 olarak uygulanmaktadir.

Yukanida belirtildigi iizere, tevkifat oranmmn %0’ iizerine ¢ikmas halinde, dar miikellefler
bakimindan gifie vergilendirme durumu séz konusu olabilecektir. Bu durumda geliri elde eden
Kisinin mukim oldugu yabanc: iilke ile Tiirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
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Anlagmasi hiikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan Oncelikli olarak uygulanmak iizere
degerlendirilmelidir.

Tam miikelief kurumlara ait olup, borsada islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden c¢ikanlmasindan elde edilen gelirler igin, GVK’min deer artis
kazanglarinin vergilendirilmesine iligkin madde hiikiimleri uygulanmaz.

GVK'mn gegici 67. maddesinin 1. fikrastmn uygulamasinin son bulacagi 31 Aralik 2025
tarihinin uzattlmamas: halinde uygulanacak vergilendirme esaslan agafida 32.2.2 Pay Alum

Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi baghg kapsaminda agiklanan genel hiikiimlere gére
yapilacaktir,

32.2.2. Pay Alim Satim Kazanclarimin Vergilendiriimesi

GVK’nin gegici 67. maddesinin 1. fikrasimin uygulamas: kapsamindaki tevkifat uygulamasinin
disinda kalan veya 31 Aralik 2025 tarihinin wzatilmamasi halinde uygulanacak olan
vergilendirme esaslar1 hakkinda bilgiler agagida sunulmaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigiler

Tam miikellef gercek Kisilerin pay alim satim kazanglarn GVK’nin miikerrer 80. maddesi
uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri gelir vergisine tabi
deger artis kazanglars kapsaminin diginda tutulmusgtur.

Dar miikellef gercek kisilerin, tamaru Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan;
icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve
iratlar icin yillik beyanname vermesine gerek bulunmamaktadir. Bu gelir unsurlan digindaki
vergilerin beyan ediimesi gereklidir. Ancak dar mikellefivete tabi mikelleflerden yillik
beyanname vermeye mecbur olmayanlarin menkul mallarin ve haklarn elden gikariimasindan
dogian diger kazang ve iratlarini, mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikanldigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirme yukiimliilikleri 6ngdrilmiigtiir.

32.2.2.2 Kurumiar

Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alun-satim ile devamli olarak ugraganlarin bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilmektedir.

Buna kargilik, tam miikellef kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak
hisseleri ile aym siireyle sahip olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin
satigindan dogan kazanglarin %75°lik kismu ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlann
satigindan dogan kazanglarin %350°lik kismi kurumlar vergisinden miistesnadir. Bu istisna,
satigin yapildign dénemde uygulanir ve uygulamadan faydalamlabilmesi igin satig kazancinin
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istisnadan yararlanan kismu satigin yapildigh yih izleyen besinci yihin sonuna kadar pasifte dzel
bir fon hesabinda tutulmas, sat:g bedelinin, satigin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yusmn
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire zarfinda tahsil edilmeyen satis bedeline denk gelen
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilacaktir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de i yeri agarak veya daimi temsilci araciligiyla menkul
kiymet alum-satimi ile devamlt olarak ufragmas: halinde bu faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanclar ticari kazang olarak vergilendirilecektir. Eger dar miikellef kurum tarafindan
Tlirkiye’de 13 yer: agmaksizin veya daimi temsilci olmaksizin menkul alim-satim kazanci elde
ediliyorsa, vergilendirmenin yapilabilmesi igin kurumun bulundugu yabanc tifke ile Tiirkiye
arasmndaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan
oncelikli olarak uygulanmak iizere degeriendirilmelidir.

Yaturim ortakliklarinin ve yatirim fonlarinin vergilendirilmesine iliskin olarak ise, 1 Ocak 2006
itibariyla, Turkiye’de mukim olmayan yatrim fonlanimin dar mikellef kurumlarla ayni
vergilendirme esas ve usullerine tabi oldugunu belirtmek gerekir.

32.2.3. Kar Paylan ile Kar Pay1 Avanslarimn Vergilendirilmesi

12/1/2009 Tarihli ve 2009/14592 Sayil1 Bakanlar Kurulu Karan Eki Karar uyarinca, GVK’nin
94. maddesinin 6. bendinin (b) alt bendinde belirtildigi iizere, tam mikellef kurumiar
tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir
igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitlan, kar paylanindan %15 oraminda tevkifat
yapilir.

32.2.3.1. Gergek Kigiler

Tam miikelief karumlardan elde edilen, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarals bentlerinde yazili kar paylarinin %50’si gelir vergisinden miistesnadir. [stisna edilen
tutar iizerinden yukarida belirtilen 94. madde uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilir ve tevkif
edilen verginin tamami, kar paymin yilik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yilhik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Karin sermayeye eklenmesi kar
dagittnm kapsaminda sayilmamaktadir ve bu kapsamda vergilendirilmemektedir. Kar payi
avanslari, kar paylart ile aym vergilendirme usul ve esaslarina tabidir.

Dar miikellef gercek kisilere tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylan lizerinden yukanda
belirtilen %15 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili dar miikellef
gercek kisinin mukim oldugu yabanc: iilke ile Tirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmas: hitkiimleri Tirk vergi mevzuatindan oncelikli olarak uygnlanmak tizere
degerlendirilmelidir,
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32.2.3.2. Kurumlar

Kar pay: ve kar pay1 avans: gelirlerinin ticari bir faaliyet olarak siirdiiriillmesi halinde elde
ettikleri kazanclar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilmektedir. KVK’nin 32.
maddesine gore kurumlar vergisi, kurum kazanci itzerinden % 20 orarunda alinir, ancak bu oran
kurumlann 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili yil i¢inde baglayan hesap dénernlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak
uygulanmsgtir. Ote yandan, kurumlarin tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine
katithmlarindan elde ettikleri kazanclar, tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun karina
katilma imkém veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylar: ve
tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatuum fonu katilma paylan ile girisim sermayesi
yaunm ortakliklaninin hisse senetlerinden elde ettikleri kér paylan kurumlar vergisinden
miistesnadir.

Dar miikellef kurumiara tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylari tizerinden yukarida
belirtilen %15 oraninda tevkifat yapilmas: gerckmektedir. Bu baglamda, ilgili dar miikellef
kurumun mukim oldugu yabane: tilke ile Tiirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmast hiikiimleri Tiitk vergi mevzuatindan Oncelikli olarak uygulanmak iizere
degerlendiriimelidir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IiZIN
HAKKINDA BIiLGi

33.1. ibracgr veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kullandi@ izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlamn:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullamimna izin verilen siire hakkmda bilgi:
Yoktur,

31.3. Paylarin: yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmm yetkili kurulugslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullanmlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
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33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarf1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan fekrar satiginin  gerceklegtirilmesi
durumunda, satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasmda
yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahpname, arz programm izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur,

33B iZAHNAME KULLANIM iZNINiN TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerekiigine dair koyu harflerle yazilmms uyari:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok No: 1B I¢ Kap1 No:
20 Besiktas/ISTANBUL adresindeki Ihragcmin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www.kartalenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadar:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kurnluglarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb,)
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2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

EK ! : Sirket Esas Sozlesmesi -

EK 2 : Sirket Genel Kurulunun Galigma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge

EK 3 : Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 Yillan ile 01.01.2021-31.03.2021 Donemine Iliskin

Konsolide Finansal Tablolan ve Bagimsiz Denetim Raporlari
EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar
EX 5 : Degerleme Kuruiuglar: Sorumluluk Beyanlari

EK 6 : Bagimsiz Hukukcu Raporu

EK 7 : Halka arzdan elde edilecek fonun kullanum yerleri

130

yHeailin gyl ka&




