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Hisse Bilgileri [mn TL]

Piyasa Degeri (TL)

Kodu: SOKM
Sektér: Perakende Ticaret
Son Fiyat: 11,95
Od. Sermaye: 611,93
Piy. Degeri: 7.313
Firma Degeri: 8.582
Halka Agiklik Orani: 47,1%
HAPD: 3.441,4
Yillik Ort. Hacim: 124,2
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL -12,2%  7,6% 8,6%
usD -13,8%  4,5% -7,3%
Relatif -16,2%  -5,1% -24,9%
FK (Fiyat Kazanc) 20.83

7,312,546,423.45

Piyasa Degeri / Defter Degeri 21.77
Temettl Verimi (%) 0.92
Haftalik getiri -2.21
Son bir yil getiri 8.64
Son bir yillik 7 dusiik 10.46
Son bir yillik / ytiksek 14.78
Sektdér PD / DD 27.22

Stockev’den alinmistir.

M.Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Yigitcan Sahin
Arastirma Uzman Yardimcisi

Arayin:
+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

A1 Capital’de Hesap A¢mak igin Bizi

Sok Marketler yilin ilk ceyreginde basarili operasyonel verimlilik
sayesinde 83,9 mn TL net kar acikladi.

Net satis gelirleri, yillik bazda %36 artisla 6.377 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Sepet hacmi ise %41,6 artis kaydetmistir.

Sok 1C21'de 287 yeni magaza agarak toplam magaza agini %13
bUylttd.

FAVOK tarafinda ise yillik bazda %30 artisla 602 mn TL FAVOK
aciklarken, Magaza ve personel basina FAVOK gegen yila gore %15
buyida.

FAVOK marji 50 baz puan daralarak %9,4 seviyesinde gerceklesti.
Pozitif FAVOK'de ana etmenler ;

e Diistk Yatirrm’in Dlsuk Faaliyet Gideri olusturmasii

e Mevcut Tedarik Zinciri & Depo sayesinde Sirket dagitim
filosunun kullaniimasi,

e Etkin Personel Maliyet Yénetimi,

e  Mevcut Marka Bilinirligi sayesinde Dislik Pazarlama Giderileri

Sok’un, 2020 sonunda 1.288 milyon TL olan net bor¢ pozisyonu 1¢21
sonunda 1.269 milyon TL'ye gerilerken, Toplam net borcun FAVOK’e
oranl ise degisim gostermemis ve 0,6 seviyesinde kalmistir.

Serbest Nakit Akisi (TFRS 16 hari¢) 178,8 milyon TL. seviyesinde
bulunmaktadir.

Sok Yonetimi , 2021 yilina ait beklentilerini korumustur. Buna gore
sirket

e satis buyimesi %25 (+/- %2)

e TFRS 16 dahil FAVOK marji %9,5 (+/- 0.5)

e Yatinim harcamasi 550 mn TL (+/- 50 milyon TL)

2021 tahminlerimize gore 22,9 F/K ve 3,5 FD/FAVOK carpanlarindan
islem géren Sok Marketler icin 16,50 TL hedef degeri ile AL
Onerisinde bulunuyoruz.

Al CAPITAL ARASTIRMA

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize e
uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H ISSE KO
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital (; LJ

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Gelir Tablosu Analiz
Ceyrekllk 1C21 sonuglarina gore sirketin gelir tablosu gecen yilin ayni
200 Kar ve Net Kar Marji % dénemine gore karsilastirmali olarak incelendiginde; Sirketin
z: hasilatini  %36,02’lik artisla 1.688.770.996 TL artirdig
m gorilmektedir.
0%
1% Magaza sayisinda 1C21 itibariyle 287 yeni magaza acildig;
2% toplam magaza sayisinin 8068’i Sok Magazasi, 364’U Sok mini
z: magazasi oldugu gorilmektedir.
Magazalarda gerceklesen glinliik ortalama satis pandeminin
et ar Net Kar Mari etkisiyle diisen misteri trafigine ragmen %23 artmistir.
Ote yandan misterilerin daha az siklikla ama daha yiiksek
i . tutarda aligveris yapmayi tercih ettiklerini de glinliik ortalama
T Geyreksel Ciro ve FAVOK . sepet tutarinda gerceklesen %41’lik artis olmustur.
o000 o Ancak haslilatta gerceklesen %36’lik artisin akabinde satislarin
i:;: ::: maliyeti hesabinda ise gegen yilin ayni dénemine gore %37’lik
2000 w0 artis oldugunu da séylememiz gerekir.
2000 200 Bu baglamda gecen yilin ayni dénemi hasilatin %75,9’una
1000 100 tekabiil eden satislarin maliyeti 1C21 itibariyle hasilatin
g S T R A S i A ° %76,5'ine tekabiil etmektedir. Dolayisiyla satislarin maliyetinde
1G21 itibariyle oransal bir artis oldugunu soylememiz
i Geyreksel Ciro == FAVOK mumkundur.
Briit kar ise gegen yilin ayni donemine oranla %32,30’luk bir
artis gostermistir. “pazarlama ve satis giderleri” hesabinda
Ceyreklik FD/FAVOK ve FD/Satis %31,8'lik bir artis goruldugii ve bu artisin personel giderlerinde
olusan %35,8 , nakliye giderlerinde olusan %76,05 , elektrik su
5 A5 ve haberlesme giderlerinde olusan %19,3 ve reklam giderleri
hesabinda olusan %57’lik artistan kaynaklandigini séyleyebiliriz.
200 20 esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda yer alan
“faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri”nde gegen yilin ayni
180 e dénemine gore yaklasik 8 katlik bir artis yasandigini da
100 o eklememiz gerekir.
Ayrica vadeli alimlara ve ticari alacaklara iliskin faiz giderinde de
. ° %8,36’lik bir azalis oldugu tespit edilmistir. Faaliyet karinin
& 00 gecen yilin ayni dénemine gore %80,7’lik bir artis gdstermesi ise
2019/09 2019/12 2020/03 2020/06 2020/09 2020/12 2021/03 gbze garpan ba§ka bir detay olarak kar§|m|za glkmaktadlr.

s FD/FAVOK  —— FD/SATIS Bunun nedeninin “yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabinda
gorilen %929,4'llk artis ve “yatinnm faaliyetlerinden giderler”
hesabinda goérilen %58'lik azalistan kaynaklanmaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
orlonrmigit vo A Capital Vatiim Mol DeGariar A 5 tarafindan penel bitgiendifime amaci s haziianmsir. Suniian BgHerin dograLGL v bunlann yatinon Kararianna uygunlug !
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yonelik olarak verilimemekte clup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabindaki artisin sebebi faiz
gelirleri hesabindaki 16 katlik artistan kaynaklanirken, yatirim
faaliyetlerinden giderler hesabindaki azalis ise duran varlik ¢ikis
zararinda gorilen azalistan kaynaklanmaktadir.

14.00 W‘ _ Finansman gideri dncesi sirket kari ise gecen yilin ayni dénemine
e gore %101 artis gostermis olup finansman giderlerinin ise gecen
120 /W ' : ‘\‘v"f yila gdre %28,5 artis gdsterdigi tespit edilmistir.

Dipnotlar incelendiginde ise kiralama yikimlalukleri faiz
otz giderinin gecen vyilin ayni ddénemine oranla %19,8 artis
| gosterdigi, POS nakit tahsilat giderinin ise 2 kati artis gosterdigi

| | l l.. tespit edilmistir.
Md””hhulW“MJ”J
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2020-09 2021-01 2021-05 Surdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 1¢20'ye gore %1989 artis
o Kapais U100 B Hacim gostermistir. Genel itibariyle sirketin net donem karinin 1C21’de
gecen yilin ayni donemine gore %1456’k artis gosterdigini ve
Oran Analizleri 2021/03 2020/12 2020/03 yatirim gelirlerinde gerceklesen artis ile kurumlar vergisinde
Degerleme Oranlari yasanan dislsin net kari etkileyen ana etmenlerden oldugu
F.D/D.D 2555 3560  -299,15 dusiinilmekle birlikte sirketin 151,8 Milyon TL yatirm
F.D/ FAVOK 38 429 4,34 gerceklestirerek yatirm trendini devam ettirmesi firmanin
F.D/Net Satis 037 042 0,42 gelecegi adina olumlu degerlendirilebilecek gostergelerdendir.
Fiyat / Nakit Akis 679 796 1342
Fiyat Kazang 20,83 28,33 Bunun yaninda sirketin gerek sepet blyuklGgu gerekse misteri
Hisse Basina Kar 0,57 0,45 trafigi BIM'in gerisinde kalmaya devem etmektedir. Ancak, SOK
PD / Aktifler 0,87 0,99 0,93 gecen vil, benzer magazalarinda ginlik 7,628 liralik cirosuyla
PD /DD 21,77 3051 Bim’in %39’u diizeyindeyken , bu sene %47’sine ulasmistir.
PD / Esas Faaliyet Kari 4,84 5,51 5,45
PD / Net Satis 0,32 036 0,33 Sirketin magaza basina personel maliyeti ise gecen yilin ayni

doénemine oranla %17,44 artis gostermistir. Ayni rakamin BIM
icin %18 oldugunu hatirlatmakla birlikte bu artisin asgari ticrette
yasanan artistan kaynaklanabilecegini soylemekte fayda
olacaktir.

Toplam borg biiylimesinin gegen yilin ayni dénemine kiyasla %31,73 artis gosterdigini gormekteyiz.

Borgluluk yapisini inceledigimizde; isletmenin kisa vadeli yikimliliiklerinin gegen yilin ayni dénemine oranlar
%32,67 , uzun vadeli yikimlillklerinin ise %28,73 arttigi gorilmektedir.

Kisa vadeli borglarin aktiflere orani ise %73,75 olarak hesaplanmistir. Rakiplerine gore bu oranin yiiksek oldugunu
ve firmanin finansal risklerinin diger firmalara oranla daha yiksek oldugu yorumunu yapabiliriz.

Firmanin kaldirag orani ise 0,96’dir. Yani isletme toplam aktiflerinin %96’sinI borgla finanse etmektedir. isletmenin
finansal riski ayni alanda faaliyet gosteren diger firmalara daha yliksektir. Borgluluk arttikca yabanci kaynak
maliyetleri de artmaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Stok devir hizinin 9,18 olarak gerceklesmesi stok yonetimini ok etkin bir sekilde planladigini ve talebin yiksek oldugunu
gosterecektir. Ancak perakende sirketlerinde (gida) stok devir hizinin yiliksek gerceklestigini hatirlatarak; sirketin
rakiplerine gore durumunu ele alirsak; bu oranin MGROS icin 6,56 , BIZIM icin 10,20 BIMAS icin ise 11,52 oldugu
gorlilmektedir. Dolayisiyla firmanin rakiplerine gore stok devir hizinin geri kaldigini sdylememiz dogru olacaktir.

Alacak devir hizi ise 190,91 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Oranin bu denli yiiksek olmasinin nedeni isletmenin kredili
satislardan ziyade satislarini genel olarak nakit karsiligi iskontolu olarak yaptigl yorumuna neden olabilir. Ticari alacaklar
hesabinda gecen yila gére %4,45’lik azalis oldugunu da belirtmemiz gerekir.

Net satislar hesabinda %36’lik artisa karsilik ticari alacaklarda gerceklesen %4,45’lik azalis alacak devir hizinin artmasina
neden olmustur. Ancak bu durum firma adina olumlu yorumlanabilecek bir gstergedir. Ote yandan firmanin diisiik cari
oran ve likidite orani ile ¢calisabilmesine de firsat verecektir.

Aktif devir hizinin 3,18 olarak gerceklesmesi firmanin toplam yatirimlarini etkin yénettigini gostermektedir. Ote yandan
firmanin rakiplerine gore bir degerlendirme yaparsak; rakiplerine gore firsat avantaji elde ettigini de soyleyebiliriz.
Firmanin cari orani 0,62 iken likidite orani ise 0,23 olarak 6lgiImistir.

Firmanin cari oraninin olmasi gereken seviyelerden asagi oldugu likidite oraninin ise sinirda oldugunu sdylemek
mumkiindir. Ancak az dnce de belirttigimiz lizere alacak devir hizinin yliksek olmasi firmanin distk cari oran ve likidite
ile faaliyetlerini yuritebilmesine firsat vermektedir.

Oran Analizleri 2021/03 2020/12 2020/09 2020/06 2020/03 2019/12 2019/09
Likitide Oranlari

Cari Oran 0,62 0,59 0,53 0,52 0,47 0,43 0,41
Likit Oran 0,23 0,22 0,21 0,21 0,15 0,12 0,12
Esas Faaliyet Kar Mariji 6,45 6,56 6,21 6,24 6,42 5,43 5,50
Favok Mariji 9,45 9,83 9,50 9,59 9,89 9,16 9,31
Net Kar Marji 1,32 1,28 0,71 0,56 0,11 -1,86 -1,28
F.Gider / Net Satis 2,79 2,70 2,69 2,82 2,95 3,57 3,55
Esas Faaliyet Kari Buyime (%) 36,74 60,80 47,01 61,48 139,60 102,84 111,59
FAVOK Buylime (%) 29,99 42,78 32,93 40,28 74,41 133,31 141,53
Net Satiglar Bayime (%) 36,02 33,03 30,25 31,91 33,06 33,09 35,72
FAVOK / Kisa Vade Borg 41,16 41,83 40,56 39,23 40,49 41,21 40,23
Kisa Vade Borg¢ / Toplam Borg 76,82 76,54 76,22 76,68 76,28 74,81 74,23
Toplam Borg¢ Bluylme (%) 31,73 30,92 31,32 26,04 26,34 91,22 92,67
Uzun Vadeli Borg Buyume (%) 28,73 21,97 21,15 12,91 13,17 838,97 570,07
Aktif Devir Hizi 3,18 3,17 3,22 3,08 3,10 3,58 3,65
Alacak Devir Hizi 190,91 174,96 172,01 158,31 150,91 161,61 154,65
Stok Devir Hizi 9,18 9,57 9,91 10,30 10,42 10,91 11,44
Ticari Borc Devir Hizi 4,08 4,08 4,34 4,26 4,14 4,19 4,54

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve givenidigine inanilan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmigtir ve A Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazilanmistic Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinem kararlarina uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H ISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital (;
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Oran Analizi

Firma degeri/FAVOK orani ise 3,83 seviyesinde seyrederken sektér ortalamasinin 7,1 oldugunu gérmekteyiz. Bu oranin
sektordeki diger firmalarla birlikte karsilastiriimasi daha anlamli olacaktir. Bu baglamda BIMAS icin bu oran 8,13, BIZIM
icin 2,17 ve MGROS icin 4,42’dir. Oranin diisik olmasinin avantaj oldugu dislintildiglinde firmanin rakiplerine oranla
bu oraninin pozitif oldugunu séylememiz yerinde olacaktir.

SOK’un FD/Nakit akis orani 6,79’dur. Sektérdeki diger firmalar ile karsilastirirsak ayni oran; BIZIM i¢in 7,35, MGROS i¢in
8,46 , BIMAS icin ise 9,29'dIr.

F/K orani 21,77 olarak tespit edilen sirketimizin sektérde yer alan diger sirketlerle karsilastirilmasi sonucu BIZIM FK
oraninin 22,00 , BIMAS FK oraninin 14,03 oldugunu gormekteyiz. Bu durumda sirket hisse senedinin ayni alanda
faaliyette bulunan diger firmalara gore daha primli oldugunu séylememiz mimkiin goriliyor.

PD/DD orani ise 22,76 olarak hesaplanan sirketin ayni alanda faaliyet gosteren diger sirketler ile karsilastiriimasi sonucu
BIZIM sirketinin 5,50 , MGROS sirketinin 196,02 , BIMAS sirketi icin ise 6,00 olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla SOKM
firmasi icin PD/DD degeri orani ayni alanda faaliyet gosterdigi diger sirkete gore daha primlidir yorumunu yapabiliriz.

Piyasa Degeri/Net Satis oraninin disuk olmasi genel olarak sirket icin pozitif bir durum oldugu disiincesi altinda
sirketimiz icin bu oranin 0,33 oldugunu gérmekteyiz. Ayni alanda faaliyet gosteren diger sirketlerde ise bu oran BIZIM
icin 0,16, MGROS i¢in 0,22 BIMAS icin ise 0,69 olarak 6lctlmstiir. Bu durumda sirketin rakiplerine kiyasla PD/Net Satislar
oraninin biraz daha yilksek olmasinin olumsuz olarak degerlendirecegimiz baska bir durum oldugunu soylememiz
yerinde olacaktir.

Hisse basina kari ise 0,57 oldugu gorilen sirketin ayni alanda faaliyet gosteren diger sirketlere goére bu oraninin daha
disuk oldugunu soyleyebiliriz

Esas faaliyet kar marjinin 6,45 olmasi isletmenin her 100 TL'lik satistan 645 TL kar elde ettigini gostermektedir. Sektordeki
diger firmalarla karsilastirma yapildiginda ise BIZIM igin ayni oranin 3,28 , MGROS igin 5,14 BIMAS igin ise 5,91 oldugunu
gormekteyiz. Dolayisiyla firmanin esas faaliyet kar marjinin rekabet edebilirlik agisindan olumlu oldugunu

soyleyebiliriz.

Net kar marjinin ise 1,52 , aktif karliiginin 4,84 , 6zsermaye karliiginin 225,32 olarak gergekleserek rekabet edebilirlik
acisindan olumlu olarak gergeklestigini soyleyebiliriz. Briit esas faaliyet kar marji incelendiginde ise firmanin rakiplerine
oranla genel itibariyle daha yilksek bir marja sahip oldugu goriilmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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OZET BILANGO [bin TL] 2021/03 2020/03 2021/03 2020/03
DONEN VARLIKLAR 3.848.987  2.216.574 KV YUKUMLULUKLER 6.200.718 4.673.826
Hazir Degerler 1.310.758 550.425  Finansal Borglar 0 0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 115.433 120.817 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 808.694 694.126
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 11.496 7.513  Ticari Borglar 4.975.884 3.668.068
Stoklar 2.385.705 1.516.219  Diger Borglar 3.878 1.919
Pesin Odenmis Giderler 14.624 15.591 UV YUKUMLULUKLER 1.870.833 1.453.336
Diger Donen Varliklar 10.971 6.009  Finansal Borglar 1.771.450 1.399.464
DURAN VARLIKLAR 4.559.077 3.887.781  Borg ve Gider Karsiliklari 0 0
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 31.190 21.373  Ertelenmis Gelirler 20.962 0
Maddi Duran Varlklar 1.432.029 1.130.209 Gz SERMAYE 335.873 -24.223
Maddi Olmayan Duran Var. 691.731 686.598  Sermaye 611.929 611.929
Pesin Odenmis Giderler 0 0 NetDénem Kari 83.878 5.390
Diger Duran Varliklar 0 0  Gegmis Yil Karlar 402.032 129.420
TOPLAM AKTIFLER 8.408.064 6.104.355 TOPLAM PASIFLER 8.408.064 6.104.355

OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2021/03 2020/03

SATIS GELIRLERI 6.377.044  4.688.273

SATISLARIN MALIYETI (-) 4.882.035 3.558.276

BRUT KAR 1.495.009  1.129.997

FAALIYET GIDERLERI (-) 1.083.570 829.103

Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 0

Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 1.047.629 794.877

Genel Yonetim Giderleri 35.941 34.226

NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 411.439 300.894

DiG. FAAL. GELIR 852 4.196

DiG. FAAL. GIDERLER (-) 156.107 163.363

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 256.184 141.727

YATIRIM FAAL. GELIRLER 33.374 3.242

YATIRIM FAAL. GIDERLER 577 1.375

FINANSAL GELIRLER 0 0

FINANSAL GIDERLER (-) 177.652 138.265

VERGI ONCESi KAR/ZARAR 111.328 5.329

OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) 27.591 4

D6nem Vergi Gelir/Gideri 298 198

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 27.293 -194

NET DONEM KARI/ZARARI 83.878 5.390

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gdvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

arafmizea. garants diimemeledi. Bu Digler bell b getinin. ssglanmasina. yonellk olarakc verimemeldte. olup. alim satim karanmi desteKleyabiecer yeterli Digier burads !

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.

HiISSEKOCU
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Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvarn No:266 Tepe Prime Is
Merkezi B Blok No:62 06800 Gankaya/ANKARA

Tunus Cad. No:14/4 Cankaya/ANKARA

Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa/ANTALYA

Kukdurtla Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi/BURSA
Barbaros Mah. Ataturk Cad. Kiyi AVM No:25 Merkez/CANAKKALE
SkyCity Kat:17 Bagimsiz bolum, 149-150 Merkezefendi/DENIZLI

Hosnudiye Mah. ismet inénd 1. Cad. No:i13 Yalgin Kiligoglu Plaza
Kat:5 Daire:508 Tepebasi/ESKISEHIR

Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:l
Atasehir/ISTANBUL

Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence
No: 12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt/Beylikdiizia/iISTANBUL

Baddat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan
Kadikdy/ISTANBUL

Osmanada Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105
Kadikoy/ISTANBUL

Yenisehir Mah. Mustafa Akyol Cad. Work Square MVK No:13
Daire:206 Kurtkéy - Pendik/iISTANBUL

Mah. Zuhal Cad. Ritim Istanbul Sitesi, No:46/F A6 Blok D:23
Maltepe/iISTANBUL

Zekeriyakoy Mah. 4 Cad. Aligveris Blok No:4N/15 No:15
Sanyer/ISTANBUL

Akdeniz Mah. Cumhuriyet Bulvan No:29 Anadolu Sigorta isham

Q izMmir 1/2 3.Kat 1/2 4.Kat Konak/iZMiR
. Nish Kayseri is Merkezi 10. Kat No:19 Tacettin Veli
@ KAYSERI Melikgazi/KAYSERI
Cankaya Mah. 4701 Sk. Adil Kanun ishani No:13 D:17/18
@ MEeRrsiN Akdeniz/MERSIN
- "4

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘N OKUYUNUZ.
Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin HiSSEKOCU

Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.



17/05/2021

Hizh C6zim igin AT Capital

www.alcapital.com.tr

OLw

CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatiinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



