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Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi Aralik ayinda bir énceki aya gére
ylzde 1,25 ve bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 14,6 artis gosterdi. Piyasa beklentisi ylizde 0,90-1,00 araliginda
sekillenmekteydi. TUFE Aralik ayinda piyasa beklentisinin (izerinde artis gdsterdi.

Raporun detaylarini inceledigimizde;

Ana harcama gruplari itibariyla 2020 yili Aralik ayinda artisin yiksek oldugu gruplar ise sirasiyla, ylizde 3,46 ile ev esyasi,
ylzde 2,64 ile ulastirma ve ylzde 2,53 ile gida ve alkolsiiz icecekler oldugu goriliyor. Ayhk bazda en yiksek disis
gostergen grup ylizde 3,18 ile giyim ve ayakkabi oldu. Ana harcama gruplari itibariyla 2020 yili Aralik ayinda azalis
gosteren diger ana gruplar, ylizde 0,58 ile ¢esitli mal ve hizmetler, ylizde 0,03 ile egitim ve ylzde 0,01 ile alkollii icecekler
ve tltin olarak kaydedildi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin diistik oldugu ana gruplar sirasiyla, yizde 0,65 ile alkolli icecekler ve titin, ylizde
5,73 ile haberlesme ve ylzde 6,84 ile egitim oldu. Buna karsilik, bir dnceki yilin ayni ayina gére artisin yiksek oldugu ana
gruplar ise sirasiyla, ylizde 28,12 ile ¢esitli mal ve hizmetler, yiizde 21,12 ile ulastirma ve ytzde 20,61 ile gida ve alkolsiiz
icecekler olarak kaydedildi. Yillik bazda dislis gosteren tek grup ylzde 0,32 ile giyim ve ayakkabi oldu.

Aralik 2020'de, endekste kapsanan 418 maddeden, 98 maddenin ortalama fiyatinda disus gerceklesirken, 36 maddenin
ortalama fiyatinda degisiklik olmadi. 284 maddenin ortalama fiyatinda ise artis gérildu.

Ozel kapsamli TUFE gostergesi (B) yillik %14,52, aylik %1,11 artis gdsterdi. islenmemis gida triinleri, eneriji, alkolli ickiler
ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE'de 2020 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %1,11 ve bir énceki yilin ayni ayina gére %14,52
artis gorildi. Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler ve tiitiin triinleri haric TUFE (Cekirdek TUFE) Aralik ayinda bir énceki aya
gore ylzde 0,99 ve bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 14,31 artis gosterdi.
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A1 Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve iyeler, yorum ve iyed: In kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglar, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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A1 Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve iyeler, yorum ve iy | larin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$. ile bagl kuruluslar, calisanlari, yoneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Uretici Fiyat Endeksi’nde Artis Devam Ediyor...

Uretici Fiyat Endeksi Aralik ayinda bir &nceki aya gore yiizde 2,36, bir dnceki yilin ayni ayina gore %25,15 artis gdsterdi.

Aralik ayinda UFE-TUFE spreadi yiizde 10,55 oldu. Temmuz ayindan itibaren makasin maliyet enflasyonu lehine
ilerlemeye devam ettigi izleniyor.
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Aciklanan TUFE piyasa beklentisinin Gizerinde gerceklesti.

ic talebin devam etmesi, yasanan pandemi siireci, disiik baz etkisi, déviz kurunun yapiskanlik etkisi ve maliyet
enflasyonunun gecikmeli yansimani nedeniyle 2019 yili Agustos ayindan sonraki en ylksek yillik artis rakamina
ulasildigini gérmekteyiz.

Talep kosullarinin seyri, kamu fiyat/vergi ayarlamalari, hizmet enflasyonun seyri, ¢ikti agiginin gelisim enflasyon tzerinde
belirleyici olmaya devam edecektir.

UFE’deki yillik artisinin %25.2’ye cikmasi da maliyet yonli baskilarin giiciinii korudugunu géstermektedir.
Kurdaki geri ¢cekilmeye karsin hizmet enflasyonundaki artis ileriki dénemde sikinti yaratmaya potansiyeli tasimaktadir.

Hem baz etkisinin olmayacak olmasi hem kuraklik nedeniyle gida fiyatlarindaki artisin korunmasi, petrol ve emtia
fiyatlarindaki artis, yilin ilk dort ayinda enflasyonun %14 -%15 bandinda kalmasina neden olacaktir.

28 Ocak’daki enflasyon raporundaki revize edilmis tahminler Merkez Bankasinin nasil aksiyon alacagina yoénelik
beklentilerimizin degismesine imkan verebilir, fakat EM icerisindeki halen belirgin yiksek reel faiz vermemiz, Yabanci
yatirimci géziindeki halen cazip oldugumuz algisinin devam etmesine yardimci olacaktir.

Mevcut durumda 21 Ocak’daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz yonli bir aksiyon almasini beklememekte ve 2021
ortalama %13,5 ile yil sonu %11,5 TUFE beklentimizi korumaktayiz.

A1 Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglar, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmecilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirm ve diger
grup sirketlerinin yatirnrm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabileceg@ini veya bu tir is firsatlan

arayisinda olabilecegini kabul ederler.

A1 Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglar, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




