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Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan Sanayi Uretimi Endeksi 2020 yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gére % 1,7 ve bir
onceki yilin ayni ayina gére % 8,1 artis gosterdi. Agiklanan veri piyasa beklentisi lzerinde gergeklesmistir. Verinin detaylarini
inceledigimizde;

Yillik bazda;

Madencilik ve tasocakgihgl sektori endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %0,4

imalat sanayi sektdri endeksi %8,5

Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektéri % 8,6 artis gosterdi.

Aylik bazda;

Madencilik ve tasocakgihgl sektori endeksi bir dnceki aya gore %3,2,

imalat sanayi sektorii endeksi %1,4

Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektéri endeksi %4,2 artis gorilda.

Eylll ayinda arindirilmamis sanayi tretimi yilhk bazda % 11,2 artis gosterdi. Endeks bazinda inceledigimizde, 2018 yili Eylul ayinda
119,5 degerini alan arindirilmamis sanayi Gretim endeksi ilgili donemde 132,9 degerine yikseldi.

Arindinlmig veri igerisinde alt kirihimlarina bakildiginda;

Aylik bazda Sermaye Mali % 4,5, Ara Mali % 0,7, Dayanikli Tiketim Mali % 2,8,Dayaniksiz Tiketim Mali % 0,6 ve Enerji % 3,0 artis
kaydedilmistir.

Yillik bazda ise Dayanikli Tiketim Mali % 16,2, Ara Mal % 10,9, Sermaye Mali % 10,4, Dayaniksiz Tiketim Mali % 2,4 ve Enerji grubu
% 2,5 artig gorilmastar.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi 2020 yil Gglincl ¢eyreginde bir 6nceki yilin es donemine gore yillik % 7,7 artis gésterdi.
Bir dnceki ceyrege goére mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi liretimi ise %30,3 artti.
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A1 Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglar, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Degerlendirme;

Yil igerisinde yasanan salginin ekonomiler tizerinde yarattigi tahribat etkisini kestirmek kisa vadede mimkin olmasa da 6zellikle,
olumsuz etkilerinin en fazla 2.¢ceyrekte hissedildigini gormekteyiz.

Yilin ilk geyreginde sanayi tretimi bir dnceki yilin ayni geyregine gére % 4,4 genislerken, yilin ikinci geyreginde bir &nceki yilin ayni
ceyregine gore % 16,9 ve bir dnceki ceyrege gore ise sanayi Gretimi ise %20,2 daralmisti.

Aciklanan data ile birlikte Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi 2020 yih iglincii gceyreginde bir 6nceki yilin es donemine gore
yilhk % 7,7 artis gosterdi. Bir 6nceki ceyrege gdre mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig sanayi tiretimi ise %30,3 artt..

Eylil verisi ile birlikte sanayi iretimi datasi tarafinda tglincl ¢eyregi tamamladik. Geride kalan ilk iki ceyrege gore sanayi sektori
Uglincii ceyrek performansinda; ekonomilerde kademeli agiliglar, artan ic talep ve yurt igcinde atilan adimlarin olumlu etkisi ile birlikte
Uglincl geyrekte giigll bir biylime kaydettigi gortilmastir.

Ozellikle, ekonomik biiyiime tarafinda éncii bir gésterge olan sanayi liretimi verisinde yasanan giiclii biiyiime ivmesinin ekonomik
blyume tarafina 6nemli katki saglayacagini diistiniiyoruz.

Yilin son geyreginin ilk ayinda agiklanan sanayi sektorii éncii géstergelerine bakildiginda (imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Reel
Kesim Giiven Endeksi, Ara Mali ithalati, imalat PMI ve ihracat rakamlari) Ekim ayinda Sanayi Uretiminde toparlanmanin devam
edebilecegini fakat Eylll ayina gore bir miktar ivme kaybedecegini 6ngoriiyoruz.

Son dénemde, Avrupa’da global salgina dair 2.dalganin baslamasi nedeniyle Ulkelerin kisitlamaya gitme ihtimalinin tekrar glindeme
gelmesi, Yurticinde Merkez Bankasi’nin uyguladigi para politikasinda yeni sikilastirma adimlarinin gelebilecegine dair artan
beklentiler ile yilin son ¢eyreginde ic¢ talebin seyrinin 6ncl gostergeler ve sanayi liretiminin gidisati Gzerinde etkili olmaya devam
edecek.

Verinin beklentilerin lzerinde gerceklesmesi glicli tglincl ¢eyrek ekonomik bliyiimeye isaret ettigi goriilse de gecikmeli bir data
oldugundan dolayi kisa vadede TL varlik fiyatlamalarina etkisinin sinirli kaldigi izleniyor.

A1 Capital Arastirma Liitfen son sayfadaki CEKINCEYi OKUYUNUZ

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliim{ tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne
ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.
Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger
is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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