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Sirket’in yayimladigi 2020 yih 3.ceyrek finansallarini bir 6nceki yilin ayni dénemine

Kodu: sokm  gore kiyasladigimizda, Ciro %27,3 artis ile 5,484 milyar TL oldu. Satislarin Maliyeti
kalemi % 27,8 artis ile 4,208 milyar TL olarak kaydedildi. ilgili dénemde, Briit Kar %
Sektor: Perakende Ticaret 25 8 artis ile 1,275 milyar TL olarak gerceklesti. Operasyonel giderlerde artisa ragmen

Sirket’in amacy; yirirlikteki  €sas faaliyetlerden diger giderler kaleminde yasanan sinirli iyilesme ile Esas Faaliyet
ithalat, ihracat mevzuatiile  Kari % 66,1 artis ile yaklagik 197 milyon TL oldu. Yatirm faaliyetlerinden gelirler
konuya iliskin bilcdmle gyl nda yasanan iyilesmenin olumlu etkisi ile birlikte Finansman Oncesi Kar % 66,7
mevzuata uymak kaydiyla her . . g . .. .
tirli mahn ithalatr. iracatr @T01% i1€ 200,7 milyon TL olarak kaydedildi. Ertelenmis vergi gideri yaklagik % 58 artis
Faaliyet ve market isletmeciligi~ 8Osterdi. Ana ortaklik paylari dénem net kari yaklasik yaklasik % 84 artis ile 53,3
Alani: cercevesinde yurt ici ve yurt  milyon TLye yiikseldi. ilgili dénemde FAVOK % 21,1 artis ile 512 milyon TL

disinda perakende v jkselirken, FAVOK Mariji ise 50 puan kotiilesme ile % 9,3’e geriledi.
ticaretidir. Sirket, amacini

gerceklestirmek icin faaliyet  9irket’in agikladigi finansallar icerisinde yer alan bazi kalemlerin piyasa beklentisine
konusuna girmesi kaydiyla  gdre kiyasladigimizda, genel tabloda Ciro, FAVOK ve Net Kar kalemleri beklentilerin
her tirlii ise girebilir.  hafif (izerinde gerceklestigi gorilmektedir.

Son Fiyat: 11,36 Sirket’in agikladigi 2020 yilh 9 ayhk finansallari bir 6nceki yilin es dénemine gore
Od. Sermaye: 611,93 kiyasladigimizda, Ciro % 30,2 artis ile 15,4 milyar TL'ye yikseldi. Satislarin Maliyeti
Piy. Degeri: 6.952 kalemi % 29,8 artis ile 11,78 milyar TL oldu. Briit Kar % 31,5 artis ile 3,6milyar TL
Firma Degeri: 8.313 olarak kaydedildi. ilgili ddnemde FAVOK % 32,9 yiikselis ile 1,463 milyar TL olurken,
Halka Aciklik Orani: 42,1% FAVOK Marji 20 baz puan kétiilesme ile % 9,5’e geriledi. Operasyonel giderlerdeki
HAPD: 2.925,9 artisa ragmen esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde kismi iyilesme ile birlikte
Yillik Ort. Hacim: 75,6  Esas Faaliyet Kart % 126 artis ile 538,4 milyon TL oldu. Yatirnm Faaliyetlerinden

gelirler/giderler kisminda yasanan sinirli iyilesme ile birlikte Finansman Gideri Oncesi

Hisse Perf. AY 6 AY Ml (or 548 milyon TL’ye yikseldi. Artan vergi giderine ragmen Ana Ortaklik Paylari
L 1A%  39% 207%  psnem NetKari % 172 artig ile 109 milyon TL olarak gergeklesti. Sirket 2019 yili 9 ayhk
gsb 14,9% 134% A717%  gsnemde 150 milyon TL net zarar kaydetmisti.

Relatif -79% -8,7% 3,3%

Degerlendirme;

Sirket 3.ceyrekte 221 ve 9 aylik donemde toplamda 667 yeni magaza acilisi yapmistir. Toplam magaza sayisi 7.882'ye
ulasmistir. Magaza kirtlimini bakildiginda, 7.550 Sok Magazasi ve 332 Sok Mini Magazasi’'ndan olusmaktadir.

Sirket 2020 yili beklentilerinde Yeni Magaza Acilisi, Net Satislar ve Yatirim Harcamalari hedeflerinde yukari yonli revizeye
gitmistir. Revize olan beklentilerde; Yeni Magaza Agilisi : 900 ((+/-50), Net Satislar: 28% (+/-2%) ve Yatirim Harcamalari:
~430 milyon TL olarak belirlenirken, FAVOK Marji : 5,5% (+/- 0,5%) (TFRS 16 Haric) ve FAVOK Marji : 9,5% (+/- 0,5%)(TFRS
16 Dahil) olarak korunmustur.

Sirket’in net nakit pozisyonu, 3C20’de 884 milyon TL’ye yiikselmistir

Sirket’in aciklanan finansallarini inceledigimizde ceyreklik bazda istikrarli olarak toparlanmanin devam ettigi gozikiyor.
Yil igerisinde yasanan salginin olumsuz etkilerinin minimize edildigi/edilmeye calisildigl bazi sektorlerin basinda gelen
gida sektoriiniin 6nemli oyuncularindan birisi olan sirketin yaygin magaza agi, online satis kanali, glicli nakit gelisimi ve
bilanco ile etkin maliyet yonetimi ve faaliyet karinda yasanan iyilesmenin etkisi ile uzun vadede sirket pay senedini
begenmeye devam ediyoruz.

Sirket pay senedinin endekse gore TL bazinda getiri performansi inceledigimizde, yilbasindan bu yana getiri performansi
olarak pay senedinin endeksi yendigi gorilmektedir.

Sirket pay senedi icin mevcut kosullarin devam etmesi durumunda orta ve uzun vadede “endekse paralel getiri
performansi” beklentimizi korumaya devam ediyoruz.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Sirket'in buglin saat 16:00'da gerceklestirecegi analist toplantisi sonrasinda degerlendirmemizi tekrar gbdzden
gecirecegiz.

SOKM 2020 - 3. Ceyrek Mali Sonuglari

Finansal Performans 2020/09 2019/09 Degisim 3Q20 2Q20 1Q20 3Q19 Yillik A
Net Satislar [mn TL] 15.397 11.822 30,2% 5.484 5.225 4.688 4.307 27,3%
Briit Kar [mn TL] 3.618 2.751 31,5% 1.275 1.212 1.130 1.014 25,8%
Briit Kar Mariji 23,5% 23,3% 23,3% 23,2% 24,1% 23,5% -1,2%
FAVOK [mn TL] 1.463 1.100 32,9% 512 487 463 423 21,1%
FAVOK Mariji 9,5% 9,3% 9,3% 9,3% 9,9% 9,8% -4,9%
Net Kar [mn TL] 109,09 -150,8 172,3% 53,3 50,4 54 -29,0 83,8%
Net Kar Marji 0,7% -1,3% 1,0% 1,0% 0,1% -0,7% 44,4%
Gzsermaye [mn TL] 90 120 -25,4%
Aktifler [mn TL] 6.898 5305 30,0% F/K 0,00 18,69
Ozsermaye/Aktif 1,3% 2,3% PD/DD 77,51 24,23
ROE* -36,9%  -95,4% FD/FAVOK 4,54 9,84
ROA* -0,6% -5,0% Temettld Verim ** 0,00 1,83

* Oranlar yillik olarak verilmistir.
** BIST 100 Temettii Verim Ortalamasi ile karsilastinimistir.

OZET BILANCO [bin TL] 2020/09  2019/12 2020/09 2019/12
DONEN VARLIKLAR 2.764.570 1.860.432 KV YUKUMLULUKLER 5.188.168 4.290.295
Hazir Degerler 935.460  431.286 Finansal Borglar 690.846  601.121
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 130.777 74.417 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 47.139 75.514
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 14.338 5.075  Ticari Borglar 3.926.388 3.395.061
Stoklar 1.675.202 1.329.733  Diger Borglar 3.167 1.482
Pesin Odenmis Giderler 4.919 12.757 UV YUKUMLULUKLER 1.618.425 1.444.370
Diger Donen Varliklar 3.874 7.164  Finansal Borglar 1.558.886 1.398.517
DURAN VARLIKLAR 4.133.216 3.847.369 Borg ve Gider Karsiliklari 0 0
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 24.496 19.735  Ertelenmis Gelirler 0 0
Maddi Duran Varliklar 1.228.733 1.100.702  OZ SERMAYE 89.682 -28.343
Maddi Olmayan Duran Var. 689.490  685.289 Sermaye 611.929 611.929
Pesin Odenmis Giderler 0 0 NetDonem Kari 109.088 -298.638
Diger Duran Varliklar 0 0 Gecgmis Yil Karlari 129.420  428.057
TOPLAM AKTIFLER 6.897.786 5.707.801 TOPLAM PASIFLER 6.897.786 5.707.801

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (13
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii HiSSEKOC U
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri g
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2020/09  2019/09 | Mali Rasyolar Cari  Onceki

SATIS GELIRLERI 15.397.274 11.821.766 CariOran 0,53
SATISLARIN MALIYETI (-) 11.779.554 9.070.972 Likidite Rasyosu 0,21
BRUT KAR 3.617.720 2.750.794 Ozsermaye/Aktif (%) 1,30

FAALIYET GIDERLERI (-) 2.661.648 2.100.435 Fin-Gider/NetSatis (%) 2,89
Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 :Tt'r":frh/ '\:Zt Sat_'iG“ ) 9’83
Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri 2.543.935 2.032.366 o anstisirestiun

. . . Stok Devir Stresi (Gln) 37

Genel Yonetim Giderleri 117.713 68.069 . o g
Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Gin) 84
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 956.072  650.358 Faaliyet Dongiisii (Giin) a5

DiG. FAAL. GELIR -7.011 26.253
DiG. FAAL. GIDERLER (-) 410.605  438.834
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 538.456  237.777
YATIRIM FAAL. GELIRLER 11.409 0.384
YATIRIM FAAL. GIDERLER 2.266 3.182
FINANSAL GELIRLER 0 0
FINANSAL GIDERLER (-) 414.662  419.384
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 132.936 -175.404
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) 23.817  -24.879
Dénem Vergi Gelir/Gideri 478 1.643
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 23.339 -26.522
NET DONEM KARI/ZARARI 109.088 -150.815
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2
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A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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%2611 :21,71
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Metadoloji : Getiri Performansi i¢in Uygulanan Tanimlar

Gelecek 12 ay igin endekse kiyasla 6ngoriilen potansiyeli kapsar

Endekse Paralel Getiri % 10 artig
Endeks Uzeri Getiri % 10 lizeri
Endeks Alti Getiri %10 alti

Risk Uyarisi: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm Menkul Dederler A.S.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her
ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayr A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garann edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve iyeler, yorum ve y In kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goru;ler mali durumunuz |Is.l risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgil i hatalardan, eksi ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$. ile bagh kuruluslar, calisanlari, yoneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liim{ tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne
ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.
Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger
is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




