Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda riskler olusabilir.

Thragcinin faaliyet gosterdidi sektoriin tabi oldugu is kanunu gibi ¢alisma mevzuati, ticari, mali
ve tiretim siirecine iliskin (Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanhgi, Cevre ve Sehircilik Bakanlhgi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Hazine ve
Maliye Bakanlig1 vb. Bakanliklarin yasal mevzuat degisiklikleri) mevzuat degisiklikleri halinde
yeni mevzuat hitkiimlerine uyum saglayamamast durumunda Ihragginin faaliyetleri gegici veya
stirekli durdurulabilir, iiriin kalite ve standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Cevresel diizenlemeleri igeren ve iilke genelinde sanayi iiretiminde degisiklik yaratabilecek
kanuni diizenlemeler Sirket’in hasilatin 6nemli 6lgiide etkiliyebilir. Hammadde tedarik edilen
firmalarin veya Sirket’in faaliyet gésterdigi cografi bolgelerde yasanabilecek muhtemel bir
cevresel diizenleme nedeniyle Sirket faaliyetlerinde sorunlar yasanabilir. Hammadde
tedarikinde aksamalar olabilir, tiretim ve ticari faaliyetlerini askiya almak durumunda kalabilir.

5.3. [hrag edilecek paylara iliskin riskler

Ihraccinin paylart ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmast yasanabilir.

Halka arz isleminden énce, Thragginin paylari Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olusacagma ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
meveudiyetini devam ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka
arz edilen paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatiimeilarin  halka arz edilen paylara iligkin  bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara
iliskin aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya bu piyasa stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatirimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin
pazarin siirlt olmasi, halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarm bu paylari arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarin iglem gérdiigii fiyatin degiskenligini etkiliyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigii fiyati ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica fhragginin faaliyet sonuglar1 ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
ihragcinin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak onemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Thragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmeilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarin iglem gordiigi
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimeilarin halka arz kapsaminda aldiklar paylari halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin {izerinden satma imkanlari hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatirimeilar, halka arzy

edilen paylarg yonelik yatirimlarinin tamamint veya bir kismini kaybedebiliy.
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Ihra¢eunn paylart ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Ihraccimin ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolay:

ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra ihragginin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR Sirket sermayesinin %69,23iine sahip
olacagindan, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Meveut
ortaklar ayrica, Thragginin imtiyazh (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmasi sebebiyle
yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gésterme ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu
nedenle yénetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi
pay sahiplerinin onaymni gerektiren islemler iizerinde fhragginin ana pay sahiplerinin etkisi
olabilecektir. Thragginin ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlari ile
¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ihragg, esas sdzlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde gelecekte pay sahiplerine
kar payt édemeyebilir.

SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitimu politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
gercevede [hragemin gelecekte yatirimeilara kar payr dagitacagina iliskin bir garanti
bulunmadigr gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin dncelikle ihragginin ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. ihrager ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacag y6niinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihrageinimn donem karindan kar payt
dagitmast zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yil karlarini dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Ihragginin yeterli kar1 olmayabilir veya Ihraggi karini girket biinyesinde
tutup dagitmama karari verebilir.

Ihraccinin ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, meveut sermayede %10 ve
tizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yonetim kontroliinii
clinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sckilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince meveut ortaklarin pay
satiglar: giindeme gelebilir ve séz konusu iglemler Thraggimin pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

[hrageinin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 10.03.2021 tarihli taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklar paylari, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatinda

bagimsiz olarak, bir yil stireyle hi¢bir sekilde Borsa’da satmayacaklarini ve Borsa dispnda
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bildireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. Bu siire sona erince ortaklar kendi paylarini
Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatirimceilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen ve kismen kisitlanmasi veya bu haklarini kullanmamalari durumunda; Ihrageimin
sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimetlarin
payinin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

Tiirk Lirast'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylari Tiirk Lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar payr 6demesi yapilmast
durumunda bu kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para
birimlerine gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki
yatirimetlar igin baska para birimlerine doniistiiriilecek kar payi ddemelerinin degerini
ctkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ckonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Ihragginin
faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin
diismesine neden olabilir. [hragginin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavagslayabilir, durabilir, faaliyetleri gecici veya siirekli durabilir, mali yapisi
bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS, Thragginin paylarinin islem goérmesini kisa veya uzun
siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasinin siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa
Yonetim Kurulunca sirket paylarinin Borsa kotundan atilmasi vb. durumlarda ihragginin
paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay fiyatini olumsuz etkileyebilir, aktif veya
siirdiiriilebilir bir alm satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el
degistirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.

[hragginin ana pay sahiplerinin ekonomik konjénktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satislari, Thragginmn pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Ihragginin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir. Thrageinin aciz haline diismesi durumunda Thraggimnin ortaklarinin
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Ihraccimin halka acitkltk orant stnirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyatt iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
pay1 BIST te islem gorecektir. %30,77 oranindaki halka agiklik, paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat1 iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan
sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat izerinden paylarimni satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirtmcilar icin uygun bir yattrim olmayabilir.




- Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimin
sahip oldugu yatirim portféyiiniin tamami iizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun
analitik araglara erigime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin tamamini
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

- Halka arz edilen paylarin tiim kosullarini detayl bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina asina olmadigi ve

- Yatirimini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
orani faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek bagina veya bir finansal
damigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmus oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

- Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve

- Bu yatirimin potansiyel yatirimeinin yatirim portfdyiiniin tamamu iizerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal danismanin yardimiyla)
sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatirimeilarin yatirim
faaliyetleri gecerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara danigmayan her yatinmer icin sz konusu yatirnmin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in borglari karsisinda 6zkaynaginimn yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olast bir finansal kayip
yasamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg / toplam sermaye orani kullanilarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklarin, toplam borg tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir. Bu
oran isletmenin varliklarini finanse ederken kullandig1 yabanci kaynaklar ile isletme ortaklari
tarafindan isletmeye konulan ve igletmenin iirettigi 6zkaynaklar arasindaki iligkiyi gosterir.
Oranin diisiik olmasi isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
sagladifini, yiiksek olmast ise isletmenin finasman i¢in bor¢landigini gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla toplam net borg / toplam
sermaye orani asagidaki tabloda gosterilmektedir:

31.12.2020 31.12.2019 |\ 31.12.2018
187.341.549 140.528.443" | | } 185:151.496”
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Nakit ve Nakit Benzerleri (18.165.892) (8.630.838) (14.831.507)
Net Borq:" 169.175.657 131.897.605 170.319.989
Toplam Ozkaynak 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178.621.606 194.724.789
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Oram 0,70 0,74 0,87

[hragginin net borg / toplam sermaye orani 2018 yilsonu itibariyla 0,87, 2019 yilsonu itibariyla
0.74, 2020 yilsonu itibariyla 0,70 olarak gergeklesmistir.

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragcinin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmast sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir, Thraggmin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlari saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmasi: durumunda ihrage1 zararla kargilasabilir.

Sirket’in 2020 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yukiimliliiklerinin defter degeri 187.729.575 TL olup, soz konusu tutarin 173.182.068 TL
tutarindaki kismu finansal bor¢lanmalardan, 14.547.507 TL tutarindaki kismi ticari ve diger
borglardan olusmaktadir.

Sirket’in 2019 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yuktimliiliklerinin defter degeri 142.060.848 TL olup, s6z konusu tutarin 127.093.874 TL
tutarindaki kismi finansal borglanmalardan, 14.966.974 TL tutarindaki kismi ticari ve diger
borg¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in - 2018  yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ylikiimliiliiklerinin defter degeri 185.360.225 TL olup, séz konusu tutarin 176.626.103 TL
tutarindaki kismu finansal borglanmalardan, 8.734.122 TL tutarindaki kismu ticari ve diger
borg¢lardan olugmaktadir.

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmasi riskidir. Sirket, piyasalarda yasanacak déviz kuru ve faiz oram
dalgalanmalari nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir.

5.4.3.1. Yabanc1 Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirilmaktadir.
Sirket’in parasal doviz yiikiimliilikleri, parasal déviz varliklarini asmasi ve déviz kurlarinin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yiikiimliiliikleri, parasal d6viz varliklarindan diisiik
olmasi ve doviz kurlarinin diismesi durumunda Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in ABD Dolari, Avro ve Ron cinsinden varliklar: ve yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Bu
anlamda Sirket ABD Dolari, Avro ve Ron cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.




Yabanci Para pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Doviz Varliklar 64.394.537 43.895.561 58.780.841
Doviz Yukiklialiukleri (-) -17.843.909 20.185.557 35.709.235
Net Doviz pozisyonu 46.550.628 23.710.004 23.071.606

Diinyada ve Tirkiye’de yasanacak ekonomik gelismeler sonucunda Sirket’in doviz fazla
pozisyonu bulunan para biriminde yasanabilecek diisiis Sirket’in Tiirk Lirasi bazinda varligim
azaltacaktir. Bu diisiistin etkisiyle hem nakit akis dengesinin bozulmasi riski vardir, hem de yurt
dig1 satiglar ve doviz cinsinden varliklar kapsaminda gelir tablosu ve bilangonun negatif
etkileme riski bulunmaktadir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

itibartyla ABD Dolari, Avro ve Ron para birimlerindeki degismelere duyarlilik analizi
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi (TL) 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde 3.204.463 1.474.078 2.778.016
ABD Dolari’nin TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -3.204.463 -1.474.078 -2.778.016
Euro’nun TL kargisinda %10 deger kazanmasi halinde 1.069.690 268.353 -470.855
Euro’nun TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -1.069.690 -268.353 470.855
Ron’un TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde 380.910 628.569 g
Ron’un TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde -380.910 -628.569 -

5.4.3.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler fiyatlarin degismesi dolayisiyla finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tim piyasay1 etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri sabit ve degisken faizli
bor¢lanmalardan olusmaktadir. Sirket’in faiz orani riski baslica banka kredilerine baghdur.
Banka kredilerinin faizlerinin artmasi Sirketin maliyetlerini arttirmakta olup, Sirketin karliligini
olumsuz etkileyebilir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu
tablosu asagida sunulmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Sabit Faizli Finansal Araclar
- Finansal Yiikiimliilikler 123.248.432 69.180.546 133.599.921
- Finansal Varhiklar 5.235 5143 6.028.000
Degisken Faizli Finansal Araglar
- Finansal Yukumliliikler 40.798.973 48.575.465 43.026.182
- Finansal Varliklar - - -

5.4.4. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh ytikiimliltging
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski

yerine getirepiemest
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vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttugu mevduatlar
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
itibariyla Sirket’in maruz kaldig1 kredi riski tutarlar: asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
iliskili | fliskili | Bankalardald
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
2020 - 90.278.719 | 399.326 4.575.468 18.056.970
2019 - 65.377.201 | 1.231.626 973.601 8.442.990
2018 - 59.760.137 [19.598.605| 2.624.095 14.119.404

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihracinin ticaret unvani ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvani Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraccmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Advesi Hameyup‘lu .Mah_. .3125 Sok. No:23 20195 |
Merkezefendi Denizli

Ticaret Sicil Miidiirliigii Denizli Ticaret Sicili Midiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 21622

6.1.3. ihracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket Denizli Ticaret Sicili'ne 10.03.2004 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. ihra¢eimm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralaru:

Hukuki statiisii Anonim Sirket ]
Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu iilke Tirkiye
Merkez adresi Hacieyiipli Mah. 3125 Sok. No:23 20195
Merkezefendi / Denizli
Internet adresi www.mercankimya.com.tr
Telefon +90 258 371 65 71
Faks +90 258 371 26 25
6.1.5.ihracq faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:
Mercan Kimya’nin kurulusu 1977 yilinda Denizli’de kurulan Giiltekin Ok SALGAR’a/a'
ri

#Gillkin,OkayiSALGAR” unvanli sahus ticari isletmesine dayanmaktad} Bu's\aly'
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isletmesinin unvani 1981 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret”
olarak degistirilmis ve bu sahis ticari isletmesi 2004 yilinda kurulan Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan, tiim aktif ve pasifiyle birlikte devralinmstir. “Giiltekin Okay SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” unvanh sahis ticari isletmesi tiim aktif ve pasifleriyle bir
biitiin olarak yeni kurulmus olan Mercan Kimya’ya devredilmesiyle, tiim faaliyetleri 2004
yilindan itibaren Mercan Kimya biinyesinde yiiriitilmeye devam edilmistir.

Meveut durumda Mercan Kimya, kendi ¢atisi altinda bulunan ti¢ grup sirketi ile gesitli
sektorlere ait kimyasal iiriin gruplarinin tedarikgisidir. Parafin, parafin emiilsiyonu ve vazelin
iireten Mercan Kimya, mum esansi ve genel kimyasal iiriin tedarikgisi olan baglhi ortakhigi
Cosmer Kimya ile kozmetik, deterjan ve endiistriyel {iriin pazarinda gii¢li bir konumdadir.

Kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak amaciyla 2015 yilinda Romanya’da Rowax Global
SRL firmas faaliyete gegmis ve yillik 40 bin ton kapasitesi ile parafin ve parafin emiilsiyonu
tiretimine baglamustir. Buna ek olarak bagli ortaklik Dermokim Kimya'nin faaliyetleri
kapsaminda da Mercan Kimya ihracat faaliyetleri gerceklestirmektedir.

Sirket’in kurulusundan itibaren yaganan onemli gelismeler kronolojik siraya gére asagida
siralanmigtir:

e 1977 yilinda Giiltekin Okay SALGAR unvanl parafin {iretimi yapan bir sahis ticari
isletmesi kurulmugtur.

e Mercan Kimya, 2004 yilinda 1.400.000 TL kurulug sermayesi ve Mercan Kimya Sanayi
ve Ticaret A.S. unvani ile anonim sirket statlisiinde kurulmus ve “Giiltekin Okay
SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” unvanli sahis ticari isletmesi tim aktif ve
pasifiyle Mercan Kimya’ya devrolunmustur.

e 2004 yilinda Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. §ti. kurulmustur.
e 2010 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 3.000.000 TL ye cikarilmistir.

e 2013 yilinda Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§, Mercan Kimya, Giiltekin Okay SALGAR
ve Berkin SALGAR ortakliginda kurulmustur.

e 2015 yilinda Mercan Kimya'nin sermayesi 10.000.000 TL ye cikarilmistir.

e 2015 yilinda Rowax Global SRL sirketi Sinan SALGAR tarafindan Romanya’da
kurulmustur. Rowax Global SRL Romanya’nin yasal mevzuati geregi gergek Kkisiler
tarafindan sirket kurulusu islemlerinin operasyonel olarak daha kolay olmasi nedeniyle
Sinan SALGAR tarafindan kurulmus ve ilerleyen yillarda Mercan Kimya'ya
devredilmesi planlanmigtir.

e 2017 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 15.000.000 TL ye ¢ikarilmistir.

e 2017 yilinda yapilan satin almalar ile Mercan Kimya, Gos Deri Kimya A.S., Teknoder
Kimya A.S., Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd.$ti. ve Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylarin tamamina sahip olmusgtur.
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2018 yilinda ise Gos Deri Kimya A.S. ile Dermokim Kimya San. Ve Tic. Ltd $ti
Dermokim biinyesinde birlesmistir.

2018 yilinda Mercan Kimya'nin sermayesi 30.000.000 TL’ye ¢ikarilmis ve mevcut
yonetim kurulu tiyeleri Giiltekin Okay SALGAR ve Berkin SALGAR’a ilaveten Sinan
SALGAR yonetim kurulu {iyesi olarak secilmistir.

2018 yilinda Mercan Kimya AR-GE Merkezi olmaya hak kazanmuistir.
2019 yilinda Mercan Kimya’'nin sermayesi 45.000.000 TL ye ¢ikarilmistir.
2019 yilinda Mercan Kimya Turquality Marka Tesviginden yararlanmaya baglamigtir.

2019 yilinda Mercan Kimya, Rowax Global SRL hisselerini Sinan SALGAR dan satin
almistir.

2020 yilinda Mercan Kimya esas sézlesmesine Biyosidal tirtinlerinin tiretilmesi ile ilgili
faaliyet konusu eklenmistir. Biyosidal iriinler, gozle goriilemeyecek nitelikte olan
viriis, bakteri, mantar, alg, maya gibi mikroorganizmalarin olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak, yok etmek amaciyla kullanilan biyolojik etkileri olan kimyasallardir.

2020 yilinda Biyosidal iiriinler i¢in Mercan Kimya’ya ait fabrika alaninda ayr1 bir tesis

kurulmus olup, Yatirim Tegvik Belgesi almaya hak kazanilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin
onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle Gnemli

yatirimlarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim ... . ;
Yatirim Adi Tutari(TL) Ba$!a{1g1c ¥:::;lim Bitis g;?{?;lse Edihoe

Tarihi
Hadimkoy Bina Yapimi 50.903.110 15.12.2015 31.12.2018 Banka Kredisi
Lisanssiz Elektrik Uretimi 19.259.152 | 24.03.2015 31.12.2018 Banka Kredisi
Otomatik Dolum Sistemi 3.420.453 12.04.2016 28.02.2019 Banka Kredisi
Homojenizatér Makinasi 581.269 17.01.2020 1.03.2020 Banka Kredisi
Canias ERP Yazilimi Faz 2 639.236 | 25.02.2020 22.12.2020 Banka Kredisi
Dezenfektan Unitesi Yapimi 560.623 | 21.06.2020 Devam Ediyor | Banka Kredisi
Emiilsiyon Tanki imalati 891.834 7.09.2020 22.09.2020 Banka Kredisi
Eritme Tanki Imalati 2.325.000 1.10.2020 11.12.2020 Banka Kredisi
idari Bina Ofis Tadilati 082.154 1.09.2018 31.12.2018 Banka Kredisi
Toplam 79.562.831
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6.2.2. ihrac;(;l tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ihragginin son durum itibariyle devam etmekte olan yatirimlarina iliskin bilgiler asagidaki
tabloda sunulmaktadir:

. | Finansman Lokasyon | Tamamlanma
Tt Tatan(TL) Yontemi Bi]gisiy Derecesi
Dezenfektan Unitesi Yapimi 560.623 | Banka Kredisi | Denizli 90%
Pastel Boya Uretiminde Kullanilan
Parafinin Gelistirilmesi Projesi 390.284 | Banka Kredisi | Denizli 86%
Lastik Uretiminde Kullanilan Parafin
Emiilsiyonunun Gelistirilmesi 457.998 | Banka Kredisi | Denizli 86%

6.2.3. Ihragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirnmlar hakkinda

ihracciyr baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Fonun kullanim yerlerinde yeni yatinmlar planlanmakta olup, bu konuda alinacak kararlar
ilerleyen asamalarda izahnamede yer alacaktir.

6.2.4. Ihragqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket biinyesinde kurulan Dezenfektan Uretim Tesisine ait Yatirim Tesvik Belgesine istinaden,
Makina ve Techizatlarin ithalinde ya da yurtici teslimiyle, yazilim ve gayrimaddi haklarin alimt
veya kiralanmasinda 3065 sayih KDV Kanunu'nun 13/D maddesi kapsaminda istisna
uygulanabilmektedir.

5510 Saydr Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunuw’nun Ek 2 nci Maddesinde
Ongériilen Sigorta Primi Isveren Hissesi Tegviki

Yatirimlarda Devlet yardimlari hakkinda kararlar ¢ergevesinde diizenlenen tegvik belgeleri
kapsaminda gergeklestirilecek yatinmlarla istihdam edilen sigortalilar icin, 81 inci maddede
sayilan ve 82 nci madde uyarinca belirlenen prime esas kazang alt s lizerinden hesaplanan
sigorta primlerinin; igveren hisselerinin tamamina veya Cumhurbagkamnca istatistiki bolge
birimleri simiflandirmasi, kisi basmna diisen milli gelir veya sosyoekonomik geligmislik
diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde igveren hisseleri ile birlikte sigortal
hisselerinin tamamina kadar olan kismi Ekonomi Bakanhii biitgesinden kargilanir.
Cumbhurbaskam ayrica Ekonomi Bakanhginca kargilanacak tutarin uygulama siiresini,
karsilama oramni ve kapsamini; yatirimin sektorii, biytkligi ve bulundugu illere gore
farklilastirmaya yetkilidir.

[sveren hissesine ait primlerin karsilanabilmesi igin [sverenlerin, ¢aligtirdiklar sigortalilarla
ilgili olarak 5510 say1li Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siiresi I¢erisinde
Sosyal Giivenlik Kurumuna vermesi ve sigortalilarin tamamuina ait sigorta primlerinin sigortal
hissesine isabet eden tutarin Hazinece karsilanmayan igveren hissesine ait tutarii &demis
olmast sarttir. Bu maddeye gore, igveren tarafindan 6denmesi gereken primlerin ge¢ 6denmg si
halinde, Hazineden Sosyal Giivenlik Kurumuna yapilacak 6demenin gecikmesifiden
kaynaklanan gecikme zammu, igverenden tahsil edilir. Bu maddenin uygyulanmasina ili usul

ve esaslar Hazine Miistesarlig: tarafindan belirlenir. 3
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5510 Sayili Kanun'un 4 tincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsamindaki sigortalilari
galigtiran 6zel sektor igverenlerinin, bu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére malulliik,
yashlilik ve 6liim sigortalart primlerinden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden
tutar Hazinece kargilamir, Igveren hissesine ait primlerin Hazinece karsilanabilmesi icin,
[sverenlerin cahstirdiklar: sigortalilarla Tlgili olarak bu Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet
belgelerinin yasal siiresi igerisinde Sosyal Giivenlik Kurumuna vermeleri, sigortalilarin
tamamina ait sigorta primlerinin sigortali hissesine Isabet eden tutari ile Hazinece
karsilanmayan isveren hissesine ait tutari yasal siiresinde odemeleri, Sosyal Giivenlik
Kurumuna prim, idari para cezasi ve bunlara iligkin gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu
bulunmamasi sarttir.

Ancak Kuruma olan prim, idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezasi ve gecikme zammi
bor¢larim 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayilh Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanunun 48 inci maddesine gore tecil ve taksitlendiren isverenler ile 29/7/2003 tarihli ve 4958
say1li Sosyal Sigortalar Kurumu Kanununa ve 22/2/2006 tarihli ve 5458 sayili Sosyal Giivenlik
Prim Alacaklarinin Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile diger taksitlendirme ve yapilandirma Kanunlarina gore taksitlendiren ve
yapilandiran igverenler bu tecil, taksitlendirme ve yapilandirmalari devam ettigi siirece bu fikra
hitkmiinden yararlandirilir. Bu bent hiikiimleri; 21/4/2005 tarihli ve 5335 sayili Kanunun 30
uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsamina giren kurum ve kuruluslara ait isyerleri ile 8/9/1983
tarihli ve 2886 sayili Devlet lhale Kanununa, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili Kamu Ihale
Kanununa ve uluslararasi anlasma hiikiimlerine Istinaden yapilan alim ve yapim isleri ile 4734
sayil1 Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine iligkin isyerleri, sosyal giivenlik destek
primine tabi ¢alisanlar ve yurt diginda ¢alisan sigortalilar hakkinda uygulanmaz.

Hazinece kargilanan prim tutarlar gelir ve kurumlar vergisi uygulamalarinda gider veya maliyet
unsuru olarak dikkate alinmaz. Bu fikra ve diger ilgili mevzuatla saglanan sigorta prim
desteklerinin ayni donem Igin birlikte uygulanmasi halinde, bu destek dncelikle uygulanir. Bu
Kanun geregince yapilan kontrol ve denetimlerde calistirdigi kisileri sigortali olarak
bildirmedigi tespit edilen igverenler bir yil siireyle bu fikrayla saglanan destek unsurlarindan
yararlanamaz. Bu fikrada diizenlenen tesvik, kamu idareleri hari¢ bu Kanunun 4 lincii
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi kapsamindaki sigortalilara iligkin matrah, oran ve esaslar
{izerinden 506 sayili Kanunun gegici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklarin statiilerine tabi
personel i¢in de uygulanir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanhgi
ile Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlifi ve Hazine Miistesarligi tarafindan miigtereken
belirlenir.

5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun

Sirket, 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ve
bu Kanun kapsaminda 10.08.2016 tarih ve 29797 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Aragtirma,
Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Iliskin Uygulama ve Denetim
Yonetmeligi" hiikiimleri ¢er¢evesinde 2018 yilinda AR-GE Merkezi olmaya hak kazanmustir.

Turquality Marka Tesvigi
Sirket, MERWAX markastyla 06.02.2019 tarihi itibartyla 2006/4 sayili “Tiirk Uriinlerinin
Yurtdisinda Markalagsmasi, Tirk Mali Imajinin Yerlestirilmesi Ve TURQUALITY®’nin

Desteklenmesi Hakkinda Teblig”in 10’uncu maddesinde yer alan Marka Destek: Progiami
kapsamina alinmistir. ‘ . /
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6661 sayilt Kanunun Asgari Ucret Destegi ile Ilgili SGK Tesvigi

2016/004 sayili Genelge ile Asgari iicretteki artigi isverenler agisindan hafifletmek amaciyla
getirilen Asgari Ucret Destegi, 6661 sayili Kanunun 17nci maddesiyle 5510 sayili Kanuna
eklenen gegici 68inci madde ile diizenlenmistir.

Tesvik kapsamina sadece haklarinda uzun vadeli sigorta kollarindan bildirim yapilan
sigortalilar girmektedir. Bu baglamda sosyal giivenlik destek primine tabi 4-a sigortalilari i¢in
bildirimi yapilan giinler, destek kapsaminda bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracc: faaliyetleri hakkinda bilgi:

1977 yilinda Denizli’de kurulmus olan Mercan Kimya Tiirkiye’nin ilk parafin {ireten firmasidir.
Mercan Kimya, ¢atisi altinda bulunan ii¢ grup sirketi ile gesitli sektorlere ait kimyasal iiriin
gruplarinin tedarikgisidir. Parafin, parafin emiilsiyonu ve vazelin tireten Mercan Kimya’ya ek
olarak mum esansi ve genel kimyasal tirlin tedarikgisi olan Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S. ile
kozmetik, deterjan ve endiistriyel tirlin pazarinda gili¢lii bir konumdadir.

Kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak amaciyla 2015 yilinda Romanya’da Rowax Global
SRL firmasi faaliyete gegmis ve yillik 40 bin ton kapasitesi ile parafin ve parafin emiilsiyonu
iiretimine baslamistir. Buna ek olarak Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. $ti firmasi ile de
Mercan Kimya ihracat gergeklestirmektedir. 2017 yilinda Gos Deri Kimya A.S ve Teknoder
Kimya A.S.’nin birlesme islemi ve 2018 yilinda Gos Deri Kimya A.S. ve Dermokim Kimya
LTD. STI birlesme islemini gergeklestiren ve 2019 yilinda Turquality Marka Tegviginden
yararlanmaya baslayan Sirket, 2020 yilinda Biyosidal iiriinlerin iiretimi i¢in mevcut fabrika
alaninda ayr1 bir tesis kurmus ve Yatirim Tesgviginden yararlanmaya baslamistir.

Sirket, mum, kibrit, kagit, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi, polisaj, emaye,
kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta, yumurta viyold,
beton kalipgilik, beton katki malzemeleri bunlarin diginda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik 6zelliklerine gore i¢ ve dis pazarlara yonelik parafin, parafin emiilsiyonu, parafinik
yaglar ve vazelin iiretmektedir. Sirket, tiretiminin %47’sini 5liilkeye ihra¢ etmektedir.

Sirketin ana tiriinlerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:

a)Parafin: Genel itibariyle ham petroliin rafinerasyonundan yan {irtin olarak ¢ikan parafin;
ozel tekniklerle saflastirilip yag orani, donma noktasi, rengi ve kokusu iyilestirildikten sonra
kullanima hazir hale getirilir. Ortalama 45 °C ile 72 °C donma noktasina ve %l ile %35 yag
orani arasinda ¢esitli 6zellik ve kristal yapidaki parafinler, basta mum sektdrii olmak tizere
orman, kagit, insaat, tarim, kaplama, fizik tedavi, tip ve kozmetik sektorlerinde yaygin olarak
kullanilan bir malzemedir.

Parafinin kimyasi geregi su itici ve reaksiyon vermeyen (inert) nitelikte olmasindan dolay1,
suyun istenmedigi ya da olumsuz etkiler olusturdugu uygulamalarda su itici ajan olarak siklikla
kullanilmaktadir. Ayrica yapisi geregi 1sil iletkenligi diisiik olan parafin bir izolasyon
malzemesi gibi davranis gosterdiginden, kaplama, fizik tedavi, kozmetik ve tip alanlarinda da
siklikla kullamlmaktadir.

b) Parafin emiilsiyonlari: Parafin emiilsiyonlari, parafinin 6zel emiilgatér ve hedef
sektoriin kyllanima uygun gesitli katiklar ve su ile homojen olarak karistiplnjasi ile elde edy
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karigimlardir. Parafin emiilsiyonlari kullanim kolaylig1, oda sicakliginda sivi fazda bulunmas,
kaydirict 6zellikte olmasi, parafinden kaynakli su itici 6zelligi tasimasi, scktorel olarak
Anyonik, Nonyonik veya Katyonik ortamlarda rahatlikla kullanilabilmesi ve yanmaz 6zellikte
olmasi nedeniyle basta orman endiistrisi olmak iizere, beton, alg1, cam/tas yiinii ve kagit
sektoriinde aktif olarak ve yiiksek performans ile kullanilmaktadir.

Mercan Kimya tarafindan iyonik karakterlerine gore anyonik, nonyonik ve katyonik
nitelikte, aktif madde bileseni olarak %20°den %60°a kadar ¢esitli sektdrlere uygun karakterde
emiilsiyonlar ileri teknoloji ile {iretilmektedir.

Aym zamanda %060’k aktif madde icerikli emiilsiyonla yiiksek konsantrasyonlu, stabil
emiilsiyon tireticisi olan Mercan Kimya, s6z konusu emiilsiyonu TUBITAK projesi ile
gelistirmis ve basta orman endustrisi olmak tizere biitiin sektérler i¢in aktif olarak iiretimini
gerceklestirmektedir.

¢) Vazelin: Farkli 6zellikteki cesitli parafinlerin karisimindan elde edilen bir {iriin olan
vazelinin 6zel islemlerden gecirildikten sonra renk, koku ve yumusaklhik gibi 6zellikleri
tyilestirilmesi sonrasinda triin hazir hale getirilir. Agirhikli olarak kozmetik sektoriinde
kullanilan vazelin saglik ve mekanik endiistrilerinde de siklikla kullanilmaktadir.

Genellikle kaydiric1 ve yumusatma 6zelligi bulunan vazelin; kullanim sektorii ve iklim
sartlart goz Onlinde bulundurulmak suretiyle penetrasyon bakimindan 100 - 160 mm/5
sn. araliginda, donma noktasi olarak 50 - 60°C arasinda 6zellige sahiptir.

Mercan Kimya tarafindan iiretilen vazelin; basta kozmetik firmalart olmak tizere, saglik,
tedavi, tip, mekanik endiistrilerinde siklikla kullanilmaktadir.

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile Ticaret Bakanligimin istedigi kosullarda tiretim
yapmakta olup Kapasite Raporu kosullarinda tiretim yaptig1 Tuirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
tarafindan belgelendirilmektedir. Sirket tiretim faaliyetlerini Tiirk Standartlarina Uygunluk
Belgesi ve EPDK Madeni Yag Lisansi gergevesinde yiiriitmektedir. Sirket, ISO 9001:2008 ve
ISO 9001:2015 sartlarina uygun Kalite Yonetim Sistemi Belgesi'ne sahiptir.

Sirket tarafindan iiretimi ve ticareti yapilan ana tiriin gruplarina iligkin satis bilgileri asagida yer

almaktadir:

Sirket’in Satis Hasilati i¢erisinde Uriin Kalemlerinin Paylari
NET SATISLAR (TL) T 019 2020

URUNLER TL Yo TL % TL Yo

HEAVY PARAFIN 48.451.780,94 | 2730 45.404.847,00 | 21,35 62.968.323,41 19,31
BEYAZ PARAFIN 13.335.440,57 7,51 15.125.533,56 718 ) 61.443.161,95 18,84
EMULSIYON 43.730.925,75 | 24,64 49.942.613,38 | 23,48 59.574.317,95 18,27
GENEL KIMYASALLAR 27.135.334,62 | 15,29 26.984.698,56 | 12,69 40.916.074,89 12,55
YUZEY AKTIFLER 6.334.834,25 357 23.846.679,38 | 11,21 31.219.027,87 9,57
PARAFIN WAXLAR 12.827.504,06 7.23 19.554.975,09 9,19 16.070.743,13 4,93
TRIGER - = 1.979.759,90 0,93 11.070.521,32 3,39
VAZELINLER 2.837.551,78 1,60 6.922.389,29 3,25 7.046.639,51 2,16
ESANSLAR 3.279.333,47 1,85 3.713.834,63 1,75 6.908.804,80 2,12
AKTIFLER 4.927.100,60 2,78 3.897.888,70 1,83 5.578.415,77 1,71
SOLVENTLER 282852971 | 159| 333007970 | 1,57] 4780731,79| 147
KORUYUCULAR 2.551.725,33 1,44 2.903.413,02 1,37 4.565.936,30 1,40
SEDEFLER&BOYALAR 833.236,46 0,47 1.484.232,26 0,70 2.275.692,01 0,70
UV FILTRELER 1.256.145,30 | 0,71 1.010.143,25 0,47 1.989.273,83 0,61
LOSYON POMPASI - - 43.641,48 0,02 1.671.148,28 0,51
\B,fé(iiEE;“EKSTM?KW 61003400 | (-, 982.83330 | 046 | 1377.08728 | 5,42




KONDISYONERLER 319.564,71 | 0,18 1.004.305,04 | 0,47 1.212.879,45 0,37
BITUMLER - 3 49.525,72 | 0,02 854.211,08 0,26
SILIKONLAR 1.710.669,12 | 0,96 717.233,90 | 0,34 464.641,81 0,14
LIKIT PARAFIN 610.828,05 | 0,34 587.358,94 | 0,28 455.331,32 0,14
DERI KIMYASALLARI - 2 129.71433 | 0,06 405.882,76 | 0,12
KIMYASAL MADDELER 1.571.277,40 | 0,89 656.430,62 | 0,31 308.570,22 0,09
TEKSTIL - . 26.744,44 | 0,01 143.220,10 0,04
DIGER KIMYASALLAR 627.739,57 | 035 - - - -
DERI 31.949,80 | 0.02 169.073,92 | 0,08 - -
HIZMET SATISI 1.685.009,37 | 0,95 222328642 | 1,05 2.824.108,49 0,87
GENEL TOPLAM 177.496.514,85 | 100 | 212.691.335,83 [ 100 | 326.124.745,31 100

Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirdigi Merkezefendi — Denizli/TURKIYE’de bulunan
tiretim tesisine iliskin temel bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tesis Adi Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

Adresi Hacieyiiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195 Merkezefendi
Denizli/TURKIYE

Biiyiikliigii 19.321 m2

Agik alan 16.024 m2

Kapali alan 3.297 m2

Kullanim Amaci

Mubhtelif Parafin, Mum, Vazelin ve Muhtelif Kimyevi Maddeler
iiretimi, Madeni Yag tretimi, Endiistriyel yaglar ve Harman Yaglari,
Biyosidal Uriinler Uretimi

Miilkiyet durumu

Mercan Kimya’ya aittir.

Sigorta durumu (var-yok)

Var

Tesisle ilgili alinan yasal izin,
onay, ruhsat vb. belgeler

Kapasite Raporu, ISO 9001;2008, ISO 9001;2015

Kalite Uygunluk Belgeleri

Var

Kalite Yonetim Sistemi

Var

Sahip Olunan Markalar

Mercan Kimya, Blend Wax, Merwax, Cosmer, Algt Nem, Betonem,
CosOlea, Gos Kimya, Magic Chem, Dermokim Kimya, Teknoder
Ticaret

Sirketin meveut iiretim tesisinin 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki tiretim kapasitesi ve kapasite
kullanim oranlar1 (KKO) asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket’in iiretim kapasitesi 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirastyla 83.534 ton/y1l, 83.534 ton/yil
ve 88.126ton/y1l’dir. Kapasite kullanim oranlari ise sirasiyla %33,76, %33, %38 dir.

Gerceklesen Uretim Sonuglar
2018 2019 2020
URUNLER Kapasit Lll?:lel:l KK | Kapasit | Fiil.i KK | Kapasit | Fiil.i KK
e i O e Uretim (0 e Uretim 0

(kg) (kg) (o) (kg) (kg) | (%) (kg) (kg) (o)
PARAFINLER 32.940 | 14.803 45 32.940 13.459 41 32.940 16.268 49
PARAFIN
K_iMYASALLARI | 5.050 0 0 5.050 0 0 5.(?50

. NHERC I
[ Ay |
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EMULSIYONLAR | 30.739 | 12.642 41 30.739 | 13.047 | 42 30.739 16.213 53
YAQ _

EMULSIYONLAR | 5337 684 13 5.337 775 15 5.337 614 12
I

VAZELINLER 2.134 0 0 2.134 6 0 2.134 4 0
DERI

KIMYASALLARI 894 0 0 894 0 0 894 0 0
YAGLAMA

MUSTEHZARLA 1.941 0 0 1.941 0 0 1.941 0 0
RI

ENDUSTRIYEL

YAGLAR 4.500 68 2 4.500 90 2 4.500 95 2
BiYOSIDAL

ORUNLER 0 0 0 = 0 0 4.592 0 0
TOPLAM 83.535 | 28.198 | 34 83.535 | 27.376 | 33 88.127 | 33.194 | 38

Sirket’in satislarinin yaklasik %60’ 1 olusturan Parafinler ve Emiilsiyon riin gruplarimn 2020
yilinda kapasite kullanim orani sirasiyla %49 ve %52 olarak gerg¢eklesmistir. Diger lrlin
gruplariyla ilgili detaylar yukaridaki tabloda gosterilmistir. Yukaridaki tabloda yillar itibariyla
Sirket’in {iretim kapasitesi ve satis tonajlarindaki/adetlerindeki gelisim goriilebilir.

Sirket’in s6z konusu {iretim ve ticaretini ger¢eklestirebilmek igin sahip olmasi gereken ve hali
hazirda sahip oldugu izin, onay ve ruhsat bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Faaliyetler I¢in Alinmasi Gereken Izin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No | Izin, belge ad1 flgili kamu kurulusu Belge no Belge tarihi
1 | Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati | T.C. Denizli Belediye Bagkanhg | 27 06/11/2020
2 | Kapasite Raporu Denizli Sanayi Odasi 030439 02/09/2020
3 | Madeni Yag Lisansi Enerji Piyasasi Diizenleme MYG/2792- | 30/09/2010

Kurulu 2/28344

Uretim Siirecine ve Sirket’in Faaliyet Modeline iliskin Bilgi:

Parafin, petroliin bir alt tabaka (yan) tirtiniidiir. Petrol rafinelerinden islenmemis sivi bir sekilde
alinan Parafin wax (balmumu), ince madeni yagi damitma islemi sirasinda yan firiin olarak elde
edilen organik bir maddedir. Parafin Wax iiretimi rafine petrol tiretiminin alt tirtinlerinden olan
Grup I Baz Yaglarindan saglanmaktadir. Grup I Baz Yaglarmin elde edilme iglemi su
sekildedir:
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gaz, benzin (hafif nafta)

—»LPG
Gaz
‘A — »Adir Nafta
| L, &
/ A\ @ » Kerosen
| GazAyina | =
\\___“ /' g ;
= ——»Gazyadl
v k)
Benzin 8 .
. £ [P Hafif Dizel
//J \\‘\ } <
ﬁ\\ /‘4\; \\l —» Agir Dizel
Ham Petrol—»{ /——H Tuz Giderici  —» E‘Fm =
/ N heid G R , 2 N
——»Kalinti

Kaynak: Perrql Rafinerisi Sektorel Uygulama Klavuzu (Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve
Dokuz Eyliil Universitesi Ortak Caligmasi, 10.01.2020

Rafineriye giren ham petrol, ilk etapta atmosferik distilasyon tnitesinde 151 degistiricilerin
yardimiyla 6n 1sitma islemlerine tabi tutulur. On 1sitmadan sonra tuz gidericilere génderilen
tuzu aritilan ham petrol, 6n 1siticilarda tekrar 1sitilip firina gonderilir. Firinda istenen sicakligina
getirilen tuzdan antilmig ham petrol, atmosfer distilasyon kolonuna sarj edilir. Atmosferik
basing altinda yapilan damitma islemi sonrasinda yiiksek saflikta LPG, Nafta, Kerosen (gaz
yagi), Benzin ve Dizel iiriinleri elde edilir. Atmosferik distilasyon kulesinin en alt bliimde
kalan agir tirtinler, kalinti veya “Baz Yag” olarak adlandirilir.

Ham petroliin atmosferik olarak damitilmasiyla elde edilen Baz Yaglar, ayrihip vakum damitma
{initesine yollanirlar. Vakum damitma tinitesinde, atmosferik damitma iinitesinden alinan Baz
Yaglar igindeki hidrokarbonlar 350-500°C sicaklikta damitilarak kimyasal sentez yolu ile
asagida goriildiigii gibi hafiften agira sirasiyla, hafif vakum yagi, agir vakum yagi, yaglama
yaglar1 ve vakum dip tirlinii (asfalt, zift, kok, agir fuel oil) elde edilir.

Vakum
Sistemine
*
/“ —
—»Hafif Vakum Yadi
—»Agir Vakum Yad
Atmosferik
Distilasyon J 7
Kalintisi o ]\ g
\ 3 J —>»Yadlama Yadlar|

Vakum
Kalintisi
Kaynak: Petrol Rafinerisi Sektorel Uygulama Klavuzu (Taslak Rapor), T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi ve
Dokuz Eyliil Universitesi Ortak Caligmasi, 10.01.2020
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Baz Yag Tiirleri agagidaki tabloda yer almaktadir:

parafinik esasli, petrol kokenli baz yaglar.

Baz Yag Tiirii Aciklama
Gruplar
Grup | Parafiriik Grup ! Ayrimsal damitma, ¢oziicii ziitlemesi vb. ¢esitli tiretim siireglert ile tiretilmis

ile tretilmis parafinik esasli, petrol kokenli baz yaglar.

Grigp2 Parafinik Grup 2 Ayrimsal damitma, ¢oziicii dziitlemesi, hidrojenle isleme vb. tiretim siiregleri

Grup 2 yaglarla benzer 6zelliklere sahip, ancak daha yiiksek viskozite

Grup 3 Parafinik Grup 3 indeksli, Grup 2 baz yaglarin tretimindekilere ilave islemlerle tiretilmis,
parafinik esasli petrol kikenli veya sentetik baz yaglar.
Grup 4 —_— Sentetik ola-rak e}de edilen, kimyasal tepkimelerle kii¢iik molekiillerden
sentezlenmis polialfaolefinler (PAQ).
Naftenik NR, SBR, EPDM Kauguk iiretiminde proses yagi olarak kullanilir
Diger Diger Yukaridaki siniflama i¢inde yer almayan baz yaglar, Ekstraktlar, Soguk islem
yaglari

Kaynak: TUBITAK Kimyasal Teknoloji Enstitiisii, Atk Yag Geri Kazanum Teknolojileri ve Baz Yag Uretimi,
2015

Vakum distilasyonu tinitesinden elde edilen Grup 1 Baz Yaglar parfin wax tretiminin
ana hammaddesini olusturur. Parafinik Grup 1 olarak bilinen Grup 1 Baz Yaglar,
Kristalizasyon, Filtrasyon, Solvent Doniisiimii, Beyazlatma- Kokusuzlagtirma ve
Karistirma asamalarindan gegirilerek parafin tiretiminde kullanilacak hammaddeye
déniistiiriiliir. Bu asamalardan gegerek elde edilen ana hammadde oncelikle yiiksek
derecede eritilir, daha sonra da sogutularak donma isleminin gergeklesmesi saglanir,
sonrasinda donan parafin posa seklindeki yagh bolgelerinden siiziilerek ayrigtirilir ve bu
sekilde parafin wax (balmumu) iiretilir. Bu sekilde elde edilen parafin mumlar % 20
kadar yag barindirir. Baz istisnai vakalarda yag miktar1 % 3'e kadar diigiiriiliir. Daha ileri
seviye saflagtirma ile renk, koku ve tadi daha optimize edilerek saglam, géze renk tad ve
koku bakimindan bir sekil almasi saglanir. Saflagtirma igleminde siilfat asidi ve kil
kullaniilmaktadir. Bundan bundan sonra Sirket biinyesinde cesitli siireglerden gegerek
miisterilerin kullanimina sunulur.

Parafin wax, ortalama zincir uzunlugu 20-30 karbon atomundan olusan hidrokarbonlarin
kompleks bir karisimidir. Bilesiminde %80-%90 oraninda diiz zincirli hidrokarbonlar
olan normal parafinler bulunur. Geri kalan kismu ise dallanmis ve halka yapili parafinler
olusturur. Parafin wax renksizdir, su gegirmeyen bir yapida olup tepkime vermez ve
toksik etki tasimaz.

Paraffin Wax lar tistiin su ve nem iticilik 6zelligi nedeniyle gesitli sanayi dallarinda yogun
sekilde kullanmilmaktadir. Ozellikle kagit, mukavva, MDF, sunta, gida ambalaji, mum,
ayakkabi cilasi, kozmetik, pastel boya gibi birgok sanayi dalinda kullanilir. Bu sektérlerde
gelismeler arttikga Tiirkiye’de paraffin wax ve tiirevlerimin tiketiminin de artmasi
beklenmektedir.

Sirket triinlerini farkli sektore satmaktadir. Sirket’in en fazla satis yaptigi ilk dort sektdr
Orman, Mum, Kimya Imalat, Deterjan ve Kozmetik olup bu sektérlerin toplam satiglar
icindeki pay1 %84.,47°dir. Sirket’in satig yaptigi sektérler ve paylart asagidaki tabloda
paylasilmigtir:

Sirketin bashca satis yaptiga sektorlerin 2020 yihindaki dagihmi (Tutar - %)

Sira Sektor Toplam Satislardaki Payi

ikl I0
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2 | MUM SEKTORU 23,69
3 | KIMYA IMALAT SEKTORU 12,44
4 | DETERJAN VE KOZMETIK SEKTORU 9.49

2018 yilinda Sirket’in toplam musteri sayist 1360 iken 2020 sonu itibariyla bu sayi

1696°ya ulagmistir. Sirket 2018 yilindan bu yana miisteri sayisini istikrarh bir sekilde
artirmistir.

Yillar Itibariyle Miisteri Sayilar1 asagidaki gibidir.

Yillar 2018 2019 2020
Miisteri Sayilar1 | 1.360 1.501 1.696

Hammadde tedariki

Sirket’in hammadde kirilimindaki ilk t¢ girdi Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve
Emiilgatér olup bunlarin hammadde ig¢indeki paylart sirasiyla %69,30, %122 ve
%11,90°dir. Heavy Slack Wax, Light Slack Wax ve Emiilgatér gibi hammaddelerin
maliyetlerinin énemli kisminin déviz cinsinden olmasmnmn da etkisiyle, hammadde
maliyetlerinin neredeyse tamami yabanci para bazindadir. Bu agidan ihracatin 2020 yih
cirosundaki pay1 dikkate alinarak operasyonel karliligin kura karsi dayaniklihgi agisindan
onem arz etmektedir. 2020 y1l sonu verilerine gére ABD Dolari ve Avro’nun ihracattaki
pay1 sirasiyla %95,85 ve %d4,15¢ir. Sirket dretimde kullandigi hammaddeyi doviz
bazinda Tiipras ve yurtdisindan tedarik etmektedir. Ambalaj ihtiyact bulunmayan sirket,
hem hammadde tedarigini hem de {irlin teslimatini tasimacilik sirketleri {izerinden
yapmaktadir.

Sirket, hammadde tedarigini yurti¢i alimlarda giinliik olarak, ithalat alimlarinda 10 — 30
giin arasinda gergeklestirmektedir. Yurt digt alimlarin biiyiik kismi Asya — Pasifik
bélgesinde yapilmakta olup bu bolge iilkelerinden yapilan alimlar vesaik mukabili/ 7-14
giin vadelerdedir.

Tedarike¢i Bazinda Toplam Hammadde Tedariginden (tonaj olarak) Alman
Paylar (%)
Tedarikei 2018 2019 2020
Tedarikgi-1 %0 %11 %23
Tedarikgi-2 %0 %0 %7
Tedarikg¢i-3 %36 %22 %7
Tedarikgi-4 %0 %0 %6
Tedarikei-5 %0 %8 %06

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurul

us bilgi:
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Sirket’in arastirma ve gelistirme siireci devam eden projelerine iliskin bbilgiler asagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

Uriin Uriin Tanimi Proje
Kodu 3 Durumu
PRI20-001 Pastel Boya Uretiminde Kullanilan Parafinin 0486

Gelistirilmesi Projesi

PRJ20-005 Lastik Uretiminde Kullanilan Parafin Emiilsiyonunun

0
Gelistirilmesi %86

7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageimmin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirketin faaliyet gosterdigi vazelin, parafin ve parafin emiilsiyonlari imalati genel itibariyle ham
petroliin rafinerasyonundan yan iiriin olarak elde edildiginden, diinyadaki rafine petrol iiriinleri
arz kosullan Sirket’in faaliyetleri agisindan énem arz etmektedir. Diinyadaki rafine petrol

iiriinlerinin arzinin yarisindan fazlasi Asya Pasifik, Ortadogu ve Kuzey Amerika bélgelerinden
saglanmaktadir.

Kaynak:https://enerji.mmo.org.tr/wp-content/uploads/2020/06/2019-TPAO-SEKT%C3% 96 R-
RAPORU.pdf

isbu izahnamenin 7.1.1 maddesinde “Uretim Siirecine ve Sirket’in Faaliyet Modeline [liskin
Bilgi” boliimiinde anlatildigi iizere kompleks prosesler sonrasinda ham petroliin
rafinasyonundan elde edilen Grup 1 Baz Yaglari parfin wax iiretiminin ana hammaddesini
olusturmaktadir. Halihazirda uygulanmakta olan uluslararasi ¢evre politikalarindan dolayz,
Grup 1 baz yaglarina olan kiiresel talepte diisiis gézlenmektedir. 2015 yilinda kiiresel dlgekte
(Parafinik) Grup 1 baz yag talebi toplam baz talebinin %54 iinii olustururken, ExxonMobile
Basestock 2018 Industry Pulse raporuna gore 2020 yilinda toplam igindeki paymnin %44
seviyesine diismesi beklenmektedir. Ayni rapora gore, 2030 yilinda ise bu oranin %39’a
gerileyecegi tahmin edilmektedir. Raporda, Grup I baz yag iiretiminde azalma beklentisindeki
gerekgeler arasinda diger baz yaglarin regiilasyonlara daha uygun olmasi, temiz ve gevreci
olmasi, daha fazla verimlilik saglamasi gosterilmektedir.

Ultraviyole (UV)direnci, topaklanma &nleyici ozellikler, mitkemmel yalitm ve
mikroorganizmalara, neme ve kokuya karsi diren¢ gibi avantajlari nedeniyle yiiksek wax
tiikketiminin, tahmin dénemi boyunca pazar biiylimesini artirmast beklenmektedir. Polimer
isleme, ilag, gida ve kisisel bakim endiistrilerinin biiytimesi, aym1 zamanda diinya capinda
balmumu talebini de artirmaktadir (Kaynak: https://www.grandviewresearch.com/industry-
analysis/wax-market).

Sentetik wax talebinin, pazar biiyiimesini desteklemesi muhtemeldir. Sentetik mumun iki ana
alt boliimii, tamamen sentetik ve kismen sentetiktir. Bu iiriinler kozmetik ve kisisel bakim
endiistrilerinde sa¢ bakimu, cilt bakimi, makyaj ve diger ilgili @iriinlerin hazirlanmasinda yaygin
olarak  kullamlmaktadir. Ayrica sicakta eriyen yapistiricilarda, baski  miirekkebi
formiilasyonlarinda ~ ve  kaplama  ¢oziimlerinde  vb. kullanilirlar ~ (Kaynak:
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market). Ayrica, ayni kaynaga
gbre, yapistiricl, tarim ve tekstil uygulama sektorlerinden gelen tfiin talebinin pazardaki
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g‘eii_$melere yardimer olmasi beklenmektedir. Bununla birlikte, hammaddeler, diisen fiyatlar ile
birlikte siki bir tedarik durumuyla karsi karsiya kalabilir. Bu, éniimiizdeki yillarda toplu olarak
kisitlayicr bir faktor olarak hareket edecektir.

Kimya Sektiriiniin Diinya Ekonomisi ve AB Ulkelerindeki Durumu

Kimya sanayi; ontimiizdeki yillarda kiiresel tiretim ve ticarette etkin olacak sektérlerden
otomotiv, bilgi ve iletisim teknolojileri, makine, yatirim ve tiiketim mallar1 sektdrlerinin
tamamina girdi saglamaktadir. Diinyada kimya sektoriinde bilimsel gelismeler nanoteknoloji,
biyokimya, katalizér, genetik, organik kimya ve polimer kimyasi alanlarinda gézlenmektedir.
Sirket’in ana tiretim alani olan parafin ve parafin emiilsiyonlart ¢ok diisiik molekiil agirlikly
polimer kimyasinda yer almakta olup, giinliik yasamda olduk¢a yaygin kullanilan pek c¢ok
malzemenin imalatinda yer almaktadir. Sirket’in ana tirlnleri olan parafin, parafin emiilsiyonu,
parafinik yaglar ve vazelin GTIP Giimriik Tarife Cetveli'nde 2712 kodu yer almakta olup, 27
GTIP’li mineral yakitlar/yaglar tiriin kategorisinin alt segmentini olusturmaktadir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi’nin yayinladigi 2020 Kimya Sektorii Raporu’na gore, 2019
yili itibariyla kiiresel capta kimya sektorii ihracatinin en biiyiik payim %42,6 ile 27 GTIP’li
mineral yakitlar ve yaglar olustururken, bu sektorii %14,5 ile ilag sektorii ve %14,3 ile plastik
sektorleri izlemektedir.

- . " . .. 2018/2019

: Diinyada Kimyasal Uriin Ihracati (Uriin & 3 2019 Pay

GTIP | Bazinda; Bin ABD Dolarr) 18 R D‘Z%}:)'“‘ (%)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 2.088.466.972 | 1.869.911.591 -10,5 42,6
2712 | Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, Wax 3.209.112 2.901.580 -9,6 0,1
28 inorganik Kimyasal 133.290.842 124.788.958 -6,4 2,8
29 Organik Kimyasallar 447.448.935 418.413.113 -6,5 9,5
30 Eczacilik Uriinleri 601.914.100 635.553.387 5,6 14,5
31 Giibreler 59.076.285 58.388.497 -1,2 1,3
32 Boya,Macun, Vernik 86.107.586 82.013.045 -4.8 1,9
33 Parfiimeri, Kozmetik 146.995.301 148.037.905 0,7 34
34 Sabunlar 63.665.104 62.180.778 -2,3 1,4
35 Albiiminoid Madde 30.299.831 30.736.636 1,4 0,7
36 Barut, Patlayict Madde 4.640.085 4.512.421 -2,8 0,1
37 Fotografeilik, Sinemacilik Esyasi 15.585.209 15.313.081 -1,7 0,3
38 Muhtelif Kimyasallar 212.318.844 209.217.490 -1,5 4,8
39 Plastik Ve Plastikten Mamul Egya 657.646.607 627.033.241 -4,7 14,3
40 Kauguk Ve Kauguktan Esya 106.827.902 100.994.228 -5,5 2,3
Toplam 4.654.283.603 | 4.387.094.371 -5,7 100,0

Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Kiiresel dlgekte, 2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, ve Wax (balmumu) ihracati
ana {iriin segmenti olan 27 GTIP’li Mineral Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0.16’sim
olustururken, toplam kimyasal {iriin ihracatinin %0,07’sine denk gelmektedir. Diinyada kiiresel
tiriin ihracati asagidaki tabloda verilmigtir. Buna gére, ABD, Almanya, Cin, Rusya ve
Hollanda’nimn ilk bes sirada yer aldign 15 iilke diinya kimyasal iiriin ihracatinin %60,9 unu
gerceklestirirken, Tiirkiye’nin toplam kimyasal iiriin ihracati 21.8 milyar ABD dolari ile 2019
sonu itibariyla diinya kimyasal iirin ihracatinda 41. sirada yer alarak %0,5’lik bir pay
alabilmistir. /
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Ulke Bazinda Kimyasal Uriin ihrac Al 3
e (Bin ABD Dolary) : " 2018 = D(;%/is)im 20](3’/:))‘13’
0

I ABD 426.145.721 436.832.933 25 9,9
2. Almanya 307.807.851 294.603.391 -4.3 6,7
3. Cin 264.725.215 264.245.038 -0,2 6,0
4. Rusya 243.023.895 226.785.926 -6,7 5,1
S Hollanda 210.627.018 213.020.011 1,1 4.8
6. Belgika 194.775.021 181.129.762 -7,0 4,1
T Kanada 134.297.761 133.326.268 -0,7 3,0
8. Fransa 132.562.320 129.383.334 -2.4 2,9
9. Giiney Kore 138.167.628 125.005.970 -9.,5 2.8
10. Isvicre 111.524.922 119.933.232 i) 2,7
11. BAE 106.504.704 117.089.636 9,9 2,7
12. Birlesik Krallik 123.129.806 114.660.155 -6,9 2,6
13. irlanda 103.716.975 106.402.632 2,6 2,4
14. Japonya 105.623.389 105.482.033 -0,1 2.4
15. Singapur 115.544.552 104.891.188 -9.2 2,4

Liste Toplanu 2.718.176.778 2.672.791.509 -1,7 60,9
41. Tiirkiye 18.685.803 21.836.369 16,9 0,5

Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, ve Wax (balmumu) ihracatina iligkin iilke
siralamasi asagidaki tabloda yer almaktadir. Buna gére 2712 GTIP’li kimyasal iiriin grubunda
en biyik 10 dretici, bu iiriin grubundaki kiiresel ihracatin %70’ini olusturmaktadir.
Yogunlasmanin yiiksek oldugu bahse konu iiriin grubunda Tiirkiye 2019 yilinda 16,7 milyon
ABD dolarlik ihracatla diinyada 26. Sirada yer bulurken, toplam kiiresel ihracat iginde %0,6 11k
bir pay alabilmistir. Ozetle, toplam kimya sektdriintin diinya igindeki pozisyonu ile
kiyaslandiginda (41. Swra ve %0,5’lik pay), Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, ve Wax
(balmumuy) ihracatinda Tiirkiye’nin nispeten daha iyi pozisyonda yer aldig1 gozlenmektedir.

Sira 2712 GTip Vazelin, Parafin, Parafin 2018 2019 2322’:??{:'9 2019 Pay
Emiilsiyon, Wax Ihracati (ABD Dolari) (%) (%)
L Cin 548.740.425 542.767.694 -1,1 18,7
2 Almanya 370.255.797 330.919.683 -10,6 11,4
3 ABD 339.627.342 306.400.422 -9.8 10,6
4. Giiney Afrika 203.899.834 175.275.710 -14,0 6,0
5. Malezya 198.914.906 140.238.913 -29,5 4,8
6. Hollanda 159.622.736 151.985.463 -4,8 5,2
7. Rusya 114.430.108 114.824.813 0,3 4,0
8. Kanada 113.979.042 113.468.096 -0.4 3,9
9. Italya 94.412.519 77.911.853 -17,5 2,7
10. Hindistan §7.992.116 76.343.088 -13,2 2,6
Liste Toplanu | 2.231.874.825 | 2.030.135.735 -9,0 70,0
26. Tiirkiye 16.275.917 16.744.194 2,9 0,6
Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Bahse konu iiriin grubunun ithalatina iligkin iilke siralamasi asagidaki tabloda yer almaktadir.
Buna gore 2712 GTIP’li kimyasal iiriin grubunda en biyiik 10 ithalatgr tlke, bu trin

grubundaki |
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tiresel ithalatin %70%ini olusturmaktadir. Tiirkiye 2019 yilinda 42,7 milyo
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dolarlik ithalatla diinyada 17. sirada yer bulurken, 2712 GTIP’li Vazelin
Emiilsiyon, Wax ithalati icinde %1,3 oraninda bir pay alabilmistir.

, Parafin, Parafin

S 2712 GTIP Vazelin, Parafin, Parafin 201%’?9” 2019 Pay
i Emiilsiyon, Wax ithalati (ABD Dolari) 2HH 2018 negisin (%
k) (0/0) O)
1. USA 512.410.846 478.169.483 -0,7 14,8
2. Germany 362.077.385 325.818.784 -10,0 10,1
3. Poland 244.103.953 217.591.686 -10,9 6,7
4. Mexico 208.873.303 204.081.847 -2,3 6,3
5. Canada 187.480.199 171.237.583 -8,7 5.3
6. China 138.106.634 132.059.576 -4.4 4,1
7. Netherlands 147.856.002 126.003.375 -14,8 3,9
8. India 121.723.160 115.594.279 -5,0 3,6
9. Japan 98.509.558 97.145.401 -1,4 3,0
10. France 118.765.123 95.342.037 -19,7 2.9
Liste Toplamu | 2.139.906.163 | 1.963.044.051 -8,3 60,6
17 Tiirkiye 44.225.961 42.663.607 -3,5 1,3
Toplam 3.530.288.509 | 3.240.476.904 -8,2 100,0
Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Sektoriin Tiirkiye’deki Genel Durumu

2712 GTIP’li Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, ve Wax (balmumu) ihracati ana {riin

segmenti olan 27 GTIP’li

olustururken, toplam kimyasal iirtin ihracatinin %0,08’ine denk gelmektedir.

Mineral Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0.24 {inl

. . 2018/2019

: Tiirkiye’nin Kimyasal Uriin Ihracati L. 2019 Pay

GIE (UriinyBazmda; Byin ABD Dolar) 2015 20 De(%/lf)lm (%)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 4.017.612 6.885.147 71,4 31,5
2712 | Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, Wax 16.276 16.744 2,9 0,1
28 inorganik Kimyasal 1.847.525 1.822.636 -1,3 8.3
29 Organik Kimyasallar 632.111 584.064 -7,6 2,7
30 Eczacilik Uriinleri 1.172.518 1.303.990 11,2 6,0
31 Giibreler 251.400 135.697 -46,0 0,6
32 Boya, Macun, Vernik 792.323 843.942 6,5 3,9
33 Parfiimeri, Kozmetik 782.920 829.406 59 3,8
34 Sabunlar 803.846 829.595 3,2 3,8
35 Albiiminoid Madde 191.862 217.120 13,2 1,0
36 Barut, Patlayict Madde 18.570 21.065 13,4 0,1
37 Fotografcilik, Sinemacilik Esyasi 11.510 13.414 16,5 0,1
38 Mubhtelif Kimyasallar 685.960 750.443 9.4 3.4
39 Plastik Ve Plastikten Mamul Esya 6.042.982 6.287.017 4,0 28.8
40 Kaucuk Ve Kauguktan Esya 1.434.664 1.312.833 8,5 6,0
Toplam 18.685.803 21.836.369 16,9 100,0

Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

2712 GTIiP’li Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon ve Wax (balmumu) ithalati ana Uriin

segmenti olan 27 GTIP’li
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Mineral Yakit ve Yaglarin 2019 sonu itibariyla %0.40%in1
olustururken, toplam kimyasal {iriin ithalatinin %0,10’una denk gelme tedlr




GTiP Tiirkiye’nin Kimyasal Uriin ithalati 2018 2019 23‘:}’:2.019 2019 Pay
(Uriin Bazinda; Bin ABD Dolari) (§2)‘"’ (%)
27 Mineral Yakitlar/Yaglar 15.380.453 10.752.383 -30,1 252
2712 | Vagelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon, Wax 44.226 42.664 -3,5 0,1
28 inorganik Kimyasal 1.553.759 1.307.262 -15,9 3.1
29 Organik Kimyasallar 5.973.219 5.437.634 -9,0 12,8
30 Eczacilik Uriinleri 4.363.425 4.764.297 9.2 11,2
31 Giibreler 1.214.947 435.463 -64,2 1,0
32 Boya, Macun, Vernik 2.015.691 1.941.889 -3,7 4.6
33 Parftimeri, Kozmetik 1.141.906 1.024.344 -10,3 2.4
34 Sabunlar 901.224 848.931 -5,8 2,0
35 Albiiminoid Madde 455,121 442,787 2.7 1,0
36 Barut, Patlayict Madde 57.552 45.947 -20,2 0,1
37 Fotografcilik, Sinemacilik Esyasi 128.083 131.724 2,8 0,3
38 Mubhtelif Kimyasallar 2.281.790 2.093.670 -8,2 4,9
39 Plastik Ve Plastikten Mamul Esya 12.937.362 11.645.432 -10,0 27,3
40 Kauguk Ve Kauguktan Esya 1.897.408 1.743.758 -8,1 4.1
Toplam 50.301.940 42.615.521 -15,3 100
Kaynak: International Trade Center (ITC)-Trademap

Ozetle, Vazelin, Parafin, Parafin Emiilsiyon ve Wax imalati, disg ticaret kapsaminda
degerlendirildiginde Tiirkiye ekonomisi iginde diisiik bir paya sahiptir. Tiirkiye’nin diinyadaki
en onemli ahsap panel iireticilerinden biri olmasi sebebiyle Tiirkiye’nin parafin ihtiyacinda
belirleyici sektor orman endiistrisidir. Tiirkiye’de sunta ve MDF sektoriinde, son yillarda artan
yatinmlarla diinya standartlarinda ileri teknolojiyle tiretim yapan tesislerin kurulmus ve
diinyada soz sahibi bir kapasite ve {iretim teknolojisine ulagmig olmast dnemli bir rekabet
avantaji saglamaktadir. Ote yandan waxin en ¢ok kullamldigi segmentlerden olan mum,
Tiirkiye’de kiigiik bir sektordiir. Tiirkiye, mum sektorii igin ithalatgr konumdadir.

Sirket’in ve Rakiplerin Sektdrdeki Konumu

Mercan Kimya faaliyet gosterilen parafin, parafin emiilsiyonu ve vazelin tiretiminde en biiyiik
5 iireticiden biri olmakla birlikte, Tiirkiye’de bu alanlarda yapilan iiretimin ve pazar
biyiikliigiiniin yer aldigt resmi verilerin bulunmamasi sebebiyle Tirkiye pazar payr ve
siralamast hakkinda detayli bir bilgiye ulagilamamaktadir.

Mercan Kimya’nin pazar pay1 ve sektordeki konumu bagimsiz kaynak tarafindan yayinlanmig
ve yapilmis bir arastirma bulunamadigindan konu ile ilgili genel degerlendirmeye yer
verilmistir.

Sirket’in sektérde avantaji olabilecek durumlar agagida siralanmistir.

e Sirket’in Tiirkiye parafin wax sektoriinde uzun yillara dayanan tecriibesi vardir. Bunun
yani sira, tiretim kapasitesi agisindan sektdriin 6nde gelen firmalarindan biri olmasi, Sirket’e
dleek ekonomisi avantaji saglamaktadir. Sirket’in gerek Tirkiye’de gerekse yurt disinda
izledigi bilylime stratejisi énemli avantajlarindandir. Sirket’in yurtiginde yallara sair devamli
miisteri agina sahip olmasi, Sirket’in pazara ulagma etkinligini artirmaktadir.

e Sirketin Romanya’daki tiretim/dagitim merkezi Rowax Global, Romanya’nin ahsap
bazli panel iiretiminde diinyada &nemli siralarda yer almasindan dolay parafin
tiretim/dagitiminda Mercan Kimya’ya dnemli bir avantaj saglamaktadir. Ayrica, Roman




her yil artis gostermesi ve ahgaba ulagilabilirligin artmasi, Mercan Kimya’ya MDF/HDF ve
sunta gibi parafinin yogun kullanildigi pazarlarda biiyiime imkani saglamaktadir.

e Sirket’in, yatirim maliyeti yiiksek ve kar getirisi nispeten diisiik olan parafin wax
sektoriindeki konumu yeni oyuncular i¢in dogal sinirilayict durum teskil etmektedir. Bu da ana
faaliyet alaninda yetkin insan kaynagina sahip olan Sirket’in pazardaki konumunu korumasi
acisindan avantaj saglamaktadir.

e Yiiksek marka bilinirligi ve algisi, farkli hedef kitlelerine 6zel iletisim yapilmasi,
musterilere kalite odakli hizmet sunulmasi pazarlama faaliyetleri konusunda sirkete avantaj
saglamaktadir.

e Hammadde tedarikinde uzun yillara dayanan deneyime ve is iliskilerine sahip olan
Sirket, tiretim siireglerinin kesintisiz siirmesi i¢in avantajli bir alt yapiya sahiptir.

e Sirket’in miisteri portfoyiinde yer alan isletmelerin 6deme yiikiimliiliiklerini yerine
getirme konusunda gii¢lii durumda olmalar1 Sirket’in nakit yonetimi ve dolayisiyla isleteme
sermeyesi ihtiyaci a¢isindan avantaj saglamaktadir.

e Parafin ve parafin emiilsiyonunun kullaniminin yaygin olmasi, ancak halihazirda Sirket
tarafindan faaliyet gosterilmeyen yeni Pazar ve piyasa imkanlarinin bulunmasi, sirkete uzun
vadeli biiyiime perspektifi agisindan avantaj saglamaktadir.

e Sirketin sahip oldugu itiretim teknolojilerinde meydana gelen ilerlemeler sayesinde
tiretim maliyetlerinin diismesi ve Ar-Ge ¢aligmalari vasitasiyla yeni ve katma degerli {iriin

gelistirmeye devam etmesi, Sirket’in pazardaki pozisyonunu korumast agisindan avantaj
saglamaktadir.

Sirket’in sektirde dezavantaji olabilecek durumlar asagida siralanmustir.

e Sirket’in yurtiginde tek bir tedarikgisinin bulunmasi ve bu nedenle hammadde
tedariginde ortaya g¢ikabilecek kitlik

e Sirket’in iiretim tesisinin deniz yoluy tasimaciligi agisindan elverisli olmamasi
sebebiyle tasimacilik maliyetlerinin nispeten yiiksek olmasi

e Kozmetik sektoriinde faaliyette bulunan isletmelere mamiil/yari mamiil btemini i¢in
yasal gerekliliklerin kapsamli olmast sebebiyle ortaya ¢ikabilecek operasyonel maliyetler.

e Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrdeki yurti¢i ve yurtdisi rakiplerinin fiyat ve Griin
cesitliligi agisindan yeni imkanlar sunmasi ve miisterilerin alternatif saticilara erisiminin kolay
olmasi ile tedarik¢i bagimliliginin diisiik olmast.

e Sirket’in Ar-Ge ¢alismalarina 6nem vermesine ragmen, gelisim alanlarinin olmasi tiriin
cesitlendirmesi agisindan dezavantaj tegkil etmektedir.

o TIhracat acisindan navlun fiyatlari, iilke bazinda farklilik gosteren giimriik vergileri ve
jeopolitik gelismeler dezavantaj yaratacak gelismeler igerebilir.

e Cevre ve saghk alaninda bilinglenme ve kiiresel anlamda Baz Yag kullanimina
getirilebilecek kisitlamalar Sirket agisindan dezavantaj yaratabilir.

Sektir ve Pazar ile ilgili yararlamilan kaynaklar:

http: //www.turkchem.net/kimya-sektoru-raporu-2020-genel-durum-1.html

https://webdosvya.csb.gov.tr/db/sanayihavarehberi/icerikler/raf-ner--tes-sler-_r-
20200110113315.pdf

http: //www.turkchem.net/petrokimyasallar.html
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https://www.globenewswire.com/news-release/2020/06/22/2051038/0/en/Industrial-
Wax-Market-to-grow-at-5-3-CAGR-to-hit-US-17-60-billion-by-2025-Global-Insights-on-
Key-Trends-Leading-Plavers-Business-Opportunities-Demand-Growth-Drivers-and-Future-
Outl.html

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market

https://legacy.oec.world/en/profile/country/wld/

https://trendeconomy.com/data/commodity _h2/2712

https: //wits.worldbank.org/trade/comtrade/en/country/ALL/vear/2018/tradeflow/Exports
/partner/WLD/product/271290

7.2.2. izahnamede yer almas:1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggmnin net
satis tutarmn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in ihracat yaptig1 iilkeler asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Ihracatin 2018, 2019 ve 2020
konsolide cirodaki payi sirastyla %15,74, %26,22 ve %39,28°dir. Cezayir, Banglades, Brezilya,
Kolombiya, Yunanistan, Meksika, Romanya, Amerika, Ozbekistan ve Yemen 2020
ihracatindaki %4, %3,82, %21,35, %22,01, %2,39, %2,06, %6,16, %3.27, %3,10, %2,12
paylariyla gelirlere katkida iist sirada olan iilkeler arasindadir. 31 Aralik 2020 itibariyla
ihracattaki ilk 10 iilkenin toplam ihracat i¢indeki pay1 %70,26 seviyesindedir.

Satis Yurtigi - Yurtdist Miktar (Ton) 2018 2019 2020
Yurtdist 6.518 12.600 26.278
Yurtdist Satis Payt B %15,74 %26,23 239,28
Yurtici 34.894 35.438 40.621
Yurtigi Satis Payt %84,26 %73,77 260,72
Genel Toplam 41.413 48.039 66.899
2018 2019 2020
i : Ciro ihracat | Ciro ihracat | Ciro
AL Tutar :,hracs;; Payi Tutar Pay: Pay1 Tutar Payr Pay1
REEien %) | (%) %) | %)
Cezayir - 0 0 1.597.248 2,86 0,75 5.110.595 4,00 1,57
Banglades 5.886.326 20,99 3,31 5.909.511 10,59 2478 4.889.718 3.82 1,50
Brezilya 1.234.437 4,42 0,70 1.867 0.00 0,00 27.353.041 21,35 8.39
Kolombiya 4.193.532 15,00 2,36 3.838.387 6,88 1,80 28.193.291 22,01 8,64
Yunanistan 1.184.694 4.24 0,67 2.181.382 3.91 1,03 3.063.070 2,39 0.94
Meksika 2.189.261 7.83 1,23 3.099.826 5,56 1.46 2.636.759 2,06 0.81
Romanyadg e fel 7:056.226. | 25.24 3,98 | 1044498 | 18.72 491 242
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Amerika 3.032.000 10.85 1.71 6.913.614 12,39 3.25 4.187.381 3,27 1.28
Ozbekistan 54.923 0,20 0.03 1.196.175 2,14 0,56 3.971.290 3,10 1,22
Yemen 791.819 2,83 0.45 3.271.082 5,86 1,54 2.720.057 2,12 0,83
Diger 2.350.664 8,40 1,32 17.330.984 31,09 8,14 38.100.490 29,72 11,68
ihracat 27.953.883 100 15,75 | 35.785.061 100 26,23 | 128.117.332 | 100 39,28
Yurtici 149.542.632 84,25 | 156.906.274 73,77 | 198.007.413 60,72
Toplam Satis | 177.496.515 | 100 100 212.691.335 | 100 100 326.124.745 | 100 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savas, i¢ savas, politik ¢alkantilar, gibi olagan {istii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde
satiglar diisebilecek ve Thrager negatif olarak etkilenebilecektir. Ayrica Izahname’nin 5 nolu
boliimiinde detaylandirilmis olan riskler de Sirket’in karliligi {izerinde olumsuz etki
yaratabilecektir.

7.4. Thrageinin ticari faaliyetleri ve karhiligi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢gcimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Sirket, tiretim faaliyetlerini ISO 9001:2008 ve ISO 9001:2015 standartlarina uygun olarak
ylirtitmektedir.,

7.5. ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii aciklamalarin dayanag:

[zahname’nin 7.2.1. boliimiinde yer verilen aciklamalar:

http://www.turkchem.net/kimya-sektoru-raporu-2020-genel-durum-i.html

https://webdosva.csb.gov.tr/db/sanayihavarehberi/icerikler/raf-ner--tes-sler- r-
20200110113315.pdf

http://www.turkchem.net/petrokimvasallar.html

https://www.globenewswire.com/news-release/2020/06/22/2051038/0/en/Industrial-
Wax-Market-to-grow-at-5-3-CAGR-to-hit-US-17-60-billion-by-2025-Global-Insights-on-
Key-Trends-Leading-Players-Business-Opportunities-Demand-Growth-Drivers-and-Future-
Outl.html

https: //www.grandviewresearch.com/industry-analysis/wax-market

https://legacy.oec.world/en/profile/country/wld/




https://wits.worldbank.org/trade/comtrade/en/country/ALL/vear/2018 [tradeflow/Exports
/partner/WLD/product/271290

adreslerinden temin edilmistir.

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thragginm dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageryla olan iliskileri ve ihrageinin grup i¢indeki yeri:

Sirket Salgar Ailesi tarafindan yonetilmekte olup, birlikte hareket eden Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR SPKn’nun 26’nci maddesi cercevesinde
Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.

Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayelerindeki paylarm tamamina sahip oldugu
Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Cosmer Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ve Rowax
Global SRL olmak tizere ti¢ adet bagli ortakligi bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarindan
Dermokim Kimya ve Romanya merkezli Rowax Global SRL kimyevi madde iiretimi ve satis
alaninda, Cosmer Kimya ise endiistriyel kimyasallarin ticareti alaninda faaliyet gostermektedir.

|Dermokim Kimya, parafin grubu iiriinlerin ihracatim gergeklestirmekte olup, ihra¢ kayith
aldig1 trtinlerin yurtdigi satisin1 yapmaktadir. Rowax Global SRL, Mercan Kimya gibi parafin,
Vazelin ve Emiilsiyon liretimini, satisini ve ticaretini yapmaktadir. Cosmer Kimya ise grubun
kozmetik sektoriindeki faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Bunun yaninda Cosmer Kimya,
parafin grubu satiglari i¢in alimlarini Mercan Kimya’dan yapmaktadir. Mercan Kimya, aylik
olarak Cosmer Kimya’ya Yonetim Katilim Pay: faturas: keserek ortak giderleri yansitmakita,
bu yansitma neticesinde elde edilen tutarlar1 ise Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabinda
izlemektedir.

8.2. Ihrageimin dogrudan veya dolayli nemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

Sirket’in meveut durumda 3 adet bagli ortaklig: bulunmakta olup, s6z konusu bagl ortakliklara
iliskin bilgiler asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

/4 i

ihracci Payi
Ticaret Faaliyet . (Dogrudan) Donem Kari . | Kuruldugu | Sermaye
Unvani Alani Rerma el Oran | (31.12.2020) | Yodekleri Ulke Taahhiidii
Tutar (TL)
(%)

. Kimyevi . -
Df:rmoklm PR — 6.350.000 6.350.000 100,00 | 7.044.007 TL 1.096.584 Tiifkiye ) ]amafl‘u.‘
Kimya e e bl TL .l'{l_, _ | Odenmistir.

g iERani KUV i\ ‘
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Endiistriyel

Cosmer . 8.000.000 | 8.000.000 581.609 Tamami

. kimyasallar 1 .003. 3 irkiye | A"
Kimya unl{casmtial n TL TL 00,00 | 9.003.501 TL TL Turkiye Bilenmisir.
Rowax Kimyevi 19.025.400 | 19.025.400 -
Global madde tiretimi Rumen Rumen 100,00 | -242.423 TL - Romanya | ‘a‘“‘"‘f“ l..
SRL ve satisl Leyi Leyi Qasnmistir.

9. MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim kurulu karari uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket, merkez adresi Hacieyiiplii Mahallesi, 3125 Sokak No: 23/1 Merkezefendi/DENIZLI
adresinde bulunan kendisine ait arazi tizerine kurulu fabrika binasinda tiretim faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Bunun yaninda Sirket’in bagl ortakliklarindan Cosmer Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
merkezi, Harmandere Mahallesi, Ankara Caddesi, Airport Plaza No:486 A Blok D:12
Pendik/ISTANBUL’da, Sirket’in depose ise Adil Mabhallesi, Taskesen Sokak, No:l
Sultanbeyli/ISTANBUL adresindedir. Sirket merkez binasi ve deposunun miilkiyeti Cosmer
Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait degil , kiraliktir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret LTD. $TI, ana ortaklik
Mercan Kimya’nin merkez adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in diger bir bagli ortaklif1 olan Rowax Global SRL ise . A. Str.Morii Nr.924B Sat.Ditesti
Com.Filipestii de Padure Jud. Prahova, 107245/Romanya adresinde miilkiyeti kendisine ait
olan arazi ve binada faaliyet gostermektedir.

Sirmet’in ve baglh ortakliklarinin sahip olduklari maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikligii karsiligi diisiilerek net defter degerleri
lizerinden dl¢tilmektedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklari ile bu
varliklara iliskin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Maliyet Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Arazi ve arsalar 2.887.350 778.640 0
Yeralti ve Yeriistii 54.351 54.351 54.351
Binalar 11.170.631 1.896.186 0
Tesis, makine ve cihazlar 27.893.084 21.948.528 11.303.175
Tasitlar 4.646.300 4.363.836 2.066.329

Demirbaglar 2.322.342 1.836.225 1.584.056.
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Ozel maliyetler 1.052.776 916.893 594.478
Diger maddi duran varliklar 227913 20.679 0
Yapilmakta olan yatirimlar 941.069 198.204 3.457.366
Toplam 51.195.816 32.013.542 19.059.755
Birikmis Amortismanlar

Yeralti ve Yeriistli (12.082) (8.952) (5.822)
Binalar (2.878.629) (550.050) 0
Tesis, makine ve cihazlar (12.401.057) (10.129.854) (6.543.222)
Tagitlar (2.539.662) (1.798.925) (983.181)
Demirbaglar (1.424.734) (1.175.365) (953.936)
Ozel maliyetler (356.763) (155.187) (13.974)
Diger maddi duran varliklar (122.078) 0 0
Toplam (19.735.005) (13.818.333) (8.500.135)
Net Defter Degeri

Arazi ve arsalar 2.887.350 778.640 0
Yeralt1 ve Yeristii 42.269 45.399 48.529
Binalar 8.292.002 1.346.136 0
Tesis, makine ve cihazlar 15.492.027 11.818.674 4.759.953
Tagitlar 2.106.638 2.564.911 1.083.148
Demirbaslar 897.608 660.860 630.120
Diger maddi duran varliklar 105.835 20.679 0
Ozel maliyetler 696.013 761.706 580.504
Yapilmakta olan yatirimlar 941.069 198.204 3.457.366
Toplam 31.460.811 18.195.209 10.559.620

Sirket’in kiraya verilen maddi duran varlsiklarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Cinsi/ Edinildigi | m? Mevkii Net Defter Kiraya Kira Yillik
Kullanim Amaci Yil Degeri (TL) Verildi ise Dénemi Kira
Kiralayan Tutari
Kisi/Kurum (USD)
IDARI VE URETIM 16.01.2015 6308 | MENEMEN - | 1.818.141,04 SULTAN GIDA | 15.04.2019- | 81.600
BINASINDAN iZMIR SAN.TIC.A.S. 15.04.2021
OLUSAN FABRIKA

Sirket’in meveut durumda edinilmesi planlanan maddi duran varliklarina iligkin bilgiler, fonun

kullanim yeri raporunun kesinlesmesini takiben tamamlanacaktir.
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinilecegi | m? Mevkii _ Yapilan Yapilacak Kullanim Amaci
Yil Odemeler (TL) Odemeler
(TL)

Sirket’in finansal yada faaliyet kiralamasi yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklara
iligskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yillhik Kira Kullanim Kimden
Dénemi Kiralananin Kime Ait Olacag Tutar: (TL) Amaci Kiralandig:
Arsa 12.09.2017- | MERCAN KiMYA Odeme Giines Yapi Kredi
26.09.2024 Planinda Enerjisi Leasing A.S.
Degisken Uretimi

9.1.2. Thra¢einin maddi duran varlhiklarmin kullammn etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi Duran ':'S".'*h“‘i’;('“’ Kimin Lehine Nedeni Verilis Tutar:
Varlik Cinsi Ji SudE Verildigi Tarihi (TL)
Tiirii
ARBSiQIE REHIN ING BANK A.S. | KREDI KULLANIM | 16.05.2019 | 5.070.000
YAPI KREDI
: LEASING GUNES ENERJISi
ARSA REHIN b e SANTRALL YAPIMI | 29:092017 | 550.000
KIRALAMA A.O.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin sahip olduklari maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve her tiirlii deger diigiikligii karsih@gr diistilerek net defter degerleri
tizerinden dl¢tilmektedir.

Bunun yaninda, Sirket’in yatirnm amagl gayrimenkulleri ger¢ege uygun degerleri iizerinden
izlenmektedir. Yatirim amagli Gayrimenkulleri iizerinde ipotek bulunmamaktadir. Yatirim
amacli gayrimenkuller icinde TMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri
bulunmamaktadir.
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31.12.2020 itibariyla Sirket’in sahip oldugu yatirim amach gayrimenkullere iligkin bilgiler

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Maliyet Toplam Ertelenmis

Yatirim Amach Ekspertiz Bedeli Deger Dénem Vergi  Net Deger
Gayrimenkuller Degeri (Net) Artisi Defer Artigt Etkisi Artisi
Deregiftlik Arsa 532.073 290.000 242.073 -- (48.415) 193.658
Kocabas Arsa 4.046.554 894.189 3.152.366 -- (630.473)  2.521.893
Goveclik Arsa 4.170.000 2.550.331 1.619.669 545.000 (323.934) 1295735
Hadimkoy Arsa 5.000.000 4.432.598 567.400 -- (113.480) 453.920
Hacieyiiplii Arsa 1.725.000 937.071 787.929 225.000 (157.586) 630.343
Menemen Fabrika Bina 11.360.000 1.685.130 9.674.870 1.911.042 (1.934.973)  7.739.896
Sakarya Fabrika Bina 10.280.000 3.868.421 6.411.581 1.397.077 (1.282.316)  5.129.265
Toplam 37.113.627 14.657.740 22.455.888 4.078.119 (4.491.178) 17.964.710
Yatirnm Amach Gayrimenkuller Degerleme Sirketi Rapor Tarih/No

Dereciftlik Arsa
Kocabas Arsa
Goveglik Arsa
Hadimkoy Arsa
Hacieytiplii Arsa

Menemen Fabrika Binasi

Sakarya Fabrika Binasi

DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

04.01.2021/20200ZL — 0259
04.01.2021/20200ZL - 0259
04.01.2021/20200ZL — 0251
04.01.2021/20200ZL — 0245
04.01.2021/20200ZL - 0251
04.01.2021/20200ZL — 0252
04.01.2021/20200ZL — 0246

9.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran
varliklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Maliyet Degeri

Haklar 13.135.147 23.638.606 23.611.774
Gelistirme Giderleri 3.057.712 621.484 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.102.451 463.214 144.487
Toplam 17.295.310 24.723.304 23.756.261
Birikmis Itfa Pay:

Haklar (3.432.250) (3.760.638) (2.083.335)
Gelistirme Giderleri (451.104) (113.939) 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (176.298) (138.807) (83.898)
Toplam (4.059.652) (4.013.384) (2.167.233)
Net Defter Degeri

Haklar 9.702.897 19.877.968 21.528.439
Gelistirme Giderleri 2.606.608 507.545 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 926.153 324.407 60.589
Toplam 13.235.658 20.709.920 21.589.028

in-maddiolmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hal

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihragemin faaliyetleri igerisindeW
iy etlerin; anda bilgiley:
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