Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... Jivenon /2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin  45.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 20.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin (www.mercankimya.com.tr) ve halka arzda satisa
aracilik edecek Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgt sorumludur. Zararim ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢gimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hataly
veya tutarsiz olmasi durumu haric_olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihrageinin  gelecege yonelik ac¢iklamalarimin  dngériilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol a¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolarn,

Amerika Birlesik Devletleri Dolari

Aract Kurum, Al
Capital

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Aracihk
Sozlesmesi, Halka
Arz Aracilik
Yetki Sozlesmesi

10.03.2021 tarihinde A1l Capital ile Sirket arasinda imzalanan
[“Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi”]

Avro

Avrupa Birligi para birimi

BIST, Borsa,
Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Cosmer Kimya

Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.

Covid-19

Koronaviriis hastaligt

Dermokim Kimya

Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. $ti

GVK

31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

islem Giinii [lgili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S. nezdindeki
Pay Piyasasi’nin islem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen
glindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

RON Romanya Leyi

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

Sirket, Mercan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Kimya, Halka Arz

Eden, Ihragei

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank

CAN KIMYA

ef6 030 63 56 Ticarat Sicll No: 21622
ras) : 0616 0306 3560 Oavy

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. a4




TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL Tiirk Lirasi

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Haceyiipld Mighff2§ sk. No:23 Merkezefeadi/DENIZLI
Tel: 0{258) 39”65/71 (pbx) Faks: 0(258) 371 26 25
Gokpinar V.DJ 616030 63 56 Titaret Sicil No: 21622
Mersis Nutarasy @ 0616 0306 3560 0017




I. BORSA GORUSU:

[ilerleyen asamalarda eklenecektir. ]

.
AN KIMYA

. ve TIC. A.S.

Sk. No:23 Merkezefendi/DENIZU
Tel: 0{258) 37965 71 (pbx) Faks: 0(258) 371 26 25
Gokpinar V.D. B14 030 63 56 Ticaret Skl No: 21622
Mersls Numaras: : 0616 0306 3560 0017
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarmin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diginda
herhangi bir kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.

Hacieylipla M 5 Sk. N0:23 Merkezefendi/DENIZLI
Tel: 0{258) 37X 6 71 (pbx} Faks: 0{258) 371 26 25
Gkpinar V.0. G164 030 63 56 Ticaret Sicil No: 21622
Mersis Numaras: : 0616 0306 3560 0017

@ CAN KiMYA
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrager Sorumlu Oldugu
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim
iZAHNAMENIN
TAMAMI

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

11/03/2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu

Al Capital Yatirom Menkul Degerler A.S. Kisim
M
Nt
Me
Ayse TE tilla ESEN iZAHNAMENIN
TAMAMI

enel Miidiir

Yonetim Ku

11/03/2021

1622
: 0616 0306 3560 0C17 8




[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

llgili Bagimsiz Denetim Raporlarmi Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sevki BILIBAY, Sorumlu Denetgi

2018, 2019 ve 2020 Yillar: Finansal
Tablolarmna iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlari

I1gili Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Demirci Hukuk Biirosu
Ceyda DEMIRCI
Avukat

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Ilgili Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlarini Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Semih TUNCER
Sorumlu Degerleme Uzmani

Mehmet Ali SERBEST
Degerleme Uzmani

DGD Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhik A.S.

Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlari




Uzun Vadeli

Yiikiimliilikler 53.336.439 27.109.059 51.101.368

Uzun Vadeli s = St . s
Borglanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.018
Uzun Vadeli - o e
iSarslllklar 1.659.423 1.067.844 758.350
(_?zkaynaklar 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
Kardan Ayrilan

Kisitlanmig 1.715.043 1.612.190 1.280.018
Yedekler

Gegnig allar Ko 927.723 -9.574.780 -4.235.186
veya Zararlari

B 30.558.748 10.575.349 2.085.792

veya Zarary
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Hasilat 326.124.745 | 212.691.335 | 177496515
Satiglarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73820213 | 41979.305 | 37.325.426
e 13122431 | -10.561806 | -6.617.527
Giderleri

Pazarlama Giderleri | -21314.028 | -15.648.944 | -11.030.045
b et 713064 | -1.812.020 -156.958

Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler

Esas Faaliyet
Kari/Zarari
Finansman
Geliri/Gideri
Oncesi Faaliyet
Kary/Zarari
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976

et Donea 30558748 | 10.575.349 |  -2.085.792
Kari/Zarari

44.924.140 24.283.574 30.701.103

-35.244.622 -18.653.760 -27.094.141

48.350.208 19.586.349 23.127.858

55.685.027 53.886.286 26.061.759

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 154.229.951 TL olan
donen varliklart 2019 yilinda %27,25 oraninda azalarak
31.12.2019 tarihi itibariyla 112.208.429 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %78,11 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 199.849.814 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in
dénen varliklarinin biiyiik béliimiinii ticari alacaklar ve
stoklar olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibaryla 57.650.031 TL olan
kisa vadeli ticari alacaklar1 2019 yilinda %10,31 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibartyla 51.706.338 TL olarak
gerceklesirken, 2020 yilinda %74,25 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 90.097.161 TL olarak
gergeklesmigtir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 28.756.611 TL olan
stoklar1 2019 yilinda %48,99 oraninda artarak 31.12.2019
tarihi itibariyla 42.845.827 TL olarak gergeklesirken,
2020 yilinda %86,0 oraminda artarak 31.12.2020 ?rihi

itibartyla 79.692.314 TL olarak ggreeklesmistir.
!' ny ; .‘ L . ;
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

hakkinda bilgi

Bashk Aciklama Yiikiimliliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu ozet izahnameye giris olarak okunmalidur.

e Sermaye piyasast araglarma iligkin yatirim
kararlari  izahnamenin bir  biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye taginmasi  durumunda, davaci
yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmeilarin yatirim kararini vermesine yardimei
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimma  iliskin
bilgi

B—IHRACCI

B.1 Ihrageinin ticaret | Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi

B.2 |ihracemm  hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

' statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Adresi: Hacieyiiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195

Merkezefendi / Denizli

B3 | Ana iiriin/hizmet | 1977 yilinda Denizli’de kurulmus olan Mercan Kimya
kategorilerini de | Tiirkiye’nin ilk parafin iireten firmasidir. Mercan Kimya,
icerecek sekilde | catisi altinda bulunan ii¢ grup sirketi ile gesitli sektorlere
ihrag¢inin meveut | ait kimyasal iirtin gruplarmin tedarikgisidir. Parafin,
faaliyetlerinin ve | parafin emiilsiyonu ve vazelin tireten Mercan Kimya’ya
faaliyetlerine etki | ek olarak mum esansi ve genel kimyasal iiriin tedarikgisi
eden onemli | olan Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S. ile kozmetik,
faktorlerin tamimu ile | deterjan ve endiistriyel {iriin  pazarinda giiglii - bir
faaliyet gosterilen | konumdadir.
sektirler/pazarlar Kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak amaciyla 2015

yilinda Romanya’da Rowax Global SRL firmas: faaliyete
geemis ve yillik 40 bin ton kapasitesi ile parafin ve parafin
emiilsiyonu iretimine baglamistir. Buna ek olarak
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. $ti firmasi ile de
Mercan Kimya ihracat gergeklestirmektedir. 2017 yilinda
Gos Deri Kimya A.S ve Teknoder Kimya A.§.’nin
birlesme islemini gerceklegtiren ve 2019  yilinda

Turquality Marka Tesviginden yararlanmaya baglayan
J. . [ 1 VA 1 .I ’/

[
10




Sirket, 2020 yilinda Biyosidal tiretimi i¢im mevcut fabrika
alaninda ayri bir tesis kurmus ve Yatinnm Tesvik
Belgesinden yararlanmistir.

Sirket, mum, kibrit, kagit, tekstil, pil, laminasyon, barut,
kalem, boya kalemi, polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas
dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimeiligi, sunta,
yumurta viyolii, beton kalip¢ilik, beton katki malzemeleri
bunlarin disinda muhtelif bir¢ok sanayide kullanilan
teknik 6zelliklerine gore i¢ ve dis pazarlara yonelik
parafin, parafin emulsiyonu, parafinik yaglar ve vazelin
tiretmektedir. Sirket, tiretiminin %47'sini 51 iilkeye ihrag
etmektedir.

B.4a

ihrageiyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen 6nemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Yurt igi pazarda faaliyet gosteren orman ediistrisindeki
miisterilerin, kati parafin yerine, yiiksek teknolojili ve
kullanim  kolayligi  saglayan parafin  emiilsiyonu
tiiketimine gec¢mesinin, Sirketin emiilsiyon {iretimini
arttirmasi yoniinde etkili olacaktir.

Pandemi nedeniyle 6zellikle latin amerika iilkelerindeki
rafinerilerin  kapanmig yada kismen faaliyetlerini
durdurmus olmasi, pandeminin Cin merkezli olmasi
nedeniyle Cin’den yapilan tedarik zincirinin olumsuz
etkilenmesi, iilkemizin parafin ve parafin emiilsiyonlar
agisindan {iretim miktarlarini 6nemli 6lgiide artirmasinda
etkili olmustur. Bu nedenle ihracat tarafinda da siparisleri
karsilayabilmek adina tiretim hizlanmistir.

Ham petrol fiyatlarinin artig1 ve arz talep dengesinin talep
yoniinde bozulmas: ile fiyatlar 6zellikle 2020 yilinin 3
{incii ¢eyreginden sonra artig trendine girmistir. S0z
konusu fiyat artiginin devam etmesi beklenmektedir.

B.3

[hraccimin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket Salgar Ailesi tarafindan yonetilmekte olup, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR SPKn'nun 26’nct maddesi
cercevesinde Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.
Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayelerindeki
paylarin tamamina sahip oldugu Dermokim Kimya Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti., Cosmer Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Rowax Global SRL olmak iizere ii¢ adet bagh ortaklig
bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarindan Dermokim
Kimya ve Romanya merkezli Rowax Global SRL kimyevi
madde iiretimi ve satisi alaninda, Cosmer Kimya ise
endiistriyel kimyasallarin ticareti alaninda faaliyet
oostermektedir.

B.6

Sermayedeki
toplam oy hakk
icindeki paylari
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlas:
olan kisilerin
isimleri/unvanlar ile

veya

pay

Sirket’in  45.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet
(B) grubu hamiline paylara aynilmistir.  Sirket
sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerli (A) grubu
paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kismu Giiltekin
Okay SALGAR’a, 3.600.000 TL nominal degerli kigmu

~ A I\i‘l,{?l}\,‘m{ L:&birinin

Berkin SALGAR’a ve 3.600.000 TL nominal degerli

11




sahipligi  hakkinda
bilgi
ihracginin hakim

ortaklarimin farkl oy
haklarma sahip olup
olmadiklar hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihrageinin ~ yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm ya da
ihrageyi kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

kismi Sinan SALGAR’a aittir. Sirket sermayesindeki
33.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin ise
13.200.000 TL nominal degerli kismi Giiltekin Okay
SALGAR’a, 9.900.000 TL nominal degerli kismi Berkin
SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismi Sinan
SALGAR’a aittir.

Sirket esas sozlesmesinin 7'nci  maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu’nun beg iiyeden olusmast durumunda iki
iiye, alti veya yedi {iyeden olusmasi durumunda ii¢ iye,
sekiz veya dokuz iiyeden olusmast durumunda ise dort
iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin
tamami bagimsiz iiyeler disindaki tyelerden olusur.
Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesi
uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) Grubu her bir paym bes oy hakki, (B)
Grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardir.

Sirket’in SPKn’nun 26’ nc1 maddesi gergevesinde ydnetim
kontrolii birlikte hareket eden Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a aittir. Ydnetim
kontroliiniin kaynagim sdz konusu kisilerin  Sirket
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar
olusturmaktadir.

B.7 | Secilmis finansal | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
bilgiler ile ihra¢gmn | donemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir
finansal durumunda | tablosundan segilmis bilgilere asagida yer verilmigtir:
ve faaliyet | | TL [ 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)
SO““gla“nd:’ o | [Donen Varlidar 199.849.814 | 112.208.429 | 154.229.951
meydana gelen 6nemli : o
yoana g Rkt Nakit 18.165.892 8630838 |  14.831.507
degisiklikler Benzerleri
Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031
Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
Cari Donem
Vergisiyle Hgili 2.092.149 147.193 2.070.539
Varhiklar
Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
Duran Varhklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679
Yatirim Amagh 37.013.627 | 33101953 | 20445610
Gayrimenkuller
Maddi Do 31460811 | 18195209 |  10.559.620
Varliklar
i 13235658 | 20709920 | 21.589.028
Duran Varhklar
Toplam Varhklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
e 155.095.255 | 124.335209 |  139.848.462
Yiikiimliiliikler
s Vel 37.237.019 51.503.831 72.857.674
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa 85.589.194 49.548.828 53.425.411
Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
Kisa Vadeli -
Karsiliklar 4826350 1318:\989 !

457.5%/




Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 61.124.679 TL olan
duran varliklart 2019 yilinda %40,63 oraninda artarak
31.12.2019 tarihi itibariyla 85.959.840 TL olarak
gerceklesirken, 2020 yilinda %3.89 oraninda azalarak
31.12.2020 tarihi itibaryla 82.616.526 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket’in
duran varliklarinin  biiyiik  béliimiinii  yatinm amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklar olusturmaktadir.
Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 20.445.610 TL olan
yatinm amagh gayrimenkulleri 2019 yilinda %61,90
oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibartyla 33.101.953
TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %12,12 oraninda
artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 37.113.627 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 10.559.620 TL olan
maddi duran varliklart 2019 yilinda %72,31 oraninda
artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 18.195.209 TL olarak
gerceklesirken, 2020 yilinda %72,91 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 31.460.811 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 21.589.028 TL olan
maddi olmayan duran varliklart 2019 yilinda %4,07
oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 20.709.920
TL olarak ger¢eklesirken, 2020 yilinda %36,09 oraninda
azalarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 13.235.658 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 139.848.462 TL olan
kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2019 yilinda %11,09 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 124.335.209 TL
olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %?24,74 oraninda
artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 155.095.255 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibartyla Sirket’in kisa
vadeli yiikiimliiliiklerinin biiyiik boliimiinii kisa vadeli
borglanmalar ve uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari olusturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 72.857.674 TL olan
kisa vadeli bor¢lanmalar1 2019 yilinda %29,31 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 51.503.831 TL olarak
gerceklesirken, 2020 yilinda %27,70 oraminda azalarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 37.237.019 TL olarak
gerceklegmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 53.425.411 TL olan
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 2019
yilinda %726 oraminda azalarak 31.12.2019 tarihi
itibariyla 49.548.828 TL olarak gergeklesirken, 2020
yilinda %72,74 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 85.589.194 TL olarak gergeklegmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 8.525.393 TL olan
kisa vadeli ticari borglar1 2019 yilinda %57,58 oraninda,
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gerceklesirken, 2020 yilinda %5,40 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 14.159.481 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibartyla 51.101.368 TL olan
uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2019 yilinda %46,95 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 27.109.059 TL olarak
gerceklesirken, 2020 yilinda %96,75 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 53.336.439 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2020 tarihi itibartyla Sirket’in uzun
vadeli yiikiimliiliklerinin = %94,41°ini  uzun  vadeli
bor¢glanmalar olugturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 50.343.018 TL olan
uzun vadeli bor¢lanmalart 2019 yilinda %48,27 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 26.041.215 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %93,37 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 50.355.855 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla 24.404.800 TL olan
dzkaynaklart 2019 yilinda %91,45 oraninda artarak
31.12.2019 tarihi itibariyla 46.724.001 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %58,45 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 74.034.646 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 177.496.515 TL olan hasilat1 2019
yilinda %19,83 oraninda artarak 212.691.335 TL olarak
gerceklesmis, 2020 yilinda ise %53,33 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 326.124.745 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 140.171.089 TL olan satiglarin
maliyeti 2019 yilinda %21,79 oraninda, 2020 yilinda ise
%47,80 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla
252.304.532 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 37.325.426 TL olan briit kar1 2019
yilinda %12,47 oraminda artarak 41.979.305 TL olarak
gergeklesmis, 2020 yilinda ise %75,85 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibaniyla 73.820.213 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 6.617.527 TL olan genel yonetim
giderleri 2019 yihnda %59,60 oraninda artarak
10.561.806 TL olarak gerceklesmis, 2020 yilinda ise
%2424 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla
13.122.431 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 11.030.045 TL olan pazarlama
giderleri 2019 yilinda %41,88 oraninda artarak
15.648.944 TL olarak ger¢eklesmis, 2020 yilinda ise
%36,20 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla
21.314.028 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 30.701.103 TL olan esas
faaliyetlerden diger gelirleri 2019 yilinda %20,90
oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itiyariyla 24.283.574




TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %85,00 oraninda
artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 44.924.140 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2018 yilinda 27.094.141 TL
olan esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda
%31,15 oraninda azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla
18.653.760 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
%88,94 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla
35.244.622 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 23.127.858 TL olan esas faaliyet
kart 2019 yilinda %15,31 oraninda azalarak 31.12.2019
tarthi itibariyla 19.586.349 TL olarak gerceklesirken,
2020 yilinda %146,86 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 48.350.208 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 1.655.433 TL olan yatirim
faaliyetlerinden gelirleri 2019 yilinda 42.015.564 TL
tutarinda artarak 43.670.997 TL olarak gerc¢eklesmis,
2020 yilinda ise 37.412.394 TIL tutarinda azalarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 6.258.603 TI. olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatirim
faaliyetlerinden giderleri bulunmamakla birlikte, 2019
yilinda 8.272.057 TL tutarinda yatinm faaliyetlerinden
giderleri bulunmaktadir.

Sirket’in 2018 yilinda 15.736.662 TL olan finansman
gelirleri 2019 yilinda %71,74 oraninda azalarak
31.12.2019 tarihi itibarniyla 4.447.498 TL olarak
gerceklesirken, 2020 yilinda 23.580.874 TL tutarinda
artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 28.028.372 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 2018 yilinda 44.357.976 TL
olan finansman giderleri 2019 yilinda %13,38 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 38.423.359 TL olarak
gergeklesirken, 2020 yilinda %?20,08 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibartyla 46.139.052 TL olarak
gergeklesmistir.

Yukarida Ozetlenen faaliyet sonuglart kapsaminda,
Sirket’in 2018 yilinda 2.085.792 TL net donem zarari
bulunmakta iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020
yilinda ise 30.558.748 TL net dénem kar elde edilmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | izahnamede yer alan | Sirket’in 2019 ve 2020 yillar1 finansal tablolarina iligkin
finansal tablolara | bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis verilmis
iliskin denetim | olup, 2018 yihi finansal tablolarina iliskin bagimsiz
raporlarindaki denetim raporunda siurh olumlu goriis  verilmistir.
olumlu goriis | Bagimsiz denetgi tarafindan 2018 yili finansal tablolarina
disindaki  hususlarin | iliskin bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu goriigiin

Y artd

dayanagi olarak:
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“Sirket’in  denetgileri  olarak 20.11.2020 tarihinde
segildigimiz i¢in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibartyla donem sonu stoklari ile, 1 Ocak 2017

tarihi itibaryla donem basi stoklari,  fiziki  stok
sayimlarinin - larafimizea  gozlemlenememesi  sonucu

dogrulanamamustr. Agilis stoklari, finansal performans
ve nakit akislarinin belirlenmesinde énemli oldugu igin,
kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
raporlanan dénem kari ile nakit akis tablosunda
raporlanan esas faaliyetlerden net nakit akiglartyla ilgili
herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigt
tarafimizca tespit edilememistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

B.11

Ihraginin isletme
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
donen varliklar toplami 199.849.814 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikler toplami 155.095.255 TL olup, net igletme
sermayesi  44.754.559  TL’dir.  Sirket’in  isletme
sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 aylik
dénem ic¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterli oldugu
degerlendirilmektedir. Sirket’in izahnamede yer almasi
gereken finansal tablolar itibariyla net isletme sermayesi

asagidaki tabloda gosterilmektedir:
TL 31.12.2020
Donen Varliklar
Kisa
Yiikiimlilikler
Net isletme Sermayesi

31.12.2019
112.208.429

124.335.209
-12.126.780

31.12.2018
154.229.951

139.848.462
14.381.489

199.849.814
155.095.255
44.754.559

Vadeli

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

.l

Thrac edilecek ve/veya
borsada islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil
tir ve gruplarma
iliskin bilgi

isbu izahname kapsaminda 20.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylari halka arz edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gorecek olup, s6z konusu paylara
iliskin ISIN kodu isbu izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

Tiirk Lirasi

C.3

ihra¢  edilmis ve
bedelleri  tamamen
odenmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir
nominal degeri

paym

Sirket’in mevecut ¢ikarilmig sermayesi 45.000.000 TL
olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B)
grubu hamiline olmak iizere toplam 45.000.000 adet
paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami 6denmistir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladigy
haklar hakkinda bilgi

Ihra¢ edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:
- Kardan pay alma hakki

- Ortakliktan ayrilma hakki 7
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- Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki
- Tasfiyeden pay alma hakk:

- Bedelsiz pay edinme hakki

- Yeni pay alma hakki

- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakk:

- Bilgi alma ve inceleme hakki

- Iptal davasi agma hakki

- Azinhik haklar

- Ozel denetim isteme hakki

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestee tedaviil
aracinin  devir  ve | edilmesine iliskin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii kisitlayicr | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar’da iglem
sermaye piyasasi | gdrmesi  igin  [e] tarihinde BIAS’a  bagvuruda
araclarinin  borsada | bulunulmustur.
islem giormesi igin
bagvuru yapilip
yapilmadig veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi | Sirket’in kar dagitim esaslari, Sirket esas sdzlesmesinin
hakkinda bilgi “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 14’tincii maddesinde

diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitimi
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatl
hiikiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslar
Sirket paylarinin  Borsa [stanbul’da iglem gdrmeye
baglamasi  sonrasinda yapilacak ilk  genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitim politikasi gergevesinde belirlenecektir.
D—RISKLER

D.1 | Ihracqiya, - Dogrudan ve dolayli operasyonel riskler [hrager’nin
faaliyetlerine ve | faaliyetlerini etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Hammadde temininde aksama yaganmasi ya da
sektore iliskin onemli | maliyetlerin yiikselmesi Sirket’in finansal performansini
risk faktorleri | olumsuz yonde etkileyebilir.
hakkimnda bilgi - Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in

karliligini azaltabilir.

- Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmast veya
miisterilerin 6deme giigliigiine girmesi Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

- thrageinin yatirim yaptigi projelerin sayisinin artmast ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, [hraggr’nin yonetimsel
bagarisi azalabilir.

18




- Yatirim yapilan projelerin 6ngoriilere uymayan yatirim
maliyetleri, Ihrag¢inin finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- Ihragei, karlihgin siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Ithalat ve ihracat yapilan iilkelerde meydana gelebilecek
olumsuz gelismeler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Ihragci faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi
halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiikiimliiligii dogabilir.

- Nitelikli isgiicli kaynaginin stirekliliginin
saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

- Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde Thraggimin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi
etkilerinin Ihrag¢r ve yatirim yaptigi projeler tizerindeki
olumsuz yansimalari, IThragginin finansal durumu ile
faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Bagli ortakliklarin faaliyetlerine iligkin riskler Sirket’in
faaliyet sonuglarini da dogrudan etkileyebilir.

- Ihraginin mevcut sigorta poligelerinin yeterli teminat
olmamasi riski s6z konusu olabilir.

- Thrag¢min kurumsalliga uyum saglayamama riski s6z
konusu olabilir.

- Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar
Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

- Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikli olarak
satis yapilan sektorlerde daralmalar yasanabilir.

- Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda riskler olusabilir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

ihrag¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

- Thragginin paylari ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

- lhragginin paylar ikincil piyasada islem gérmeye
basladiktan sonra, Ihragginin ana pay sahibi Sirket
sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam
edeceginden dolay1 ana pay sahibinin menfaatleri ikincil
piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

- Thrage, esas sdzlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar  payi
ddemeyebilir.

- Ihrage1 ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay
satislari pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
- Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay ﬁyzym
etkileyebilir. :

19




- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

- Ihraggimin halka agiklik orami sinirhidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin | Sirket halka arzdan [e] TL ile [e] TL araliginda gelir elde
ihragcimin/halka arz | edecektir.
edenin elde edecegi | Halka arza iligkin toplam maliyetin [e] TL ile [e] TL
net gelir ile | arah@inda, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise @]
katlanacagr tahmini | TL ile [e] TL araliginda olacag tahmin edilmektedir.
toplam maliyet ve | Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin ise [e] TL
talepte bulunan | ile [®] TL araliginda olacag) beklenmektedir.
yatirimeilardan talep Fiyat Alt | Fiyat Ust
edilecek tahmini Halka Arz Toplam Maliyeti Simirindan | Simirindan

. TL i i
::’i?;iyetler haklemids SPK Kurul Ucreti " : )[o] ( )[o]
BIAS Kota Alma Ucreti [e] [e]
MKK Ucreti [e] [e]
Aracilik Komisyonu + BSMV [e] [e]
Bagimsiz Denetim Ucreti + KDV [e] (o]
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu + KDV [e] [e]
Reklam Giderleri [e] [e]
Rekabet Kurulu Ucreti [e] (o]
Ticaret Sicili Giderleri [e] [e]
Diger Giderler [e] [e]
Genel Toplam [e] [e]
Pay Bagina Maliyet [e] [e]
Talepte bulunan yatirnmeilar  bagvurduklart  yatirim
kuruluslarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet tcreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

E.2a | Halka arzin | Sirket halka arzdan [@] TL ile [¢] TL aralifinda gelir elde
gerekcesi, halka arz | edecektir. Halka arza iliskin toplam maliyetin [e] TL ile
gelirlerinin kullanim | [e] TL araliginda, halka arz edilecek pay bagina maliyetin
yerleri ve elde | ise [e¢] TL ile [e] TL arahiginda olacagi tahmin
edilecck tahmini net | edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net
gelir hakkinda bilgi gelirin ise [®] TL ile [e] TL araliginda olacag

beklenmektedir.
[®]/fon kullanim yerleri ilerleyen asamada ekleneceklir. |

E.3 Halka arza iliskin | Halka arzin baslayabilmesi igin, SPK onay1 ile birlikte

bilgiler ve kosullar

paylarin Borsa’da islem gorebilmesi igin BIAS’in uygun
goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
20.000.000 TL olup, halka arz sonrast ¢ikarilmis
sermayeye (65.000.000 TL) orani %30,77 olacaktir. Halka
arz edilecek paylarm tamami sermaye artirimi sonucu

ihrac edilecek yeni paylardan olusacaktir.

Vi
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Sermaye artimi ile ihra¢ edilecek yeni paylarin mevcut
sermayeye orant %4444, halka arz sonrasi sermayeye
orant ise %30,77 seviyesindedir.

Paylarin halka arz1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan “Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir. Degisken fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep
toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamlanacaktir.
Satisin - 2021  yilh Nisan ayinda gercgeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri
SPK ve BIAS’in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arz edilecek paylarin satist Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan en iyi gayret araciligi ile
yapilacaktir.

1,00 TL nominal degerli paylarin satig fiyati [e] TL ile [e]
TL araliginda olacaktir. Thra¢ ve halka arz edilecek paylar
kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi s6z konusu degildir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimetlarin, satis siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmekte olup, séz
konusu kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun §’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satig
siiresi  i¢inde  yatimmecilarin  yatinm  kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢citkmasi halinde durum ihraggt veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn’da yer alan
esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanmir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
kisimlari yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki 1s giind
icerisinde taleplerini geri alma hakkipa sahiptirler. a




E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin ilgili
Kkisilerin onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylar
iizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzina aracilik eden yatirnm kurulusu ise halka arza
aracilik komisyonu elde edecektir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig¢, dogrudan veya dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Al Capital ile Sirket arasinda halka arza aracilik ve satis
sozlesmesi disinda herhangi bir anlasma yoktur. Al
Capital ile Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlagsma yoktur.

Sirket paylarinin halka arzina iligkin bagimsiz hukukeu
raporunu hazirlayan Demirci Hukuk Biirosu hukuki
danismanlik {icreti, bagimsiz denetim kurulusu Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ise bagimsiz
denetim raporu iicreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iligkin hukukg¢u
goriistinti olusturan Demirci Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat ¢atigmast ve herhangi bir
sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. Demirci
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina  baglanmig  bir  ekonomik  ¢ikart
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Biirosu ile Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir anlasma yoktur.

Sirket ile Sirket’in finansal tablolarnin bagimsiz
denetimini yapan Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve
YMM A.S. arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmasi ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.$.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir. Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ile Sirket’in %05 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlagma yoktur.

Sermaye piyasasi
aracini halka arz eden
Kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.$. toplam 20.000.000
TL nominal degerli (B) grubu paylari sermaye artisi
suretiyle halka arz edecektir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08
sayili toplantisinda, Sirket paylarinin BiAS’ta islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve

verildigi hususlarini | dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina, bu
icerecek sekilde | siirc boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmasina ya
dolasimdaki pay | da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
miktarinin doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina, bu siire
artirlmamasina boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya
iliskin verilen | da dolasgimdaki pay miktarimin, artmasi neticgsini
MERCAN Ki doguracak herhangi baska (| bir anl?}%"nl:lda
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taahhiitler hakkinda | bulunulmamasina ve bu alinan kararlar dogrultusunda
bilgi gerekli taahhiitlerin verilmesine karar verilmistir.
Sirket’in meveut ortaklarindan Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR 10.03.2021 tarihli
beyanlar ile Sirket sermayesinde sahip olduklari paylari
Sirket paylarinin BIAS ta islem gormeye baslamasindan
itibaren, Sirket paylarinin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, 1 (bir) yil siireyle higbir sekilde Borsa’da
satmayacaklarimi ve Borsa disinda yapilacak satislarda
satisa konu paylarin da bu simirlamalaya tabi olacagini
alicilara  bildireceklerini  kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi,
kaynaklanan sulanma | halka arzin fiyat arah@ alt sinirindan gerceklesmesi
etkisinin miktar1 ve | durumunda [e] TL ve %[e] oraninda, fiyat aralifi Ust
yiizdesi sinirindan gerceklesmesi durumunda da [e] TL ve %[ o]
oraninda  olacagi hesaplanmaktadir. Halka arza
katilmayan mevcut ortaklar igin pay basina sulanma etkisi
Yeni pay alma hakki | halka arzin fiyat araligi alt sinirindan gerceklesmesi
kullaniminin soz | durumunda [e] TL ve %[e] oraninda, fiyat araligi (st
konusu olmasi | sinirindan gergeklesmesi durumunda da [e] TL ve %][e]
durumunda, mevcut | oraninda olacag: hesaplanmaktadir.

hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalar:
durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve

yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Yetkili kuruluslar iicretlendirme politikalari gergevesinde
yatirnmeilardan talep | yatinmeilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasasi
edilecek tahmini | aracinin MKK’ya virman ficreti, yatinmeinin bagka bir
maliyetler hakkinda | yetkili kurulustaki hesabina virman ticreti, EFT tcreti,
bilgi damga vergisi ve diger vergi ve ticretleri talep edebilirler.

Halka arza aracilik eden Al Capital’in islem komisyon
bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte
bulunan yatirimeilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihrag¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlart hazirlanmistir.

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ‘)

Sevid Bilibayll | /

Soruml JrDenet(;i
= \( F AT
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Cumhuriyet Meydani Cumhuriyet Apartmani No: 12 Daire:203-

Adresi .
204, 35220 Konak lzmir

Telefon +90 232 422 07 11

Faks +90 232 465 01 69

Internet Adresi

www.crowe.com/tr/oleu

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar:

Crowe Global

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin konsolide finansal durum tablolar: ile gelir
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmistir:

TL

| 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dénen Varhklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031

-iliskili Taraflardan - - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
-iliskili Taraflardan 399.326 1.231.626 19.598.605
-iliskili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.788
-Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 2.092.149 147.193 2.070.539
-Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Dénen Varliklar 3.407.455 3.776.708 286.240

Duran Varhklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679

-Ticari Alacaklar 181.558 13.670.864 2.110.106

-iliskili Olmayan Taraflardan 181.558 13.670.864 2.110.106
-Yatinm Amach Gayrimenkuller 37.113.627 33.101.953 20.445.610
-Maddi Duran Varliklar 31.460.811 18.195.209 10.559.620
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.235.658 20.709.920 21.589.028

Toplam Varhklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
-Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
-Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 85.589.194 49 548 878 53.425.411

Kisimlari
-Ticari Borglar 14.159.481 13.434.569 8.525.393

-iliskili Taraflara - - -
-iliskili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
-Kisa Vadeli Kargiliklar 4.826.330 1.518.989 457.508

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.336.439 27.109.059 51.101.368
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.018
-Uzun Vadeli Karsiliklar 1.659.423 1.067.844 758.350
-Brtelerimis Mergi Yikiimliligi 1.321.161 7
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Ozkaynaklar 74.034.640 46.724.001 24.404.800
-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak - B

Birikmis Diger Kapsamhi Gelirler veya Giderler i -231.965 i

-Yabanci Para Cevrim Farklari -3.237.908 -231.965 -
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.715.043 1.612.190 1.280.018
-Gegmis Yillar Kar veya Zararlari 927.723 -9.574.780 -4.235.186
-Net Dénem Kari veya Zarari 30.558.748 10.575.349 2.085.792

Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630

Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Hasilat 326.124.745 212.691.335 177.496.515

Satislarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089

Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426

Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527

Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045

Arastirma ve Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141

Esas Faaliyet Kar/Zaran 48.350.208 19.586.349 23.127.858

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -8.272.057 -

TERS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diigiikligii

Kazanglari (Zararlar) ve Deger Diiglikligi 1.076.216 -1.099.003 1.278.468

Zararlarmin Iptalleri

Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759

Kari/Zarari

Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662

Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 37.574.347 19.910.425 -2.559.555

Kar/Zarar

Net Dinem Kari/Zarari 30.558.748 10.575.349 -2.085.792

Yatirnmel, yatirnm kararmi vermeden once ihrac¢gimin finansal durum

ve faaliyet

sonuc¢larma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldifi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Dogrudan ve dolayli operasyonel riskler Ihracer’nin faaliyetlerini etkileyebilir:

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, ihrager’min siiregleri, ¢aliganlari, teknoloji
ve altyap: gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan veya dolayli riskleri ifade eden ve
yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan operasyonel riskler Thrag¢inin faaliyetleriyle
baglantili olarak pay sahipleri agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecektir.

Sirket’in finansal ve faaliyet sonuglari yatirim yaptifi veya yapacagl projelerin bagari ve

performansina bagl olmaktadir. Yanlig ticari segimlerden, kararlarin diizglin bir

/'¢ imde
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uygulanmamasindan veya ekonomik faktérlerdeki degisime tepki cksikliginden Ihragcinin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Hammadde temininde aksama yasanmast ya da maliyetlerin yiikselmesi Sirket’in finansal
performansint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, hammade iiriinlerinin  fiyatlarindaki ve temin edilebilirlik durumundaki
dalgalanmalardan etkilenmektedir. Sirket hammaddelerini yurticinde Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.5. den yurtdiginda ise gesitli tilkelerden ithalat kanali ile saglamaktadir. Sirket’in yurti¢i veya
yurtdisi hammadde temin kanallarinda yasanabilecek problemler Sirket’in faaliyetlerini ve
dolayistyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Hammadde fiyatlarinda yasanabilecek
asirt dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini ve finansman ihtiyacini arttirabilir,

Tirkiye’ye iligskin olarak ve/veya global olarak yasanabilecek olumsuz ekonomik gelismeler
sonucunda tedarikgilerin faaliyetlerine iligkin zorluklar yasamasi, devletler arasi sorunlar,
gimriik politikalarinda degisiklikler, dogal afetler, salginlar ve Sirket’in kontrolii dahilinde
olmayan ve dngériilmesi gii¢ olan diger faktdrler sonucunda olumsuz degisikliklerin olusmasi
durumunda hammadde tedarikinde Sirket sorun yasayabilir. Sirket’in hammadde temininde
sorun yasamas faaliyetlerini ve faaliyetlerinden sagladigi karlihigi olumsuz etkileyebilir.

Petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diigiigler meveut stoklari deger kaybina ugratabilir. Petrol
fiyatlarindaki ani yiikselisler nedeniyle hammadde maliyetlerinin artmasi isletme sermayesi
ihtiyacini arttirabilir. Hammadde fiyatlarinda gergeklesen ani ve yiiksek dalgalanmalar
Sirket’in karlihigi diistirebilir.

Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in karliigin azaltabilir:

Sirket’in  stoklarinin yiiksek oldugu dénemlerde satiglarin beklentileri karsilayamamasi
planlanandan daha diisiik kar marjinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Sirket’in stoklarini iyi
sekilde yonetememesi durumunda depolama ve lojistik giderleri artabilir, karlihg1 azalabilir ve
Sirket’in nakit akislari olumsuz etkilenebilir.

Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmast veya miisterilerin ddeme giicliigiine girmesi
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir:

Sirket’in 31.12.2020 itibariyla donen varliklarinin %45,08’ini ticari alacaklar1 olusturmaktadir.
Sirket’in alacaklarini vadesinde tahsil edemedigi veya miisterilerinde ortaya ¢ikabilecek mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarinin borglarini 6deyemez duruma diismesi halinde
alacaklarinin bir kisminin tahsil edilememesi ya da geg tahsil edilmesi gibi meydana gelebilecek
durumlar nakit akiginda ve finansal durumunda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Ihragcinn yatirim yaptigi projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraccr’nin yonetimsel basarist azalabilir:

Yatirim yapilan proje sayisimn artmasit durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikliginin, 6lgeginin ve Ihraggr yonetiminin istlendigi sorumluluklarin
artmasi muhtemel olup, bu durum yénetimin tizerinde baski olusturabilir. Yatirimlarin verimli
yonetilememesi, [hragginin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarint
olumsuz etkileyebilir.
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Yatirtm yapilan projelerin éngoriilere uymayan yatirim maliyetleri, Ihraccimin finansal
durumunu olumsuz olarak etkileyebilir:

Yatirnm yapilmasi planlanan projelerde iiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya gikabilir. Bu projelerde yatirim maliyetleri planlananin
tizerinde gergeklesebilir. Bu durumda Thragginin ek finansman saglamasi gerekebilir. Bu ilave

kaynagi Thraggmnin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Ihracer, karliligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:

[hragginin siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmasi bir¢ok faktére baghdir. Bunlar arasinda;
yatirim yaptigi ve gelecekte yapacadi projelerin  bagarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlariin biiyiikliigii ve siiresi, yaptigi/yapacag: projelerden elde edilecek kar/zararin
biiyiikliigii gibi bircok faktér siralanabilir. Thrageinin karlihgmi stirdiirememesi durumunda
faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylarinin performansit olumsuz
etkilenebilir.

Ithalat ve ihracat yapilan iilkelerde meydana gelebilecek olumsuz gelismeler Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Hammadde tedariki ve iiriin satist yapilan iilkeler ve Tiirk dig ticaret rejiminde degisiklikler
yasanmast Ihraggimin maliyetlerini ve satis hacmimi etkileyebilir, finansal yapisinda ve
karlihginda olumsuz etkiler yasanmasina sebep olabilir. Ticarette bulunulan iilkelerle
yasanabilecek olast ambargo, kota uygulamalart ve korumac tedbirler kapsaminda getirilecek
ek vergiler ithalat-ihracat hacminin diismesine sebep olabilecektir. Bu durum Thragginin
maliyetlerini arttirabilir ya da hasilatini ve karlih@imi diigtirebilir.

Ihracet faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuclanmast halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme
yiikiimliiliigii dogabilir:

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri ve/veya calisanlari, iigiincii taraflar tarafindan
actlabilecek davalarin tarafi olabilmektedir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara
iliskin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya cikarilan ¢alisanlar
tarafindan fazla calisma/tazminat gibi Sirket alaeyhine agilabilecek ¢esitli davalar veya
faaliyetlere ilgili farkli davalar ile karsi karsiya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi
halinde Sirket tazminat §demek zorunda kalabilir veya farkl cezalar alabilir.

Nitelikli isgiicii kaynagnn siirekliliginin saglanamamast faaliyetleri olumsuz etkileyebilir:

[hragcinin basarisi bilyiik dlglide Gist yonetim mensuplari dahil olmak iizere profesyonel
yonetim kadrosunun becerilerine, iliskilerine ve devamliligina baglidir. Profesyonel kadronun
devamliliginin saglanamamasi [hragginin faaliyetlerine iliskin hedeflerin gergeklestirilmesinde
yetersizlik yaratabilir. Yoneticilerin ya da dnemli pozisyonlarda bulunan galisanlarin bir veya
daha fazlasinin yerine bagkalarinin istihdam edilmesi vakit alacak ve maliyete yol acabilecektir.
Bu durum, Sirket’in faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulagmasini geciklirepi« ir veya
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engelleyebilir. Ayrica Sirket’in aile sirketi olmasindan kaynakli olarak aile ¢ikarlar ile is
¢ikarlarinin uyusmamasi isletmede verimsizlige ve motivasyonsuzluga neden olabilir.

Dis kaynak ihtivactmin ortaya ¢ikmast ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Ihragguun finansal durumu olumsuz etkilenebilir:

[hrage faaliyetlerini siirdiiriirken dis kaynak da kullanabilir. Ihragginin faaliyetleri biiytidiikce
dis kaynak ihtiyact da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket’in
kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in karlihigi olumsuz
etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket nakit akigini
yonetmekte ve faaliyetlerini yiirlitmekte sorun yasayabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast etkilerinin Ihracet ve yatinm yaptige
projeler iizerindeki olumsuz yansimalart, Ihraccinn finansal durumu ile faaliyet sonuglarint
olumsuz yonde etkileyebilir:

fhrag¢t ongoriilerini yaparken meveut ekonomik durumu ve gidisati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki éngoriilemeyen olumsuzluklar, yatirim yapilan projelerin karliligmi
ve Thragginin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bagl ortakliklarin faaliyetlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyet sonuglarint da dogrudan
etkileyebilir:

ihragcinin meveut durumda Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti., Cosmer Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Rowax Global SRL olmak tizere ii¢ adet bagh ortakligi
bulunmaktadir. Séz konusu bagli ortakliklarm faaliyetlerinde veya finansal sonuglarinda
meydana gelebilecek olumsuzluklar Thraggmin faaliyet ve finansal sonuc¢larini da dogrudan
etkilemektedir.

Ihracinin meveut sigorta poligelerinin yeterli teminat olmamasu riski so7 konusu olabilir:

fhragginin sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar i¢in yeterli teminat saglayacagl yoniinde
bir giivence sdz konusu degildir. [hragg, kazalar ve diger aksilikler, faaliyetlerin kesintiye
ugramasi ya da kotii hava sartlari, insan hatast, kirlilik, is anlasmazliklari, dogal afetler ve diger
olastliklar sonucunda tedarikte, depolarda, iiriinlerde ve stoklarda meydana gelecek zararlar
gibi olaylarin bilyiikligii ve meydana gelme sikligy, Sirket’in, kayba ugramasi ya da sigorta
korumasini asan miktarda kayiplarla kargilasmast halinde, séz konusu kayip; nakit akiglarina,
beklenen kara ya da maddi varliklarina zarar vererek, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihrageinn kurumsalliga uyum saglayamama riski so6z konusu olabilir:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi ¢ergevesinde yonetim kontrolii, halka arz 6ncesinde (A) ve
(B) grubu paylarin tamamina sahip olan ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR’a aittir. Halka arzin gerceklesmesinin ardindan Sirket sermayesindeki
paylarin %69,23°{i séz konusu ortaklara ait olmaya devam edecektir. Bu kapsamda, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR halka arz
sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Hakim ortaklarin
menfaatleri ihra¢ edilecek yeni paylarin sahiplerinin menfaatleriyle farklihk gosterebilir.

i)
I
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saglayamamasi, isletme varliklarini koruyamamasi, faaliyetlerinin verimliligini ve isletme
politikalari ile uygunlugunu saglayamamasi riskleri s6z konusu olabilir.

Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar Sirket’in finansal performansint olumsuz
etkileyebilir

Sirket tiretim tesisleri ve merkezinin bulundugu Denizli ile faaliyet gosterdigi diger sehirlerde,
ayrica musterilerinin yogunlastigi ve 6nemli tedarikgilerinin bulundugu sehirlerde meydana
gelebilecek deprem, sel gibi dogal afetler firmalarin tesislerinin hasar gérmesine ve
faaliyetlerine ara vermesine ya da durdurmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet
sonuglari ile mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihra¢gnin iginde bulundugu sektore iliskin riskler

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikly olarak satis yapilan sektorlerde daralmalar
yasanabilir.

Turkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini énemli dlgiide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve lilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici harcamalarini
onemli dlgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik oranlarindaki artis,
doviz kurlarinda agin dalglanmalar, tiiketici bor¢lukluklarinda ve faiz oranlarindaki artis ciro
ve karhliklar tizerinde yaratacagi olumsuz etkiler nedeniyle sektordeki firmalarin finansal
performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya g¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma talep azalmasina yol agabilir. Sektérde yasanacak
talep azalmas ticari alacaklarin tahsil edilmesi ve stoklarin nakde g¢evrilmesi riskine neden
olmanin yanisira firmalarin nakit akiginda bozulmaya ve faaliyetlerinin olumsuz etkilemesine
yol agacaktir. Bu durum sektériin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel olgekli yasanabilecek olasi salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
tiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baslayan kiiresel
ckonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global olgekte alinan
onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektér olumsuz olarak
etkilenebilir. isbu Izahname tarihi itibartyla Covid-19 salgini devam etmekte olup, salgina kars
astlarin ne oranda etkili olacagi belirsizdir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde ¢nemli paya sahip lilkeler arasinda yasanabilecek kiiresel
ticaret anlasmazliklar1 neticesinde {iriinlere ek vergi, kota ve baska ticari 6nlemler getirilmesine
neden olabilir. Bu durum sektériin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarm finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’nin komsulariyla iligkilerinde yasancak sorunlar bu iilkelerle olan ticari faaliyetleri

olumsuz etkileyebilir. Bu durum 6zellikle ithalat/ihracat faahyetm(]‘le bulunan firmalarin

taahyetlerln el ﬁnausal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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