FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S

Al Capital FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 28 Temmuz 2020

1- Amag

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 Pay Tebligi’'nin 29.maddesine istinaden Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmis olan bu rapor, Fade Gida Yatirim Sanayi Ticaret A.S (“Fade Gida” , “Sirket” veya “ihraggr”) ile info
Yatirrm Menkul Degerler A.S.(“info Yatirnm”) arasinda 20.05.2020 tarihinde imzalanmis olan halka arza aracilik ve
yiklenim s6zlesmesi kapsaminda Sirket paylarinin halka arzinda fiyat esas teskil edecek degerin belirlenmesi amaciyla
hazirlanan ve 24.07.2020 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmis olan Fiyat Tespit Raporu’nun
degerlendirmesi niteligindedir. Bu Rapor, Fade Gida’nin halka arzina iliskin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya
da katilmamasi yéniinde bir teklif degildir. Bu raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis
olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatirimcilar, halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi
inceleyerek kararlarini vermelilerdir. Yayinlanan rapor igerisinde bulunabilecek eksiklikler, hata ve noksanlklardan
dolayi Al Capital Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

HALKA ARZA iLiSKiN OZET BILGILER

Odenmis Sermaye 55.000.000 TL
Halka Arz Sekli : Sermaye Artirimi Yoluyla

Halka Arz Miktari ve $ekli Halka Arz Miktari-Sermaye Artirimi |[: 11.000.000 TL

(Nominal) Halka Arz Miktari-Ortak Satigi : 7.000.000 TL
Halka Arz Miktari-Toplam 18.000.000 TL
Halka Arz Orani : 27,27%

Halka Arz Biiyukligu Halka Arz Fiyati . 2,40 TL

Talep Toplama Yonetimi Borsa'da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi

Aracilik Yonetimi Bakiyeyi Yiiklenim

BIST islem Kodu Fade

Talep Toplama Tarihleri 29-30 Temmuz 2020

Kaynak: Fade Gida Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi Araci Notu

2- Sirkete iliskin Bilgiler

Sirket 08.08.1995 tarihinde izmir Bergama Kinik’ta Fade Giibre Toprak Uriinleri ve Nakliye ve Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.
tnvaniyla kurulmustur. Sirket’in {invani 05.12.2001 tarihinde Fade Giibre Toprak Uriinleri Nakliye ve Kuyumculuk
Sanayi Ticaret Ltd. Sti olarak degistirilmistir. Sirket Ginvani 10.04.2007 tarihinde Fade Gida Giibre Toprak Uriinleri,
Nakliye, insaat, Petrol Uriinleri, Depoculuk ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti olarak degistirilmistir. Sirketin nevi
degisikligi ile birlikte anonim sirkete donlsimd ile birlikte nihai ticaret Ginvani 08.11.208 tarihinde Fade Gida Yatirim
Sanayi Ticaret A.S. olarak belirlenmistir. Sirket’in merkezi Cumhuriyet Mah. 136/2. Sk. No: 10/A Koyundure Menemen/
Izmir ‘de dir.

Sirket’in 31.03.2020 tarihi itibari ile konsolide personel sayisi 86 iken 30.06.2020 dénemi itibariyle ise Moro insaat
Mimarlik Sanayi ve Ticaret A.S."deki % 51’lik hisselerinin tamaminin satisi ile konsolidasyondan gikmasi sonucu 54’e
geriledi.

Sirket’'in esas faaliyet konusu, her tirli sebze ve meyve kurutma islemleri, kurutulmus veya konserve sebze ve
meyvelerin alimi, satimi, islenmesi, pazarlanmasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin yapilmasi olup,

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayl A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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kurutulmus domates imalati ve ihracatinin yapilmasi sirketin ana faaliyet konularini kapsamaktadir. Bunun ile birlikte
fide faaliyetleri de bulunan sirketin ayni zamanda biinyesinde bulundurdugu Novada Menemen AVM ile birlikte AVM
isletmeciligi de devam etmektedir.

Sirket ayni zamanda % 100 bagh ortakligi Hade Fidecilik ile ihragcinin kurutulmus domates faaliyetlerinin baslangi¢
noktasini olusturan fide tretim faaliyeti yapilmaktadir.

Sirket’in 2018 yilinin son c¢eyreginde % 51 oraninda istirak ettigi ve bagl ortaklik olarak konsolide edilen Moro insaat
araligiyla insaat sektoriinde insaat, projelendirme, taahhit faaliyetlini yliritmekte iken var olan sirketteki paylari
31.03.2020 tarihinde satilmistir.

3- Sektor Hakkinda Bilgilendirme;

Sirket kurutulmus domates sektoriinde faaliyet gostermektedir. Ayrica, Novada Menemen AVM ile AVM isletmeciligi
de yiritmektedir. Sirket ayni zamanda hem dogrudan kendisi hem de % 100 bagh ortakligi Hade Fidecilik ile fide
Uretim faaliyeti gostermektedir.

4-Sirketin Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

S Pa Halka ArzOncesi | Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyad Gr“f;“ Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
Tutar:1 (TL) | Payi (%) | Tutari (TL) | Payi (%)
- ; A 2.750.000 2.750.000 o
Faruk Demir B 37 500.000 35,00 20.500.000 35,23
Emine Demir B 16,500,000 30,00 16.500.000 25,00
: : A 2.750.000 2.750.000
Haci Ali Demir B >750.000 10,00 3750000 8,33
Hedef Girigim Sermayesi Yatinm
Ortakhigi A.S, B 2.750.000 5,00 2.750.000 417
Halka Acik Kisim B | 0 0,00 18.000.000 27,27
TOPLAM A+B | 55.000.000 | 100,00 | 66.000.000 100,00

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik

olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve

, yorum ve

In kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm

aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayablllr Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayl A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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5- Finansal Tablolar;

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
FINANSAL TABLO TURU KONSOLIDE

DONEM 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
DONEN VARLIKLAR 48.140.535 57.292.514 44.046.297 19.625.271
Nakit ve Nakit Benzerleri 815.193 388.178 445.755 750.050
Ticari Alacaklar 8.802.212 8.649.992 11.972.584 4.732.351
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 82.138 273.100 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.720.074 8.376.892 11.972.584 4.732.351
Diger Alacaklar 1.685.376 1.097.361 1.302.805 722.173
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 380.955 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.685.376 1.097.361 921.850 722.173
Stoklar 28.866.005 40.700.596 24.300.568 5.465.543
Pesin Odenmis Giderler 3.631.603 826.744 1.049.639 3.824.461
iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 3.631.603 826.744 1.049.639 3.824.461
Diger Donen Varliklar 4.340.146 5.629.643 4.974.946 4.130.693
DURAN VARLIKLAR 177.284.146 185.962.183 149.382.050 99.640.077
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 133.120.000 141.775.000 101.330.000 96.400.000
Maddi Duran Varliklar 44.163.525 44.116.782 42.665.822 3.189.002
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 5.330.666 181
Serefiye 0 0 5.330.666 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 181
Pesin Odenmis Giderler 621 70.401 55.562 50.894
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 621 70.401 55.562 50.894
TOPLAM VARLIKLAR 225.424.681 243.254.697 193.428.347 119.265.348
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 37.584.289 47.500.103 33.774.543 23.827.000
Kisa Vadeli Borglanmalar 25.009.603 26.780.477 9.871.946 6.529.989
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 25.009.603 26.780.477 9.871.946 6.529.989
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6.396.860 6.039.084 11.902.153 7.930.992
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari |6.396.860 6.039.084 11.902.153 7.930.992
Diger Finansal Yukimlultkler 0 0 0 65.867
Ticari Borglar 4.240.444 6.237.983 10.747.474 5.919.211
iliskili Taraflara Ticari Borglar 271.109 235.302 3.544.196 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3.969.335 6.002.681 7.203.278 5.919.211
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 173.498 206.715 253.313 79.035
Diger Borglar 125.090 3.146.317 221.706 43.245
iliskili Taraflara Diger Borclar 0 2.881.292 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 125.090 265.025 221.706 43.245
Ertelenmis Gelirler 746.380 4.554.217 297.141 3.108.484
iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 4.150.000 0 2.132.106
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 746.380 404.217 297.141 976.378
Donem Kari Vergi YukumlalGgu 848.999 458.774 453.495 128.076
Kisa Vadeli Karsiliklar 43.415 76.536 27.315 22.101
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 20.010 53.131 6.110 896
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23.405 23.405 21.205 21.205
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 34.306.470 37.218.303 35.590.573 30.159.164
Uzun Vadeli Borglanmalar 8.218.989 9.418.791 16.378.586 16.943.680
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 8.218.989 9.418.791 16.378.586 16.943.680
Diger Borglanmalar 28.249 25.542 140.489 92.677
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 28.249 25.542 140.489 92.677
Uzun Vadeli Karsiliklar 415.163 323.976 232.785 132.834
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 415.163 323.976 232.785 132.834
Ertelenmis Vergi YUkimlUlugu 25.644.069 27.449.994 18.838.713 12.989.973
OZKAYNAKLAR 153.533.922 158.536.291 124.063.231 65.279.184
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 153.533.922 158.536.291 124.063.231 65.279.184
Odenmis Sermaye 55.000.000 55.000.000 55.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli 68.728.646 68.726.473 68.764.322 53.705.035
Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 68.728.646 68.726.473 68.764.322 53.705.035
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan ( Azaliglan) 68.766.815 68.766.815 68.766.815 53.715.892
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplan) -38.169 -40.342 -2.493 -10.854
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 119.284 119.284 108.257 56.844
Diger Yedekler 0 0 0 2.222.609
Gegmis Yillar Karlari 34.541.029 34.396 -1.862.575 -2.582.568
Net Dénem Kari veya Zarari -4.855.037 34.506.633 1.907.998 1.877.261
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 149.505 145.229 0
Toplam Kaynaklar 225.424.681 243.254.697 193.428.347 119.265.348

Kaynak: Fade Gida Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayl A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Gelir Tablosu;

Kar veya Zarar Kismi (TL) 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 20.469.570 12.489.809 57.690.548 43.933.619 18.627.319
Satiglarin Maliyeti -14.013.305 -7.905.753 -39.349.003 -29.587.227 -11.624.618
Briit Kar (Zarar) 6.456.265 4.584.056 18.341.545 14.346.392 7.002.701
Genel Yonetim Giderleri -1.367.952 -711.660 -2.309.122 -1.622.661 -1.527.647
Pazarlama Giderleri -357.834 -329.765 -1.423.848 -1.281.537 -1.018.190
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.579.676 1.062.917 3.213.274 3.129.855 999.219
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.770.691 -1.788.651 -2.277.037 -6.170.949 -1.710.624
Esas Faaliyet Kari (Zarar) 4.539.464 2.816.897 15.544.812 8.401.100 3.745.459
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 191.606 39.960 40.205.552 514.078 525.498
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -8.855.800 0 -5.330.666 0 0

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Duguklugu 27.468 100.913 77.344 -52.490 0
Kazanglari (Zararlari) ve Deger Dusukligu

Zararlarinin iptalleri

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari -4.097.262 2.957.770 50.497.042 8.862.688 4.270.957
(Zaran)

Finansman Geliri 43.072 10.628 845.725 3.083.217 1.699.498
Finansman Gideri -1.960.830 -1.709.858 -6.519.493 -9.396.224 -3.622.926
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) -6.015.020 1.258.540 44.823.274 2.549.681 2.347.529
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri (Geliri) 1.159.983 -194.969 -10.312.364 -562.201 -470.268
Donem Vergi (Gideri) Geliri -707.082 -240.710 -1.691.621 -531.961 -153.353
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 1.867.065 45.741 -8.620.743 -30.240 -316.915
Surdiriilen Faaliyetler Donem Kari (Zaran) -4.855.037 1.063.571 34.510.910 1.987.480 1.877.261
Donem Kari (Zarari) -4.855.037 1.063.571 34.510.910 1.987.480 1.877.261
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 287.344 4.277 79.482 0

Ana Ortaklik Paylan -4.855.037 776.227 34.506.633 1.907.998 1.877.261

Kaynak: Fade Gida Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

6-Degerleme Yontemleri

info Yatirim, Fade Gida paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla; degerleme ydntemleri olarak “ Defter Degeri”,
“Gelir yaklasimindan indirgenmis Nakit Akimlari Analizi”, “Pazar (Piyasa) yaklasimlarindan Piyasa Carpanlari Analizi”

yontemlerini kullanmistir.
a) Defter Degeri Yontemi;

31.03.2020 donemi itibariyle ana ortakliga ait 6zkaynaklari 153.533.922 TL olup, 55.000.000 TL'lik sermayesi dikkate
alindiginda pay basina defter degeri 2,79 TL'ye karsilik geldigi agiklanmistir.

b) Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi;

Fade Gida’nin tarim alaninda gerek kurutulmus domates gerekse de fide Uretim faaliyetlerinde sirdidrmesi, bununla
birlikte blnyesinde bulundurdugu Novada Menemen AVM ile AVM isletmeciligi faaliyetinde bulunmasi sebebiyle
Piyasa Carpanlari Analizi ydntemine gére Fade Gida’nin Borsa istanbul’da islem géren birebir benzer nitelikte sirket
olmadigi gdz éniinde bulundurulmustur. 31.03.2020 tarihinde Moro insaat’taki paylarin satilmis olmasi sebebiyle
insaat segmentine iliskin verilerle degerleme calismasi yapilmadigi belirtilmistir. Bu nedenle faaliyet gosterilen alanlar
da gdz éniinde bulundurularak piyasa carpanlari olarak tarim segmenti icin BiST-Gida icecek Endeksi’nin, AVM igin ise
Borsa’da benzer nitelikte sirket olan EDIP’in garpanlari ile birlikte blinyesinde AVM bulunan gayrimenkul yatirim

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglar, ¢alisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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ortakligi (GYO) sirketlerinin endekslendirilmis Fiyat / Kazang (F/K), Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD), Firma Degeri
/ Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) ve Firma Degeri / Satislar (FD/S) carpanlari degerlemede kullanildig
actklanmugtir.

BIST- Gida igecek Endeksi carpanlarina gére Fade Gida’nin tarim segmentinin degeri 82.076.400 TL olarak hesaplandig
aciklandu.

EDIP (Edip Gayrimenkul Yatirrm Sanayi ve Ticaret A.S.) ve blinyesinde AVM bulunan GYO’larin endekslendirilmis
capranlarina gore Fade Gida’nin AVM alanindaki faaliyetlerinin ortalama degeri 69.643.983 TL olarak acgiklanmistir.

Faaliyet alanlarina gore tek seferlik gelir giderlerin elimine edildigi sirket verilerinden hareketle tarim segmentinin
BIST-Gida igecek Endeksi’'ne, AVM segmentinin ise EDIP ve biinyesinde AVM bulunduran GYO’larin endekslendirilmis
carpanlarina gore elde edilmis degerlerinin ortalamasina gore hesaplanan degerlerin toplami sonucunda Fade Gida’nin
degeri 151.720.383 TL olarak hesaplanirken ve pay basina degeri ise 2,76 TL'ye karsilik geldigi belirtildi.

c) indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Yéntemi;

Gelir yaklasimini baz alan degerleme yontemleri, firmanin gelecek yillarda elde edecegi gelirleri dikkate almaktadir.
Gelir yaklasimi yéntemlerinden biri olan indirgenmis Nakit Akimlari Analizi, sirketin faaliyetleri sonucu olusan ve
gelecek yillarda elde edilmesi beklenen nakit akimlarini iskonto faktort ile bugline indirgeyerek sirketin degerinin
tespit edilmesinde uygulanan degerleme yontemidir. Fade Gida’nin INA yontemine gore degeri tespit edilirken, faaliyet
alanlarina gore iki ayri INA calismasi yapilarak toplam sirket degerine ulasildigi agiklanmistir.

Kullanilan INA Yénteminin detaylari;

Gida Segmentinde 5 yillik, AVM Segmentinde 10 yillik projeksiyon dénemi kullaniimistir. Risksiz faiz orani olarak 10
yilhk devlet tahvilinin 17.07.2020 tarihli %12,56’lik faiz orani kullaniimistir. Kurumlar vergisi orani mevcut mevzuat
dahilinde 2020 yili igin %22, sonraki yillar i¢in %20 alinmistir. Sermaye piyasasi risk primi Gida Segmentinde % 4, AVM
Segmentinde % 3,77 olarak degerlendirilmistir. Terminal biyliime % 6,25 olarak kabul edilmistir. Beta degeri “1” olarak
hesaplamaya dahil edilmistir. 2020 yilinda AVM’nin kapali oldugu ve kiracilardan kira alinmayan dénem igin 2020
yilinda %18 oraninda kira indirimi uygulandigi varsayillmistir. Kira s6zlesmelerine goére kiracilardan ortak alan katilim
payl giderinin % 67 ‘sinin toplanabildigi 6ngorilmistir. Borglanma maliyeti Gida Segmentinde % 1,5, AVM
Segmentinde % 10 olarak kabul edilmistir.

Fade Gida’nin tarim segmenti 6zsermaye degeri 56.139.988 TL, AVM segmenti 6zsermaye degeri 139.406.205 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore Sirket’ in INA ydntemlerine gére hesaplanan degerleri sonucunda toplam deger 195.546.193
TL olup, pay basina deger 3,56 TL'ye denk gelmektedir.

7-Degerleme Hakkinda Gorislerimiz

e Yayinlanan fiyat tespit raporunda sirket hakkinda verilen bilgi, aciklama ve mali tablolar yeterlidir.

e Piyasa Garpanlari Analizi yonteminde tek seferlik gelir ve giderlerin elimine edilmesi yaklagiminin makul oldugu
gorisitindeyiz.

e Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde yurtdisi benzer sirketlere de yer verilebilecegini diisinmekteyiz.

e Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin kullaniimasi, degerleme yontemlerine verilen
agirhklandirma oranlarinin degistirilmesi ve ilerleyen déneme dair varsayimlarda farkliliklara gidilmesi
durumunda farkli degerlere ulasiimasinin miimkin oldugunu belirtmenin faydal olacagi kanaatindeyiz.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglar, ¢alisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S

Al Capital FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 28 Temmuz 2020
DEGERLEME YONETEMLERI OZSERMAYE DEGERI AGIRLIKLANDIRMA AGIRLIKLANDIRILMIS OZSERMAYE DEGERi
Defter Degeri 153.533.922 33,33% 51.177.923
iNA Degeri 195.546.193 33,33% 65.181.999
Piyasa Carpanlari 151.720.383 33,33% 50.573.562
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 166.933.484
Pay Basina Deger (TL) 3,04
Halka Arz iskontosu 20,90%
Halka Arz Fiyati (TL) 2,40
Kaynak: Fade Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Bu dogrultuda Fade Gida icin halka arz 6ncesi 166.933.484 TL deger tespit edilirken, pay basina deger 3,04 TL'ye
karsilik geldigi hesaplaniyor. % 20,9 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak Fade Gida’nin halka arz fiyati 2,40 TL
olarak tespit edilmistir. Halka arz fiyatina gore sirketin halka arz 6ncesi ve sonrasi carpanlari, asagida sekilde olusacagi
belirtilmistir.

Halka Arz Oncesi F/K 4,57
Halka Arz Sonrasi F/K 5,49
Halka Arz Onceisi PD/DD 0,86
Halka Arz Sonrasi PD/DD 0,89
Halka Arz 6ncesi FD/S 2,60
Halka Arz sonrasi FD/S 2,63
Halka Arz Oncesi FD/FAVOK 10,22
Halka Arz Sonrasi FD/FAVOK 10,34

Uygulanan degerleme yontemleri sonucunda, iskonto oraninin ve iskonto sonrasi hesaplanan Sirket degerinin yukarida
belirttigimiz ¢ekinceler disinda makul oldugu kanaatindeyiz.

Kaynak: Fade Gida Sermaye Piyasasi Araci Notu, Fade Gida Fiyat Tespit Raporu, Fade Gida Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayl A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




