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Hi —— - Sirket’in yayimladigi 2020 yili 3.¢eyrek finansallarini bir 6nceki yilin ayni donemine gore
isse Bilgileri [mn TL] kiyasladigimizda, Ciro % 27,1 artis ile 8,153 milyar TL oldu. Satislarin Maliyeti % 28,4 artis ile
Kodu: EREGL 6,727 milyar TL'ye yikseldi. Maliyetlerde yasanan artis marjlar Gizerinde baski unsuru olarak
gorilebilir. ilgili dénemde, Brit Kar % 21,1 artis ile 1,425 milyar TL oldu. Operasyonel
Sektér: Demir Celik giderlerde yasanan artisa ragmen Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler kalemlerinde
- yasanan iyilesmenin olumlu etkisi ile birlikte Esas Faaliyet Kari % 46,5 artis ile 1,458 milyar
son Fiyat: 9,71 TL’ye yiikseldi. ilgili ceyrekte, FAVOK % 28,1 yiikselis ile 1,638 milyar TL ve FAVOK Marji 2 baz
Od. Sermaye: 3.500,00 puan iyilesme ile % 20,1 diizeyine ulasti. Ana ortaklik paylari dénem net kari yaklasik % 26
Piy. Degeri: 33.985 geriledi ve 582 milyon TL olarak kaydedildi. Ozellikle, efektif vergi giderinde yasanan artisin
doénem net karin daha ylksek gelmesini baskilamis oldugu goruliyor.
Firma Degeri: 27.532
! gen Sirket’in agikladigi yilin 3.¢ceyrek finansallarina dair piyasa beklentisine baktigimizda, Ciro’nun
Halka Aciklik Orani: 47,6% beklentilerin hafifi altinda, FAVOK ve Net Kar kalemlerinin ise beklentilerin Uzerinde
HAPD: 16.171,4 gergeklestigini gormekteyiz.
villik Ort. Hacim: 243.9 Sirket’in yayimladigi yihn ilk dokuz ayhk finansallarini bir 6nceki yilin es donemine gore
karsilastirdigimizda, Cironun %4,4 artis ile 21,9 milyar TL’ye yikseldigi gorilmektedir. Briit Kar
Hisse Perf Ay 6 Ay vil % 21,1 azalis ile 3,4 milyar TL oldu. Maliyetlerde yasanan artisin Brit Kar kalemi Gzerinde
: olumsuz yansimalari gériilmekte. ilgili dénemde, FAVOK %16,3 azalis ile 3,9 milyar TL'ye ve
L 5,1% 23,0% 54,3% FAVOK Marji ise 450 baz puan kétiilesme ile % 18,1 degerine geriledi. Ana ortaklik paylari
UsD 1,8% 9,5% 14,7% donem net kari % 53,1 dusus ile 1,45 milyar TL oldu.
Relatif -3,9% 0,8% 26,0%
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Yilin Uglinci g¢eyreginde ekonomilerin kademeli olarak agilmasi ve Cin ekonomisinin ivme
kazanmasi ile birlikte demir-gelik sektoriinde toparlanmalarin yaganmaya basladigi géruliyor.
Ozellikle, sirket finansallarina bakildiginda yil igerisinde yasanan viriis pandemisinin olumsuz
etkisinin yilin Gglincl ¢eyreginde kismen hafifledigi izleniyor. Sirket’in yer aldigi sektérdeki
6ncii konumu, yer aldigi sektdr ortalamalarindan PD/DD ve FD/FAVOK uygun rasyolar ile islem
gormesi nedeniyle uzun vadede sirket pay senedini begenmeye devam ediyoruz.

Fakat, yasanan viriis pandemisinin son donemde basta bircok AB ulkesi olmak tizere tekrar
giindeme gelmesi ve bunun ekonomik aktiviteler Gzerinde nasil yansiyacagina dair belirsizlikler
hammadde fiyatlamalari Uzerinde baskiyi artirabilir. Bu kosullarin giindeme gelmesi
durumunda yilin son c¢eyrek finansallarinda ciro ve kar rakamlari Uzerinde hammadde
maliyetlerini agisindan 6nemli bir risk faktord olarak alternatif senaryolar igerisinde yer
vermeye devam ediyoruz.

irket pay senedi i¢in uzun vadede “endeks uzeri getiri” performansi sergileyecegini
pay ¢ p gileyeceg
6ngoriyoruz.

Ozellikle, 2021 yilina dair uluslararasi kurumlarin yayimlamis olduklari (IMF, OECD ve Diinya
Bankasi) global bliylime raporlarinda toparlanmayi isaret etmesinin senaryolar icerisinde uzun
vadede ana katalizér olabilecegini tahmin ediyoruz. Sirket’in buglin analist toplantisi
gerceklestirecek. Toplanti ardindan beklenti ve tahminlerimizde revizyonlara gidebiliriz.

EREGL 2020 - 3. Ceyrek Mali Sonuglari

|Finansa| Performans 2020/09 2019/09 Degisim 3Q20 2Q20 1Q19 3Q19 vYilhkA

Net Satislar [mn TL] 21.936 21.011 4,4% 8.153 7.404 6.379 6.416  27,1%
Briit Kar [mn TL] 3.491 4.424  -21,1% 1.425 1.189 878 1.176  21,1%
Briit Kar Marji 15,9% 21,1% 17,5% 16,1%  13,8% 18,3% -4,7%
FAVOK [mn TL] 3.980 4.758 -16,3% 1.638 1.336 1.006 1.279  281%
FAVOK Marji 18,1% 22,6% 20,1% 18,0%  15,8% 19,9% 0,8%
Net Kar [mn TL] 1.450 3.089 -531% 582 568 300 784,4  -259%
Net Kar Marji 6,6% 14,7% 7,1% 7,7% 4,7% 12,2% -41,6%
Ozsermaye [mn TL] 40.222 28.734 40,0% LAVEEEKIERIEN] Cari Sektor Ort
Aktifler [mn TL] 61.502 43.712 40,7%  F/K 20,26 15,94
Ozsermaye/Aktif 65,4% 65,7% PD/DD 0,84 0,92
ROE* 4,9% 16,2% FD/FAVOK 5,88 9,42
ROA* 3,2% 10,6% Temettl Verim ** 2,01 1,76
* Oranlar yillik olarak verilmistir.
** BIST 100 Temettii Verim Ortalamasi ile karsilastinimistir.
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Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 5nceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger
grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari

arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
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yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




