Sermaye Pivazas Kurulu'na yapilan bagvory ineelenmekie olup, izahname Sermaye
Pivasas: Korulu tarafindan heniiz onaylanmamstiv, Sermaye Fivasasi Kurulu'nun
onaymi takiben kesinlesen [zahname ayriea ilan edilecektir.

E-DATA TEKNOLOJI PAZARLAMA ANONIM SIRKETI

fzahname

Bu izahname, Sermayve Plvasasi Korulu (Kurol)’nea ... P /2021 tarvihinde
onavianmigir.

Oriaklifimun  cikanlms sermayesinin 3200000080 T1 den 42.000.000.- TL ye
pikariimas nedeniyle artrlacak 10.000.000.- TL nominal deferli payvlanimn halla arzina
iliskin izahnamedir,

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin deogru oldufunun
Kurulea tekelTilE anlamma gelmeyecedi sibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmin belivlenmesinde Kurulun herbangi
hir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Halks arz edilecek payiara iliskin yatmm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degderlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhfimezm (www.e-data.com.or) ve halka areda saniga sraabk
edecelc Al Capital Yatmim Menkul Degerler AS.nin (www.aleapital.cometr} adresh
Internet siteleri ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP) nda  (www. kap.org.ir)
vayimlanmstir. Aynca bagvuro verterinde incelemeve agk tutulmaktadir.

Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn) nun 11Muncu maddesi uyarninea, izahnamede ve
lzahnamenin eklerinde ver alan vanhg, yamloer ve eksik bilgilerden kaynaklaman
sararlardan  ihragg sorumlodur,  Zarvarm  ihracodan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agikea belll olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili Kurulug, varsa garantir ve ihragomin yénetim kuwrulu dyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zarvarlar kendilerine yikletilebildigi dlciide sorumludur,
Ancak, izahnamenin difer Kisimlars fle birlikte uhundlmu_hglrﬂu daetin yanmltie, hatal
vieva tutarsiy olmasy duromo hare g afly plarak iledlilere
hukuki sorumluluk viiklenemez, Bafimsiz drnehn!, derccelendirme v
deferleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak fizere haarkanan
raporlar hazrlayan kisi ve kuromlar da haarladiklan raporlarda ver alan yanhs,
yvaniltie: ve eksik bilgilerden SPKn hiikamler cer¢evesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiniilmekeedir?, “planlanmaktadw™, “hedeflenmektedir®, “tabmin
edilmekiedir”, “beklenmelctedir® vibi  kelimelerle ifade  edilen gelecege  yinelik
agiklamalar igermekrediv, Bu tir agklamalar belirsizlik ve risk igermekie olup, sadece
izahnamenin yayun tarihindeki 6ngirileri ve beklentilerd postermektedic, Biveok fukriir,
ihraggmm  gelecefe  yanelik  a¢klamalarin Gogériilenden  ¢ok daba  farkh
sonuglanmasing yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

AS. Anocnim Sicket

AR Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devietlern

ABD Dolar Ameriks Birlesik Devietler: Dolan

Aract Kurum, Al
Capital

Al Capital Yatomm Menkul Deerler A 5.

Aracihk 146.04.2021 tarihinde Al Capitsl ile Sirket arasinda imzalanan

Sozlesmesi Halka Arz Aracihik ve Satig SOzlegmes|

Avro, Eure Avrupa Birfigs pare birime

BiAS, BIST, Bosa Istanbul A.S.

Buorsa, Bursa

istanbul

Covid-19 Koronaviriis hasialig

E-Data, lhrage, E-Duta Teknoloji Pazarlama A5, |

Sirket

GVE 31 Aralik 1960 tarihbi ve 193 sayih Gelir Vergsi Kanunu

ISIN Menkul Eiymet Tammlama Numarass

Islem Gilnil eili ditzenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A8, nezdindeki
Pay Pivasasi'nm islem yapiimak tizere agtk oldugy ilan edilen
gindir

KAP Kamuya Aydinlatona Platformu

Kurul, SPK Sermaye Piyvesas Kurulu

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergmst Kanung

KV KK 6098 sayil Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MEKK Merkezi Kawit Kurulusu A5,

SPK G362 savili Sermiaye Pivasas) Kanunu

TA. Tiirkrye Cumhuriyet

Takashanlk fsenbul Takas ve Saklama Bankast A S,

TFRS Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan

TL Tiirk Liras

T™MS Turkiye Muhasebe Standarthury

TsPH Thrkiye Sermaye Pivasalan Birlig
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TTK 6102 sayeh Tadrk Ticaret Kanunu
TTSG Tirkive Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK Tiirkive istatistik Kurumu
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(. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirker paylarin halka arm ioin Seemaye Pivasas) kurulu ve Borsa Istanbul A5 digindi
herhang: bir kurumdan gbrils veva onay alinmas gerekmemekiedir,




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izaliname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gereege uygun oldudune ve izahnamede bu bilgilerin anlanin degistirecel nitelikre hir
eksiklik bulunmamasi i igin her tlirlii maloul deenin gisterilmis oldufun heyan ederie.

Thragg Sorumin Oldug ,;u
| E-Data Teknoloji Pazarfama A.5. Kisim
Adi Ohsmian
Soyadi SLUNGUR
Gilrevi: Yoanetim Keruly Bagkam
imza:
Tarih: [#]042021 IZAHNAMENIN
Ad: Tahir Fatih TANMANMI
Sovad: MUTLU
Gilrevi: vaoetim Kumbe Oyesi, Genel Miudiic
imia:
Tarih: [» 042021
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Ku rulus Sorumilo Olduin
Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS. Kasim
A Avse N
| Soyadi: TERZI . ;
| Gilirevi: Yonetm Kurulu Bagk
&7
fmaza: é .
Tarih: [ ]/d/2021 IZAUNAMENIN
Az Atifla TAMAMI
Soyadi: ESEM
Girevi: Yonetiny Kurulu Uyesi | Genel ir
fmaa:
Tarih: [ 042021 . |

lzahnamenin bir parcast olan bu rapords

r|ulan bilgilerin, sahip oldugumuz thm

bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugumi ve bu bilgilerin anlamim dedistirecck
nitelikie bir eksildik bulpnmamas: igin her tirli makul Gzenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.
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imzal sornmivlok beyanlan izahname ekinde yer almakadir.

Hgili Bagimsiz Denetim Raporfann Hamrlayan

Soromlue Olduin Kisim
Kurulos |

. 2 2 020 Yillary Frnansal
Denge Ankars Bagimsiz Denetim YMM A5, 018, 2019 ve 2020 Yillan Fin

: 1 Tablolanna {ligkin Ozel Bagimsiz
Tancr ALTAN, Sorumlu Denetg: Dcm.'tius'n Raporlar

flgili Bagimsiz Hukukeu Raporunu Hazirlayan T ——— ]
Kurulng "
Ergiin Hukuk Biresu : ‘
Avikat Sebnest ERGON Bafimsiz Hokukgu Raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE LYARILAR
Bushk Agikluma Yikimlilidh
Al | Girig ve ayarilar o Bu dzet izahnameye giris olarak okunmabidir,

e Sermave piyasasi  acaglarma iliskin yatrim
karvarlart  Grahnamenin  biv  biitlin - olarak
degerlendirilmes) sonuen verilmelidir.

« lzahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialann
mahkemeye  tasmmast  dursmunda,  davae
yairamer, halka aran pergeklestidgi ulkenin yasal
diizenlemeler gerpevesinde, Trahnamenin
cevirisine  iliskin  maliyetlere  yasal stiregler
baslatilmadan ince katlanmak zorunda kalahilir.

o Ozete bagh olarsk (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki sorumiulufuna ancak Gzetin
izabnamenin diger kisimlar ile birlikie okundugy
tukdirde yaniloe, batali veya tutarsie almast veyi
yatrimeitari yatirnn karario vermesine yardunct
placak dnemli bilgileri saglamamast durumunda
gidilir.

I A2 | lzahnamenin sonraki | fzahname sonradan tekirai kullam|mayacaktr.

kullammima  iligkin

bilgi

-

B—IHRACCI )
B | thracgimn ticaret | E-Duta Teknoloji Pazarlama Anonim Sicket
unvani ve isletme adi
B2 | ihraggmn  hukoki | Hukuki Statisii: Anonim Swkel

statiisd, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevenat: T.C. Kanunfar

mevzuat, kurulduio | Kuruldufiv Ulke: Tiirkiye

ilke ve adresi Adresi: Cevielidere Caddesi No:o8/B Balgat ANKARA
B3 | Ana friin/hizmet | 2008 vilmda Ankara’da kwrulmus olan Sirket'in firls
kateporilerini de | faglivet konusn, distrbiiteiugiing yaptin  ag triinleri,
icerecek sekilde | baskr céziimleri, siber glivenlik iirinlen, sunucu-
ihraccimn mevent | depolama fininlers, ven merkezi altyap drmnleri ile difer
faalivetlerinin ve | donamm ve yaziimlann yer aldigy thm drinlerde lojistik
faaliyetlerine ethi | ve finansal ¢hziimlerin yani sira satig GNCEE] Ve sonriss
eden iimemli | teknik e@itin, pazarlama ve iletisim gibi gesitli alunlerda
faktirlerin tannm ile | misterilering (I3 ortagn)  siediiciifebilic  goziimier
faalivet ghsterilen | Gremeki,

sekittrler/pazariar Sirket, wurt gl ve vurt digindas faalivet gosteren 15 in
hakkinda hilgi drerinde  fretict fiemamn Torkive  genelinde
distribitorligtini vapmakiadir. Sirketin distriblitiriigind
ve sahsing yapldn Grinler Alcarel-Lucenl, Apricom
Blanceo, Cososys,  Exabeam, FireEve,  Inspur,
vanti Kaspersky, Lexmark, Malwarshytes, Netwrix,
Sonicwall, Sonlogger, Tenable, Thinprint, Thyeatic
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Vertiv ve Winrar markd ininlerdic, Bu Grinler.  Bask
Sistemleri, Siber Giivenlik Uriinleri, Veri Merkezi Altyap
(lriinleri; Sunucn ve Depolama Urlinleri, A Uriinlen,
Diger Donarmim ve Yaahm Orinlerinden_olugmaktadie,

Ihrageiv ve faaliyet
ghsterdigi  sckiiici
ctkileven  dnemli en
sam egilimler
hakkmda bilgh

Son hesap wihnm bitimi olan 31.12.2020 taribinden
izahname tariline kadar otan siire iginde Tirk Limsuun
yaban paralar kargisindaki degerinde ser dadgalammalar
périilmis, 31,12.2020 ile izahname taribi arnseda, Tork
Litast ABD Dolare karsisinda [a] oramnda, Euro
karsisinda | ®] oranends deger kaybetmigtic.

Sirket disteiblidrligint yaptify ag trinden, siber giivenlik
artinleri, sunueu-depolama tirinfery ile difer donanim ve
diger yozilmiann biyik hir codunlugunu yabanci pars
iizerinden snm almakuadir, Sirket suns fivattanm da diviz
cinsinden beliflemektediv Avnca basky, ver merkezi ve
alt yap irmleri  ve antivirus drislerinin b
alanmlarinda TL bazinda tican borglan olugmakta, ddeme
giresi icinde  kur  riski  tsimamakiadir. Sirket’in
distribiiadgiin yaphi drdnlerin satm alma maliyeu ve
satis fiyat behse konu olan déviz kuru degigimlerinden
etkilenmustir

B.5

Ihragemm dahil
oldufiu grup ve grup
tgindeki veri

—

Sivker’in SPKn'nun 26"no maddesi gergevesinde yinelam
kontrolis, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar e
Sicket'in oy hakianmn yansindan fazlasna sahip nlan
Osman SUNGLIR a attir.

Sirket'in fzahname tarihi itibaryla herhangi bir badh
ertakli va da igtivaki bulunmumakeadir. Bununli birdikie,
Sirket’in SPKn'nun 26 o maddesi gergevesinde yimeEm
kontrolline sahip olan erta Osman SUNGUR, Corprini
Teknolojl A3, sermayesindeki paylarn %a500sine, Epdata
Bilgisayar I¢ we Dig Ticaret Limited Sirket
sermavesindeki  paviann %90'ms ve lkom  Bilisim
Teknolojilert A8, sermavesindeki  paylarn 591 "ine
suhiptir. Sirket sermayesinde "33 ormninda pay sathiby
olan Tatlir Fatih MUTLU is¢ Corprat Teknoloji A5,
sermayesindeki paylann %30'sine, Epdata Bilgisayar |g
ve Dis Ticaret Limited Sivketi sermayesindeki paylirm
t410'una ve Tomboprint Yazihm A8, sermayesindeki
paylann tamamma sahiptir.

| B.G

Sermayedeki
toplam  ov  hakla
icimdelid pavlar
dogrudan veya delayh
olarak a5 wve fazlan

vevn

Qicket'in 32000000 TL olan cikanlimg  sermayesi
.600.000 TL nominal degerdi 9600000 adet (A) grubu
pama ve 22400000 TL nominal degerli 22 400,080 adet
(B} grubu  hamiline paylara  aynilmstie.  Sicket
sermayesindeki 9.600.000 TL nominal degerhi imuyazlh

olan kisiterin | {A) grubp paylerm 6.240.000 TL nominal deferh kismi
isimierifunvanian ile | Osman SUNGUR's, 3.360.000 TL nominal degerh kism
her  birinin  pay | Tahir  Fatih  MUTLU'ya.  Sirket  senmayesindek

Il




sahipligi  hakkmda
brilgi
ihraggnm hakim

artaklarimin farkh oy
haklarina sahip olup
plmadiklart hakkinda
bilgi

Varsa dofradan veya

dolayh olarak
ihraceinin  yinetim
hakimiyetine  sahip
planlarin va  da
ihraceiyi konirol
edenlerin

ishmleri/unvantari fe

bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgl

33 400,000 TL nominal degerl imtivazsiz (B) grobu
paylarin ise 14.360.000 TL nominal degerli ks Osmin
SUNGUR a ve 7.840.000 TL nominal degerli kismi Tahir
Fatih MUTLU ya aittit. o

Sirket esss sizlesmesinin T'nei maddes:  uyanined
Yinetim Kurul'min beg Gyeden olugnasi du rurmuisdi iki
five, alu veya yedi iyeden ologmas: durumunda g e (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan  belirienccek adaylar
arngindan Genel Kuml tarafindan segilir.

Bunun  yamsie, Sirket csas sozlcgmesinim 1 unew
maddesi uvannea, Sicketin olagan ve olagandsti genel
kurul toplanulannda (A) Grubu her bir paym beg oy ha kka,
(B) Grubu her bir paym ise bir oy hakl vardir. _
Sirket'in SPKn'nun 26 nc maddess cereevesinde yanetim
kontroll, sahip aldufu (A} ve (B} grubu payiar ile
Sirket'in oy haklanmn yansindan fazlasina sahip olan
Orsman SUNGLUR a aittir,

B.7 | Secilmis finansal | Sirket'in izahnamede yer almast gereken finansal blo
bilgiler ile ibragomin | dinemler: iibarryla finansal dunmy tablosn ve gelir
finansal durumunda | tablosundan segilmis bil gilere agagica yer veriimigtie:.
vie faaliyet | [ 1L [ Jiaxaeze |  3aZaMs | dLaraeis
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Hasalar L3401 T ARD kR 200 g 1Ry 117
Sulsglann Malival {MIE.T3EE4) | (RIAMLFOS] [ 754073 Ay

| Bl Karifarar 24, 255044 20,57 1.6 [ e
Semel ¥alai (BAvSEs0y | (EB3s0y | (3133236)
Diderien -
Pazarkanm Ciederlen B ShI TS [TTT.A5H | 5807 '.'E}i_
Fsas Faaliyetlcokn - - 5y
Difer Gelles 21 3T 3003 02 3.4823.534
Esng Fanliyelionden

4 TiK) 14

Dlbes Giidater (LOMEAL 1) | (A RETONY | (206610
Esux Faalivii =
Kir W ZAraN in,547.12) HAET.H99 (NS e
Flmanyman
Cllerlerd Fuul'rlg';.-l (L Rel! i) AU R T T2 0
£Enui Koar
i ST 15.2%] 553 &T0.259 uIELIH2
Kasi' Faran |

Sirlcet’in 31.12.2018 tanhi itibarryla A.069.824 TL olan
dénen varbikian 2019 whndo %654.77 oramnda artorak
30,12.2019  tariki  itibarla 620150101 TL - olarak
gerceklesivken, 2020 yilinda %430,67 ovanuuly ararak
IR0 b iharyln BL03T.716 TL  olarak
gereekiesmigtr. 31122020 tarithi itibariyla  Sirket’n
dinen varbiklormun biyik bélimint nakit ve nakit
henzeelert, bear alacaklar ve stoklar olusturmakeadir,
Sicket'in 31,12.2018 tarihi itibanyla 9548 901 TL olan
nakit ve nakit benzereri 2019 wilinda %3349 ommndy
artarak 31,02.2019 racthi itibanyla 12.746.944 TL olarak
sergeklesirken, 2020 yihinda %e67,08 prannda anarak
31.12.2020 tarihi itibanyls 21373790 TL  olarak
pergeklesmigtir, Sirket satiglanmn zellikle  pandémi
nedenivie son aylars kaymis almass ile hirlikle kurdaks
arts, nakit seviyesinin artmasina sebep olmugiur, Aynca
Sirketin 2020 yilinda 5,6 milyon TL seviyesindeki kred
kuilanimi-da nakit sevivesinde etkalidir.

Sirket'im 31.12.2018 tarihi itibariyla 17484402 TL olan
kisa vadeli ticari alacaklan 2009 yilinda %69 46 araninda
artarak 31.12.2019 tahi itbanyla 29.629.784 TL olarsk
perceklegivken, 20 wibinda %51.32 aranmdia artirak

12




37122020 tarihi  itibamyla 44836170 TL  olarak
gergeklesmigtir. 31.12.2020 tarihi itibaryla Sirket'in licari
alacaklanmin tamamma yakim iligkili olmayan laraflardan
plup, ticari alacaklann ortalama tahsil siivesi 122 glndur.
Sateglardaki artig, pandemic sonrag) sabigiarin son 3 ayda
yogunlasmast ve kur artigina bazhdir

Sirket®in 31.12.200 8 tanhi inharryla 643.350 TL aban ki
vadeli diger alacaklan 2019 yilinda %5597 oranmda
artarak 31.12.2009 tarihi itbanyla 1.003.768 TL alarak
gerceklesirken, 2020 wilnda %2133 oramnda artarak
31.12.2020 sarihi itibaniyla 1.217.830 TL  olarak
perceklegmistie. Sicket'in 31.12.2020 tarhi itibaniyla kisa
vateli difer alacaklormmn 1,153.338 TL tutaringdaki kismm
Sirket orag: Tahir Fatih MUTLU 'dan olan, 38.772 T1
tutanndaki ke ise Sirket ortag Osman SUNGUR dan
olan alacaklur alup, siz konusu alscakiar tahsil edilmistir,
Sirket'in 31.12.2014 tacihi itibareyla 11710858 TL alan
gtoklan 2019 vilinda %e48,11 oramnda artarak 31, 122018
wrilii ifbanyle 17.345.472 TL olamak gesgeklesirken,
2020 yibinda %22.40 orgninda wzalamk 31 2. 2020 turihi
itiharylo | 3460 951 TL olurak gergeklesmistir. Sirtker
31,12.2020 tanhs inbanyle stok deger digiikliga tumn
| 666,726 TLdir. Stoklprdaki 2020 wilindaki digiiyiin
sebebi yine pandemi somrzsi mzh sauglarla birlikte
stoklann wraimagsder

Sirket'in 31.12,2018 tarihi itibaryla 3.626,301 TL ofan
duran varliklan 2019 wilinda %173 eramnda. azalarak
31022009  tarihi itbanyla 3363570 TL  olamk
percekiegirken, 2020 wiinda %l.17 oramnda  artarak
31.12.2020  arihi ivbanyle 3605419 TL  olarak
gergeklegmistir, 30122020 warihi ibanyla Sirket’in
duran varhiklaomm 1.4 milyon TL bk bolomini arei ve
arsatar olusturmakia olup, apa faalivet ile dgili olmaysn
bu arga ve arziler M2 wilinda soularsk  aktiflen
gikucilrmstir

Sirket'in 31,1 22018 wrili itibaryla 16694470 TL alian
ks vacleli yitkiimliilikleri 2019 ynhmda %093 ,635 oramndi
artarak 31022019 tarihi itibariyla 32,337.084 TL olarak
perceklesirken, 2020 yilinda %3.65 oramnda artarak
31,12.2020 trihi itbanyls 34162932 TL  olak
sgrgeklegmistiv, 31.12.2020 wrihi inbarryla Sirker’in krsa
vadeli vikiimliliklerinin bitviik bilamiing kisa vadel
ticart borglar olusturmakiadir,

Sirket'tn 31.12.2008 ve 11 52,2019 wrhli bilangolan
itibanyla kst vadeli borglanmalan ve uzun vadel
bor¢lanmalann kisa vadeli kissmlan bulunmamakin olup.
2020 vilinda faiz oranlanndakl disiis nedenivle kredi
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kuallamminim avansajl hale gelmesi sonucunda Sirket
wrafindan kollanilan keediler kapsarmnda 31.12.2020
tarihi itibanyls kisa vadeli borglanmaban 2.002.010 TL,
uzun vadeli borclanmalann kisa vadeli kisimlan ise
| 541,745 TL olarsk pereklesmigtir. Benzor sehilde
Sirket'in 31.12.2018 ve 31122019 wrihli bilangolan
itihanyla uzun vadeli  borglanmalan  bulunmamakia
birlikte, 31122020 tarihi  ibbaviyla  uzun vadeli
borclanmalar 2184936 TL ofamk gerceklesmisir
Sirket'in 31.12.2020 tanhi wibarryia finansal borgtan TL
cinsinden olup, fnansal borglarn agrhkh enalams ctkin
faiz aram %7, 76 dir.

Sakettin 31.12.2008 tanhi itbariyia 13:171.821 TL olan
kisa vadeli ticari borglar 2019 wilinda %1 19.57 oranmda
artarak 31.12.2019 tarihi itibanyle 28.921.030 TL olanik
gerpeklegicken, 2020 yihnda %27.74 oramnda azalarak
1122020 tanhi inbanyla 20.899.556 TL  ofamk
sereeklesmistin Sivket'in 31,12.2020 wrihi itibarey s e
borclariin 19915347 TL wwtanndaks ks ihigkih
olmayan tarallara, Y84.209 TL eutarmdaki kisn e thiskih
taraflaradir. Migkili taraflara ofan kisa vadeli ticar borglier
Sirket'in Epdata Bilgizayar lg ve Dhg Ticaresd Lid, St"ye
olan ve 2020 yihinda Sirket'm kendi sathi donamm
kategorigindeki  Girimler  diginda Kalan donanmm
alimlanindan  kaynaklanan  borglanndan  olustakiadir,
Sirket'in kisa vadeli tewri borglarma iliskin oralama
bdeme vadesi 31.12.2020 sarihi itibaryla 37 gindir,
(31.12:2019:4) giin, 31.12.2008:23 piin)

Sirket'in 31.12.2018 tarihi iribanyla §77.933 TL olan
erielenmis  gelivleri 2019 wlinda %6954  oranimnda
aznlorak 31.12.2019 tarihi wibarvia 267.399 TL olarak
gergeklegirken, 2020 yilinda %1 405,00 oraninda arturak
31022020 tarthi  tibanyla 4023961 TL  olwak
gerceklegmigtiv, Sicket'in 31,12.2020 tanhi itibaryla
ertelenmig gelirlerinin 3.161.381 TL wionindaks kisom
gelecek aylara ait gelirlerden, Ba4.580 TL wianndaka
kusr abiman avanslardan olusmaldade,

Sirket'in 31122018 tarihi itibanyla 1.439.159 TL olan
wrun vadeli yiikimmliilikler 2019 ydmda %8 36 oramndi
wenlarak 31.12.20109 wrihi inbanyla 1.3 13,883 TL alarak
sergeklesivken, 2020 yihnda %148 80 aramnda arrarak
31122020 tarhi itibanyla 3280423 TL  olamk
perceklesmistiz, Sicket"in wzun vadels vitkilmlliklerinde
2020 vilinda meydana gelen arig yukands bahsedildi
drere 2020 wih icinde digik faiz avanapyda Kullanlan
krediler kapsaminda uzan vadeli borglanmalarda meydana
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gelen 2.1B4.934 TL tutarmmdakl armgtan
kaynaklanmakiadi.

Sirket'in 31.12.2018 tarihi itiharyla 25 558496 TL olan
ozkaynakian 2019 wilinda %2490 praninda artarak
31122019 tweihi ipbanyle 31922604 TL. olarak
gerceklegirken, 2020 yilnda %4785 oraninda artarak
10122020 twrbi ibanyla 47198760 TL  olarak
gerceklegmistic. Sirker'in Gzkaymaklannda s02 kanusu
dinemlerde mevdana gelen artisin tamamana  yakn
Sirkerin fanliverleri Sonucunda dinem net Kar elide
etmesinden kaynakianmssi,

Sicket'in 04,12.2020 bl Gengl  Korul  karsn
cereevesinde, Sirket'in S00.000 TL tutarindak sermayesi,
27.000.000 TL tuarmdaki kesou 2019 vl bilangosunda
yer alan gegmis yil karlanndan, 4.500.,000 TL tutarindaki
ks 2019 wili hesap dénemi karindan olmak tzere
tamnam ig kaynaklardan karglanmak suretiyie 32000
TL've vilkseltitmstir,

Sirket'in 2018 vilinda 94.289.177 TL olan hasilan 2019
yilinda %1698 oraminda artarak 110302201 TL olarak
perceklesmis, 2020 yilmda ise 362150 oraninda artarak
31122020 tarihi itibareda 134017486 TL  olarak
pergeklesmistic, Artgmn nedeni Grin bilegiminin dedigimi
v kur artigichir

Sirket'in 2018 wilnda 75.073.902 TL olan satglann
makivet) 2019 yilinda 919,12 oramnda, 2020 yilinda 1se
welR.26 oramnda avorak 310122020 tarihi itibarryla
105,758,840 TL olarak gerceklesmisur.  Swrket’in
satslarnin malivetinde stz konusu donemlerde meydana
gelen mug sang  haslannda  meydan gelen  artig
paralelinde gergeklegmistir.

Bu kapsamda, Sirket'in 2018 yilnda 19.213.275 TL alan
brit kart 201% wilinda 358,62 orannda artarak 20.871,696
TL plarak gerceklesmis, 2020 vilmda ise %035, 39 sraninda
artarak 31122020 wrihi inbanyia 28.258.646 TL alarak
gergeklegmigir.

Sirket'in 2018 wilinda 2.133.236 TL elan genel yhnetim
piderleri 2019 yilinda %33,57 oraninda artarak 2,845,359
TL olarak gergeklesmig, 2020 yilmda ize %1987 oraninda
artarak 31.12.2020 wribi itibunyla 3415650 TL olarok
sergeklegmigtin, Genel  winesim - giderlerinin  1oplam
hasilasa orent 2018 yilinda %226 seviyesinde iken 249
vilmda %258, 2020 yimda ise %155 seviyesinde
oetceklegmistir, Genel Yanetim giderlerinin igerizindeki
en yiiksek pay personel giderleridiv. Personel giderlerinin
genel yonetim giderlerinin igerisindeki pay) 2018 yilinds
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TR2.04, 2019 wilmda %683,92, 2020 wilinda ise %075,50
plerak gergeklesmstin,

Sirket’in 2018 wilindz $.897.822 TL wolan pazardama
giderleri 2019 yilmda 9435 26 oramnda artarak 7.977.650
TL alarak gerpeklesmis, 2020 vilindi ise % 16,47 oran mda
agalarak 31.12.2020 taribi ifihanyla 6.663.708 TL olarak
acrgeklesmistin. Pazarlama giderlernin toplam  hisilata
orant 2008 yihinda %66.26 sevivesinde iken 2009 yilinda
%723, 2020 whnda  ise 57 ey ivesinde
gergeklegmignr. Pazarlama giderlerinm igensindeki en
bilyiik pavi pazarfama destek gideri, personel gidesder ve
disardan saflanan fayda ve hizmetler plusrormakia olup.,
Bu 2020 yilimda giderler wplamimn pazarlama gideclen
icerisindeki pays %7752 oramnda pereeklesmigtir,
Sirket'in 2018 wbnda  3.523.534 TL oln  esas
faalivellerden diger gelirlenn 2019 yehinda "Ya2h,13
oraninda azalarak 31.12.2019 tanihi inbaryls 2.603.002
TL alarak gergeklegirken, 2020 yilinda %261 44 oramnda
artarak 31.12.2020 tarshi itibanyla 9.408.374 TL olamk
percekicsmigti. Sivket'in 2018 yilinda 3.066,334 TL olan
esas faaliyetlerden diger giderieri 2015 yilinda a3 04
oranmdn artarzk 31,12.2019 tarihi inbanyla 4, 189 7590 TL
olarak zergeklesicken. 2020 wihnda %9191 o ida
artarak 31.12.2020 tarini inbanyia 8040441 TL olarak
gercekiegmigtiv. 2020 wilinda Sirket in esas fanlivetierden
diger gelirler ve giderlerini olugturan en anemb unsuelor
keur farks gefirleri ile kur farki giderleridir. Sirket"in 2020
vilmda tican slemierden kaynaklanan kur farks gehirlen,
esas foalivetlerden diper gelirlerinin %93,81"ini; ticari
faalivetlerden kur farks giderleri ise esas faaliyetierden
diper giderlerinin %82,42 sini olugtormaktadir.

Sirket'in 2018 yilinda 11.641.417 TL olan esas fantiyet
kan 2019 yilinda %27.35 oramnde azalarsX AL12.:2019
tarihi itihanyla £:457.899 TL olarak gergekiegirken, 2020
yilinda %a131,11 pramnds  artorsk  31,12.2020 tarihi
itihariyla 19,347,221 TL vlarak gergeklegmigtiv,
Yukarda Gzctlenen  faalivet sonpuclan  kapsuminda,
Sivker'in 2005 wilinca 4382182 TL olan net danem kar
2019 yilinda %31.04 oraninda azalarak 6.470,25% TL
olarek pereeklesmis, 2020 yilnda ise % 13541 praninda
artarak 15.231.553 TL olarak gergekiegmizir.
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B.9

Rar tahmini Ve
heklentileri

Yalktur.

B.1d

Izahnamede yver alan
Mnansal tublolara
iliskin denetim
raporlacindaki
olumiu
digimdaki

icerigi

piriis
hususiarm

Sirleet'in 2020 wih finansal wablokaring iskin . bagmsiz
denetim raporunda olumlu picis venlmis alup, 2008 ve
019 yiltan finansal tablolanna iligkin bagimsiz denetim
raporunds sl olumlu gocly verilmigtr. Bagumsiz
denetei tarafindan 2018 ve 2019 villan finansal tablolarina
iliskin bagumsiz denetim raporunda sl olumlu gorigtin
dayanai alarak:

w30 dralte 3019 jaribinden sonrg Sicketin denergise
vl i medenivle 31 Avalek 2009 ve 31 Avalik
2008 tarthi ifbanda elde hwiwlan ve finansal durim
sablogunda seasiyla 16006211 TL ve 10731719 TL
alorak  gisterilen  stoklarm fiziki  siok oy
giztemleyememiy bulumaparnz, 31 Avalie 2008 ve il
Arahl 2008 jarihleri iharndg meverd stoRiar
miktarlarma ve twlorlaeoia iligkin olgrak  yyguiomey
ofdugumuz alternatifs prosediivler e (eehpelava (lighin

fatwe ve giimrdik beyannamelerinin incelenmest, Jirket

vanetimi  taraftndan - gergellegtivilen siek  savim
isfemlerinin incelenniesi, stk Eartlarmdaki harekelierin
incelenmesi, stk (ivetlandnma hesaplamualurin korirol
editmresil, stoliarin mikiers ve nitarlary fakkinea Jainie
eelicd Biv kanoate wlagdmes obmekle Bickikte, sieklar i
slarak gozlemieremenemiz sebehivle,  valnzod fiziki
goctem ile ortaya gikabilecek herhangi bir fuisisun olup
almadif fraklinda veterll bir kanaate ulogdamanigti. Bu
durim sebebivie Sivket'in 31 Arabk 2019 ve 31 Arvalk
MU taribleri (tibarnln  financal  dwum fablosendd
raporianan stoklary ie Hgili erhong hir ditzelimenin
gevekli ol olmeadif forafimizea lespit erlilenemistiv
tfadelerine ver verilmistir,

ihraggimn isletme
scrmavesinin meveut
vilkfimliiliklerini
karslayamanmas:

31.12,2020 tarhli finansal tablolar wbanyla Hirket'in
dinen varhiklar wplaom 81.037.716 TL, kisa vadeli
yitkamlilikler toplam: 34.162.952 TL olup, net igletme
sermayesi  46.874.764 TLdir. Sirket’ine - 1glemme
sepmayesinin fahname tadhmi miteakip en sz 12 ayhk
dinem i¢inde ortaya okicak thtivaclar igin yveterh oldugu
degerlendirilmektedir. Sirket'in izabnamede yer ulmas
gercken Tinansul tablofar itibaryla net isletme sermayesi
asafdaki whlods gistenimekiedir:

S | VN [ 3003200 | 3E12309 | SLAZNE
| Dbgen Yorlikler ) BLUGYL7IE | SIOFS0N) | A0AHRHA
| Risa Valehi Yakgeiollkler | 3162953 | 32337004 | L6654
| Mot igletme Sermnyess A6 764 | 19679917 | 33371354
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Ihrac edilecek velveya
borsada islem girecek
SErmaye pivasass
aracmin menkul
kiymct tamimiama
numaras (151N} dahil
tir  wve gropiarma
iligkin bilgi

fsbu izahname kapsaminda 10000000 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylar halka arz edilecel ve
Borsa [stanbal'da islem pérecek olup, stz konusu paylara
itiskin ISIN kodu isbu izahname tarihi itibaryla
belidenmemistir

C2

Sermuye pivasas
ACACIT ihrag
eedileeedi para biriml

Tiirk Lirasi

€5

thrac  edilmis ve
bedelleri famareen
iidenmis pay sayis ile
varsa bedeli tam
ddenmemis pay savisi

Her bir
nominad dégerd

pavin

Sirket'in meveut gikanlmiy sermayesi 32.000.000 TL
olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde 9.GUR.O00
adet (A) grubu nama ve 22400, adel (B} grubu
hamiline olinak fizere toplam 32000000 ader payidan
olusmaktadic. Bu sermavenin tamami Gcdenmigir.

Her bir pavin nominal degeri 1,00 TL dir.

CH4

Sermaye pivasas:
aAracinim saftindifh
haklar hakkinda bilgi

thrae  edilecek  pavlar ilgilh  mevzual wyannea  pay
sahiplerine asagdaki haklan saglamakiadir:

- Kardan pay olma hakki

- Oirtakhiktan aynlma hakks

- Orrtakliktan ¢ikarma ve saima hakki

- Tasfiyeden pay alma hakki

- Bedelsiz pay edinme hakks

= Yeni pay nlma hakk

- Genel kurula dover ve katibma hakki

- Oy hakks

- Bilgi alma ve ingeleme hakki

- Iptal davase agma hakk

- Aznlik haklan

- Ozl denetim isteme hakkl

C.5

Sermaye Pyasas
aracimim  devir  ve
tedaviiliini kisitlayic
hususlar  hakkinda
bilgi

Halka arz edilecsk poaylann devring ve serbestge vedaviil
edilmesine tliskin  herhangi bir krsitiami
pulunmamaktadir,

.6

Halka
Sermaye
araglarimn  borsada
iglem  ghrmesi  icin
bhagvuru yaplip
yvapilmadi veya
yapihp yapilmavacafy
hususa  ile  islem

edilen
pivasast

ard

Halka arz edilecek paylarm BIST Ana Paear'da iglem
girmesi  igin  [#] tarihinde  BiAS'a  bagvuruds
bulumilmusi,




hakkinda bilgi

siirlilecek pazara
iliskin bilgi
.7 | Kar dafinm politikas | $icket'in kar dafiim peaslary, Sirket csas shzlegmesinin
hakkmda bilgi “Karin  Dagiini”  bashkh  13'Gneil  maddesinde
diizenlenmistir: Buna gore. Sicket kar lespiti ve dagiim
konusunda TTEK we Sermaye Piyasas)  Mevzoot
hilkdimlerine uygun harcket eder. Kar dagitim esaslin
Sirket paylannn Borsa lstanbul’da iglem  gormeye
baslamasr  sonrasinda  yaplacak ilk genel kastul
toplantismda pay sahiplernin onayma sunufacak kar
dajiim politikas gergevesinde belidlencce ki, A
N D—RISKLER
0. thraceiva, _ Uretici firmalarda olan distribitoriik shzlegmelernds
faalivetlering ve | miinhssirlik ohmamas: nedeniyle Sicket'in distribiitérlik
icinde bulundugu | anlasmalarnda meydans  gelebilecek ohumswzlukbar
selitiive iliskin énemli | Sirker'in faaliyetlerim ve finansal durumunit clumsuz
risk fakttirleri | etkileyebilir.

- Sirket Taalivetlerinin isleime sprmayesine  bagombhhg
yiikceekeir,  Sirkel'in fagdnyetlering siirddrebilmes:  bu
faalivetlerini finanse etme kapasitesine baghdir,

- Sitket"in migter (15 artag) yapismda yogunlagma risk)
stz konusu olahilir, Bnemli bityaklikte ticaret hacmi olan
misterilerin (fs ortag) kayby Sirket'in faaliyetlerini ve
finansal dururmun olumswe etkileyebilir

- Alacoklarm tahsilatnda problemier yaganmas veya
miisterilerin (is ortagi) Gdeme gligligine girmesi Jirkel'in
faalivetlering ve finansal durumuni olumsuz etkileveblr,
- Iheager, kaclih@n sirekliligh korusunda herhang bir
garanti verememekiedir.

- Operasyone] riskier (hragp mn fualivetlerini olumsuz
etkileychilir

- Ureticilerden  Orim  temininde sksama  ydganmass
Sirkerin faaliyetlerini ve finansal perfommans m olumayz
etkileyebilir.

- Sirket'in satgm vaphfp drimlerinin midgterienine il5

orta@) ulagmasint  saglayan  fojstik  firmalanimm
yikiimlifiklerini  yerine  getirmemelert  Sirkel

Fialivetlering olumsuz ctkileyelbalir,
- Déwiz kurunda meydang gelen dalpatonmalar Sirket'in

nukit  abislann ve  finansal  durumunu olunisu
ctkileyebilir,
- Sirkelin  faalivetlerimn  yirdudgl  depolarda

yasanahilecek aksakliklar Sicket'in faalivetlering olumsuz
etkilevebilir,

. Sioklann ctkin sekilde yonetilememesi  Sirket'in
karlihdin azalabilir,
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~Tthalat vapslan dlkelerin dig ficaret rejimi ile Tarkiye'nin
dis ticarel rejiminde meydana gelebilecek degisiklikler
Sivket'in faalivetlerini ve finensal durumunue olumsus
etkileyebilir.

- fhrageimin is hacminin artmast il idari ve mali zorluklar
yasanabalir, heagcmin yénetimsel bagansi azatabilir,

~ Uriin 1eknolojisindeki degisiklikler ve aliernatif drin
sayisimn  artnast  Sirket'n  sategin pereeklestiedigi
friinlere olan talebi azaltabiliv. Bu duruimda Siwker™in
satiglan  azalabiliv, faaliyetleri ve fnansal - durumu
plumsuz etkilenchilir;

- ihrager Banlivetleri ile ilgili olarak gegitli hukuki davalara
wial olshilic, davatarm Sivkel aleyvhine sunughinmis
halinde  Swketin  Gasliyetlen  elumsuz etkilenebilir,
tazminal ddeme yikimbilis dogabilic.

- Dig kaynak ihtiyacuun ortaya ¢ikmas) ve finansman
maliyetlerinin arimas halinde Ihraggimin fimansal duromi
olumsuz etkilenebilir.

- Genel ckonommk daralma veya ahmin edilemeyen
olumsuz ekonomik gelismeler Thraggmin finansal durun
ile Faalivet sonugtarm olumsuz yonde etkilevebilir.

= [hencimm yapliedifi veya yaplracaf sigorts poligeleninin
yeserli teminat olmamass riski stz konusa okabilir,

- Theagermn kurumsaili@a uyum saflayamama riski siz
kumnusu olabilir,

- Tirkive ekenomisi ve global ckonomi e aali
giisterilen sekeirde daralmalar yvaganabahir,

- Yasal mevzustta meydana selehilecek  defisiklikler
kapsaminche riskler olusabilir,

- Sivket'in faaliver ghsterdii sektor vilksck  rekabet
icermekiedir. Bilisim teknololi frimlering iliskin Griin
teknolaiileri ve iiriin Avatlar lizla defgebilmektedin,

Ce3

Sermaye plvasas
aracina iliskin dnemli
risk faktbrleri

haklanda bilg|

ihrag Edilen Paylara Higkin Riskler:

- Thragoanin paylar ilk kex halka agik bir piyesada iglem
siirecefinden fiyat ve hacim dalgalanmas yaganabilis.

- Ihraccimn paylan ikincil pivasads iglem  gdrmoye
hasiadikian sonra, Ihraggmin meveul pay sahipler Sirket
sermayesinin fremll bir balimine sahip clmaye devam
edeceginden dalayr meveul pay sahiplerinm menfuatlen
hatka arzda veya ikincil piyasada yatinm yapan pay
sahiplerinin menfaatlen ile gatigabilir,

- [hracol, esus shzlesmesi ve sermaye plyasas mevzual
cerpevesinde  gelecekte  pay  sahiplerine  kar  paw
Gdemeyebilir,
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- Thraggr ve meveut pay sabipleri tarafindan fleride
vapilacak pay satslar pay fivat izerinde olumsuz etkive
sebep olabilir:

- Tiirk Lirasi'min deferindeki dalgalanmalar pay [yaini
etkileyeblir.

- Ekonomik kosjonkiGrder kayosklanan riskler pay
hyd.l:m olumsuz etkileyebilir,

Ihraceimun halka aciklk oram seorhidir ve paylarin
11Li|d=|t|::m ve pay fiyan trerinde bunun olumsuz clkisi
ulabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar W yatironedar igin wyzun bir
yataim almayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin | Swket halka aredan [#] TL tsanmnds briit  gelir elde
ihraccomn/halka  arz | edecckiir.
cdenin elde edecesi | Halka srea iligkin toplam maliyetin [»] TL, halky arz
net welir ile | edilecek pay hasma mabivetin ise [«] TL olscag: whmin
katlapacai  tahmini | edilmektedir, Sirketin halka arcdan clde cdecegi net
toplam maliyet ve | gelirin ise [#] TL olacaf beklenmektedir.
taleple bhlunan | [ Falka Are Toplam Muliveti ' Tutar (TL} |
vatirimetlardan talep | SPE Kupul Usret e
edilecek tahumini BlAL Kowa Alma Uereti =]

: AEK Ucrzli b |
ma‘t!y!tlur hakkinda | = o+ BSMY .
bilgi | Ragunsrz Donetim Ueredi + KDY (=]

Bafmsrz Hukukqy Rapar + KDY [=]
Bckhun Giderlen [ =] |
Fekabet Kurnlu Usreti i
Ticaret Sacili Giderleri (=
Diger Gidesles [#]
Genel Toplam [=] |
| Fay Bagima Maliyer [#]
Talepte bulunan  vanmmedar  bagvurduklan  yaunm
kurutusiannm aracilik kemisyonu, masraf, hizmel ihevetd
sibi ficretlendimie palitikalanna tabi alacaknr
E.2a | Halka aren awkm halka arzdan [#] TL tetarinda bro |_e||r elide
perckeesi, halka are | edecekur, Halka prza ibigkin toplam m..lll],-f:lm |e] TL.
pelirlerinin kullanim | halka arz cdilecek pay bagine maliyetin ise [»] TL olacai
verleri  ve  elde | ahmin edilmekiedic. Sirket’in halka arzdan clde edecef
edilecek tahmini net | net gelirin ise [o] TL olacaf beklenmekiedir
aelir hakkmda bilgi [e]/Halka arzin gerekgesi wve fon fwllamm  yerferd
Herleven ayamada ellenecekiin ]
E3 | Halka arza iliskin | Falka arzin bagluvabilmesi igin, SPK anay ile irlikie

hilgiler ve kosullar

paylarin Borsa'da iglem gorebilmesi igin BLAS i uygun
airtiglindn abmmaes: gerekimekiedir,

Halka arz edilecek paylann toplam nominal defen
0000600 TL olup, halks arz sonras  gikariinig
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sermayeye (42.000.000 TLyoram %2381 olacaktir. Halka
atz edilecek paylarm tamamu sermaye arlifiml sonucy
thrag edilecek yeni paylardan olugacakur,

Sermave artmi ile thrag edilecck yeni paylarn meveut
sermayeye oranl %31,35, halka arz SONFEsi SCrMayeye
oran ise %2381 sevivesindedir.

Paylorin halks ara A1 Capital Yatoum Menkul Deferier
A% warafindan “Borsa'da Sang - Sabit Fivatla Talep
Toplama ve Sans Yintemi™ kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da perceklestirilecektir. Sabit fiyatla vapilacak
tafep toplamanin siresi 2 {iki} iggimii olacakiir. Talep
toplamann ikinet giinil sonunda saliz yamlip, dagim
gerceklestiviimek suretiyie haika orz amamianacakbr.
Satizin 2021 wh Maws avinda gergeklestirilmes|
plantanmakia olup, kesin saug baglangic ve bitis tarihler
SPK ve BlASYn uveen gorigleri sonvasinda Tasarmf
Sahiplering Satis Duyuruse ile KAP"a ilan edilecaktir.
Halka arz edilecek pavlann satige Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A_S. tarafindan en iyl gayret aracihi e
vaptlacakiir,

1,00 TL nominal degerli paylann saug fivan [o] TL
olacakir. [hrac ve halka arz edilecek paylar kaydilestinme
esaslan cercevesinde MKK pezdinde hak  sahiplen
bazinda kayden izlenecek olup, payiann fiziki teslimii sz
konusu de@mldir,

Halka arzdan pay almak isteven yatienneilann, sateg siires:
icinde  Borsa'da  iglem  yapmays  vetkili  yalim
kuruluslarna basvuruds bulunmas: gerekmekie olup. soz
konusu kuruluslann listesi BiAS, TSPB ve SPK'nin
internet sielerinde ver almaitacdir.

Halkn arz  sonuglar, Kuml'un  sermaye  plyisas
araclaninin sabsina iligkin dizenlemelennde yer alan
esnglar percevesinde dafium listesinin kesinlegtig gunu
wkip eden iki is gini igerisinde Kurul'un deel durumlarn
kamuya agiklanmasma iliskin dizenlemeleri wyvarnga
kamuya duyurulur,

SPEn nun &"inci maddesi ayarincy, izahname ile kamuya
acikianan bilgilerde, sausa baglamadan once veva salig
siresi doinde  vatruncilann  oyaurmy  Karaem
etkileyvebilecek degigiklik veya yeni hususlann eriayi
gikmast halinde durum ihraggr veya halka @z eden
rarafindan en wyeun haberlesme vasiasiyla derhal Kunala
bildirilir, Degigiklik percktinen veva veni hususlarn
ortaya  cikmast  halinde, sang  sfeec durduralabilic
Degistirilecek veya veni eklenecek husushur bildirim
tarihinden itibaren yedi i3 ginl iginde SPKn'da yer alan
csaslar cercovesinde SPK wrafindan  onaylann ve
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izahnamenin dedisen veva yeni eklenen husustara iligkim
kigmmlare vayimlame, Degisiklik veya yen hususlann
yavimlanmasmdan Snce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan vatiimerlar, izahnamede yapilan ck ve
degisikliklesin yayimlanmagimdan itibaren ki i3 aiimii
igeristnde tuleplenni geri eling hakking sahiptirler.

E4 | Cahsan menfaatler de
dahil olmak izere
halka arza iliskin ilgili
kisilerin iinemli
menfaatleri

Sirket, sermive artmmi yoluyla halka are edilecek paylar
lizerinden hulka arz gelini elde edecektin, Sirket paylatinm
halka arzina arzertlik eden yaurim Kurnlusu ise halka arza
aractlik komisyonu elde edecektir,

Al Capital'in halka arz igleini nedeniyle elde edecef
komisyon harig, dodrudan veya dolayh alarak halka arzm
basarisma baflanmug bir ekonomik pikon ve Sirket ile
herhangi bir sermayefortakhk iliskisi bulunmamaktadir.
Al Capital ile Sirket araginda halka arza aracihk ve satg
shzlegmesi diginda herhang: bir anlagma yoktur, Al
Capizal ile Sirket'in %5 ve daha fazlasma sship pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlasma yokiur,

Sirket paylannm halka armma iliskin bagimsiz huskukgu
rapomunt hazrlayan Ergin Hukuk  Bleosu hukciki
danigmanhk fOereti, bagimsiz denetm Kunslugy Denge
Ankara Bagimsiz Denetim YMM A5, ise baginsiz
denetim raporu fiereti ehde edecekiin

Sirket ile Sirker paylanmin halla arzina iligkn hukukgu
ghriisiind  olusturan. Erpiin. Hukuk  Birosu arasinda
herhangi  bir menfaat catigmast ve  herhangi - bir
sermayelortaklik iligkist bulunmamakiadie. Ergin Hukuk
Biross'nun dafrudan va da dolayh olarak halka arzin
bagarisma baglanimisg kir  ekonomik gikari
bulunmamakdie, Erglin Hukuk Blirosu ile Sickel"in %l
ve diha fazlasima sahip pay sahipler araginda herhangi bir
pnlagma voktur,

Sirket ile Sitket'in  finansal rablolannin bagmsz
dersetimini yapan Denge Ankara Bafimsiz Denetim Y MM
A5, arasinda herhangi bir menfaat catgmas ve herhon ai
bir sermaveforaklk fligkisi bulumanakiadi. Denge
Ankara Bagimsiz Denctim YMM A5 "nin dogrudan ya da
dolayll olarak halka arzn bagarsng  baglaniig bir
akonomik  ekar  bulunmamaktadir.  Denge  Ankars
Ba@msiz Denetim YMM A5, ile Hirket'in " ve dahn
fazlasina sohip pay sahiplen arasmde hechangt b
anlazma yoktur,

Aynca, damsmanhik firmas [BD Istanbu) Bagunse
Drenetim ve SMMM AS Sirket'e halka urz dncesinde
damgmanlik  hizmeti.  vermckie  alup, damismaniik
hizmetleri karsilifimda Sirkel'ten deret elde eimekie olup,
ticretinin bir kismint halla arz sonrust alscakbir. [BD nin
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halkn arz oncesi on hazilik asamas igin damgmanhik
hizmeti verilmesi yol haritasimn gizilmesi, SPK ve IMKR
basvarulan igin gerckh dokinantasyand destek olunmas
haricinde, herhangt bir anlagmasi bulun mamaktadir. 1BD
ile Sirket arasinda gikar gabigmasi veya herhang bi
menfaat catigmas: bulunmamaktadir. [BD ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye ihgkist yokier.

Bunlann distnda halka arzdan dnemll
alan damgmanlar vb bulunnmmak adir,

oren st

E.5 | Sermaye pivasas: | E-Data Teknoloji Pazarlama A5 toplom (0000000 TL
aracine halka arz eden | neminal degerli (B) grubu paylan sermaye.artig guratiyle
kisinin/ihraggimin halka arz edecekiir,
ismi/unvans Sirket ¥énetim Kuruli'nun 06/04/2021 tanh ve 2021715

savil teplantismda, Sitket paylarmin BIAS'ta iglem
Kim tarafindan ve ae | garmeye bagladi@ tarihten ittbaren | (bich yil bayunca
kadar siire ile taahhiit | herhangi bir bedelli sermaye artiewm yapilmamasing ve
verildigi  busustarm | dolagimdaki pay miktannm by surctle artirlmamasima, bu
igerecek sekilde | slire boyunca yeni bir sats veya halka are yapilmasing va
dolasimdalki pay | da  dolagimdaki  pay miktarin  orinzage  neticesin
miktarinin doduracak herhangi baska bir karar alimmamasing, bu sure
artirilmamasin boyunca yeni bir sateg veva halka arz yapilzeaging dur ya
iliskin verilem | g  dolssimdak:s  pay  mukiarinm o artionis (RO RTREN T
tanahhiitler hakkimda | dofuracak  herhangi  bagka  bir aciklamada
hilgl belunulmomasing ve bu shoan korsrlar dogrultusunda
meveut ortaklardan serekli taahhidtlenn verilmesine karar
verilmistin.
Sirket sermayesinde meveut ortaklar Osman SUN CiLlR we
Tahir Fauh MUTLU 06042021 wrihli taahhiilen ile
Sirket sermayesinde sahip  oldukban  paylan, Sitkel
paviunmm  Borsa  [sanbul'ds  iglem  ghemeye
baglamasindan  itibaren, paylann  borsa fivatmdun
bagumsiz olarak, bir wl sireyle highir sekilde Borsa'da
satmayacaklarm ve Boma digmda vamilacak sulislarde
satiga konu paylarn da bu simrlamaya tabr olacagm
ahcilars bildireceklerini, ayrica Sirket sermuyesinde sahip
olduklan paylann halka arz fiemtmn alunda borsada
sutlmast sonueunu doduracak sekilde herbangi bir igleme
tabi tutmayacakianm kabul, beyan ve taahhiit cbmiglendir.

E:6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak weni onaklar igin sulanma

kavnaklanan sulanma | etkisimn - [¢]  TL  ve tale] ocranmda olacad

cthkasinin  miktar v
yilzdesi

Yeni pay alma halkk
kullamimimen Si07

hesaplanmaktidir, Halks arza kanimayan meveut ortaklar
i pay bagima sulanma etkisinin [#] TL ve Yol o] oranimda
olucag hesaplanmakiadie

i CaFITR THTIE
] £ L ]
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kismusu oplmuasi
durumunda,  mevout
hissedarlarnn  halka
arrdan pay
almamalar
durwmundy sulanm:a
etkisinin  miktarn  ve
viirdesi

E.T | Talepte bulunan
vatinmailardan talep

edilecek tahmini
malivetler haklkmda
bilgi

Yetkili kuruluglar Geretlendivme palitikalar cergovesinde
yatimeilardan  hesap agma  iicreli, sermaye pivasast
atgernin MEK 'va virman ficreti, yatirnncmin bagka bir
yetkili kurulustaki hesabina virman licret, EFT ticret,
damga vergisi ve digier vergs ve dcretlen talep edebilirler.
Hadlen nren aracilike eden A1 Capiial'in (slem komisyon
bedeli ve BSMVY maliveti haricinde halka arzda ralepte
bulupan  yabmmeilardan talep edecegl komisyon ve
benzert gider bulunmamakiadir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, lzahname de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggimn hagimsiz denetim
kuruluslarmn  dearet unvanlar e adresleri (iyve olduklan profesyonel  meslek

kurulusiar ile birlilkee):

Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 wilanna iliskin finansal sablolan e bunlara iliskin dipnotlar
Denge Ankara Bagimsiz Denctim YMM AS. tarafindan denetienmig ve ilzili bagimsz denetim

raporlan hazrianmsgin,

Denge Ankara Bafimsse Denetim Y MM AS.

al
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3.2, Bafgumsiz denetim kuruloglarmm/sorumin ortak bas deneiginin soreviden abmeasy,
oirevden gelihmesi va da degismesine iliskin bifgi:

okt

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 2014, 2009 ve 2020 wllanna iligkin konsolide finansal durum tablofan ile geliv
tablofanndan seilen dnemli finansal kalemlere agafidaki tablolardy yer wieri [ migLin:

TL T 3122020 310220190 31122018

Finansal Durum Tablose Kalemleri (Konsolide)

Diinen Varhiklar B1.037.7Ha G20 5011 40,069,814
“Nakit ve Makit Benzerleri 21,373.791 12746444 | 034K 961
~Thcun Alacitklar J4836.070 | 2963574 17454402

~Hligkili Turafardan 242437 1 R3R 39D 433,563
ligkili Olmayan Taraflardan 44.593.733 27741394 170,539 |

Diger Alucaklar 1.217.830 1003 768 (43.330
-Iligkili ToraDardan 1192110 02739 624.796
-Hiskili Qtmzvan Taralasdan 15.7X0 21,020 | 8. 754
-Slaklar " 13.460.95] | 7.345.472 11.TIHESE |

-Pesin Cdenmug Giderler G2 (KK 121436 v 2913
__-Diger Donen Varliklar 36968 567607 32450

Duran YVarliklar A.605419 3.563.370 Lalbeann
~Maoddi Duran Varliklar 2034424 1.966,50% 1.84.3.646 |
~Foul lannm: Hakk Varliklae 470226 §20.291 |, 245548
'&Lﬂﬁmmm‘ Ay Olmaysn Dastan 43158 49.37] 65,24
JErmzienmiz Vergl Vorig | 05561 727,399 471501

Topiam Varkikhr B4.643, 135 63,578,581 43696005

bossa adeli ¥ilimlilikler 34.162.952 A2 A5T.004 16 69E. 470
-Bisa Videli Borginnmatar 2002310 - -
Umun Vadeli Borclanmalann Kase Vadell | 641,745 ; _
Kiaimlan
Kirnlama Islemberinden Kaynaklanan 1

gt ¥ 319267 3{.1.9” 458347
-Ticari Borglar 30899550 | 28.921.030 13.171.4821
-lligkali Tarallasa G54, 200 72048 -
ligkali Oy Turaflaa 19815347 IH,845.082 13171821
,Eqﬁnlnm Saglanan Faydalar Kapsarminida 261 007 2G5 il ] 111427
Borglar
= i&i_&_mqlﬂl 2681794 1, T46:249 Ja2¥T.233
-Iigkali Olmayan Taraflam 2681798 1. 746,249 1277233
-Ertefenmis Gelirler 4 025,961 a7, 500 877.933
-Dioern Kan Yerg Y ikiiml bl fkleri 2.191.759 47645 A3 191
-Difier Kisa Vadeli Rargilikler |08 644 90213 41.478
Uzun Vadeli Yikiimlildkler 3.281.413 1.318.383 1.4349,159
| -Ulzen Vadeli Borglanmalar 2 184930 - -
-Kiralama fglemberinden Kaynaklanan 327043 (146,360 995,336
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Uzun Vadeli Ykl ikler ' I
-Uzun Vadeli Karsildklor 769,394 672:5323 445523
Ozkaynaklar 47198, 76l 31922604 15.55K. 496
-Cddenmig Sermaye 32.00¢.000 AL 0D A00.000
“Birikmis Diger Kapsami Gelic (623.172) {672.775] (366.624)
-Kardun Aynlan Kisitlanms Yedekler 196,595 196,595 | 96595
-Gegmig Yillar Kar veya Zararlar 398.784 25.428.525 16046 343
-Net Diangm Kan veys Zamr 15231553 6,470,259 9382, | 82 |
Toplam Kaynaklar B4.643.135 | B5STHAKI 43,696,123 |

Gelir Tablosu Kalemleri { Konsalide)

Hasila 134017 480 10302201 o4 2RE1TT |
| Batslann Maliyet (105755, 8400 | (H9.430.5035) |  (75.073,9402)
- Briit Kar/Zarar 21R.158.640 20L871.6%6 14.215.275 |

Genel Yonetim Giderleri {3.415.650) {2.849.359) (4.033.230)
Pazarlama Giderleri (A.AGI1.708) | [7971.650) |  (SBYTRID)

Esas Fualiyetlerden Diger Gelirler 4418374 2603 002 3523534

Esas Faaliyctlerden Diger Giderler CR 0,441y (4, §R9.700Y 3. [hab 354

Ezas Faalivel KaryZaran 19.547.121 £A57.4040 TL641.417
| Yt Faalivetiersnden Gelirler | 245.596 501962 249.341

Finansman Giderlerl Faalivet Oncest Kan T T97.217 B.250461 I 2A% 100

Finansman Gelirleri B hal 118003 {24.258

Fimansman Giderler (496.433) (445, 100) (465 976}

Viergi Oncesi Kar 19.387.416 #.633.658 12.146.291 |

Werm Giden i4.155.873) (2.163.385) (2. 764, 1049)

Net Dinemn Kan/Zarar | 15.231.55) 647,259 9.3R1.142

Yatirmmey, vanrim kararim vermeden dnce ihraggimn finansal durwm wve faslivet
sonuclarina iliskin ayrmul bilgilerin yer aldafs ighu izahnamenin 10 ve 23 ao’lu

bl iimlerini de dikkate almalidar,

3. RISK FARTORLERI

5.1. ihracpva ve faalivetlerine iliskin riskier:

Oretici firmalavia olan distribiitielitk séziegmelerinde miinhasilek olmaimase medenivie
Kivker'in  distribiitieliik  anlasmalaeorda meydana pelebilecel  ofwmsuzinkior Sirketin
faaliyedering ve fimansal duriamann olwmsuz efkile peliifir.

Sirket'in drefici firmalarls yapugs distribiithrldk sozlesmelerinde genellikle minhasirhk
anlasmas: bulunmamaktadir. Oreticiler pivasa kosullanna wire diswibiitbrierine herhangi biv
bilgilendirme yapmadan yeni disiribiitirler atayabibirler veya Sirket le olan meveul
distribtarlak anlasmatanns yenilemeyebilivier. Bayle bir durumds, Sirket'in satglan ve
dolayisiyla Galivetleri ve finansal sonuglan olumsuz etkilenchilir, Ozellikle global dreticl
fimmalarn ortaklik yapisinda sann slma veya ¢l deistirme gibi iglemler neticesinde meydana
pelebilecek degsiklikler sormcunda pazardaki distribindelilk yaplannda dJa degisiklikler
meydana  gelmektedic. Bu  defisiklikler sonucunda  Sirket'in meveu distribtiorlik
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anlagmalarinin sirekliligi saglanamayabdir, bliyle hir durumda ise Sirket'in faaliyetlert ve
finansal durumu olumsuz etkitenebilir.

Sirket faalivetlevinin igletme sermayesine bugumdilige yiiksektiv, §irket'in faalivetfering
stivditrehilmesi bu faalivetierini finonse etove kapasitesine hudleder,

Sirket’in faaliyvetlerini saghikh bir sekilde siinliirebilmesi yitksek miktarda igletme SErIHYEs)
yaratabilme kapasitesine baghdir, Sirket'in iglewne sermayesi ihiyacmt kargilayabilmes,
aelecektek fraliver ve finansal performanst, pazar kogullan. dig kaynakla finansmana erigin
imkanlary, genel ekonomik kosullar gibi etkenlere bagh olup, bu etkenlerin birgogunun
Sirket'in kontroliinde olmamasi nedemyle bu cthenlerin ne gibi sonuglar yaratacagurin
sngdrilmesi miimkin olmayabiliv. Sirkel fanlivetler) gercevesinde ihtiyag duydugu gletme
sermayesinin  karsilamaya  yetecek miktarda kredi veya fzkaynak elde edemevebilin,
faalivetlerinde  yeterinee  nakit  akige saflanamayabilic.  Sirket'in - nakit thivagin
karsilavamamas: nedeniyvle borglanm  ifa edememes) Sirket'in - meveut  distribatorlik
sbzlesmeterni olumsuz etkileyebilir, Sirket wdankgilen ile olan sbzlesmelerini yenlem
imkan bulsmuyabilir, boyle bir durumda Sirket'in sabslan ve dolayvisiyla faaliyetleri ve
finansal sonuclan olumsuz etkilensbilir

Sitrket'in mniigteri r'J";r arfagy) yeptsinda yogunlagma riski iz konmsn olabifir, dnemli
biiypiikiiikee ticavet hacmi olan miiyier] (fs wrtagolerin kapbe Sivket'in Sfaafipetlering ve
finansal duramuny olumsuz etkileyehilir,

Sirket'in mevout durumda B00'D agkin miigterd (i orta@isi olmakla birlikie, Sirket sate
haselatenin yaklagk %67 sini 23 miistenye (Is ortagi) vaphi satiglardan elde eomekiedic,
Sirket'in satglanmin biivik bolimimin belirk miisterilerde (13 anadi) yodunlagmasi, herhang)
bir nedenle Sivket'in dnemli bilvikiikie sabs vaptifn migernier {5 ortage) ile olan tican
iligkilerini sirdirememesi halinde Sitket"in fanbivetlerini ve Bnansal durumunu Glismsi
ethileyeblir.

Alacaklarin talisilafinda problemier yayommass veya miigierilerin iy wrtagy) Gdeme -

piigligine pirnesi Sivkein faalipetlevini ve finunsal durnmn olumsug etkileyebilir:

Sirket'in igletme sermayesinin dnemii bic ks tican mlacaklannda olugmaktad, Sirket'in
31.12.2020 itibanyla 44.836.170 TL olan tcari alacaklan dinen varhklanmin %5535 Unw
olusturmaktadir. Sirket'in alacaklarim vadesinde sahsil edemedigi veya milsterilerinde (15
omaf) oraya gikabilecek mali zorluklar nedemyle milsterilennden (Ig onam) bazlanmn
borelzrn Gdeyemez duruma dismes: halinde alacaklaram bir kisminin 1ahsil edilcmemesi ya
du pes tahsil edilmesi gibi meydana gelebilecck duramiar Sicket'in isletme sermayesinde, nakin
akisands ve finansul durumunda olumsuz etkive sebep alahilecekur. Sivket"in faaliyetlering
siirdiirmede yilksck miktarda islenme sermavesi ihiiyac olduu dikkate ahingrak ticar
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alacaklarn  tzhsilinde  mieydana  gelebilecek olumsuzluklar  Sirket"in faaliyetlerinde
alumsuzluklar yaratahilecekir

fhrages, karliign siirekliligi Konusumnda herhangl bir garantt vercmemekiediv.

ihracome sirdirilebilic karlihk hedefipe ulagnias) bircok fakiire baghdir, Bunlar arasimnilal
Greticilerle olan mevent distmbiwildk stzlegmelennim korunshilimesi ve veni anbagmuk
vapilabilmesi, gelecekteki olasi faaliver karzararlarmin bilylixlhin ve siiresi, yaphouyapicnd
projelenden elde edilecek karizarann buylkilgo gibi birgok Fakide siralanabilic, Ihraggumn
karlih@n stirdirsmemesi dorumunda faalivetleri. beklentileri, muli durumu, faaliyet sonuglin
v pavlanmn performans: olumsuz etkilenchilir,

Operasvenel riskler fhragenin foaliyelering olumse: etkiteyehilir,

Sirket'in i3 sireclerinin herhang bir kayba uframadan yenne petirelemeyecck sekilde
aksamasi, persone| hatalur, bilgi iglem sisteminin arczalanmas: veya teknolopk altyapiyla gl
akeamalar, strep degisikliklerinin baganh bir sekilde uygulamaya keaulamarnas gibt unsuriar
nedenivle fhrage' min faaliyetien olumsuz etkilenehilir. Thracomin operasyonel risk yaratan
urisurlarl Gngbrememesi veya- dngdrse: bile bu riskler icin yeterli tedbirlerinin alinmamasi
halinde Sirket taativetlen ve dolaysiyla finansal durumy olumsuz etkilenchbilir,

[reticilerden iiriin temininde  aksama  pagaumass Siked'in faalivetlerini ve finansal
performansim olumsuz ethileyebilir.

Sirket distribindrlitk anlagmalan kapsarmnd firiinlerini yuridg dreticilerden lemin clmekie
olup, firin temin kanallarmda yaganabilecek problemier Sitket'm faaliyvetlerini ve dalayisivla
finansal duromunu olumsnz etkileyebili.

Tiirkive'ye iligkin olarak velveya glebal olarak yasunabilecek olumsuz ekonomik pelismeler
sonucinda fireticilerin faalivetlering iligkin zorluklar yagamast, devletler arasi sorunlar, alimrik
politikalunnds degigiklikler, dogal afetler, salginlar ve Sirket'in kontrokii dahilinde olmayan ve
Brgorilmesi giic olan diger faktorler sonucunda olumsez dedisikliklerin olusmas) durumunda
firiin tedarikinde Sicket sorun yasayabiliv. Sirket’in Uriin lemininde sorun yagamasi fualiyetlering
v faaliyetlerinden saiadaf karlilig olumsue etkileyebilm.

Sirkerin saugim papag Griinlerinin miigteriterie s ortag)) wasmason saglavan lojistik
Sfirmalaron  yiikimlGliklerini yerine getfrmenelert  Sivket  foulivetlering olamsis
erkileyebilir.

Sirket'in drinler) misterilere (I§ ora@s) ulestmimas: igm nakliye hizmeti aldig Brmalar

Sitket'in faaalivetlerinde Snemli bir yer wtmaktadir, Bu Armalann goeevlering yerine
getirmelerin eagelleyen duramlann sézkonusy clmas: halinde bu durnm Sicket fualiyetlersi
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olumsuz etkiliyebilir, bu nedenle Sirketin migerilert ({g omaf) ile olan ticar: iligkilers olumsuz
etktlenehilir.

Sirket'in triinlerini milgterilerc (ls ortap) teslim ctmede yeterii lojisiik hizmetl temin
edememesi veya lojistik hizmeti aldgi firmalann Sirkes voya milgterilenn ils oragn
sereksmimlering  veya heklentilerini  karsiloyamamasy balinde, Jirket ilave ndivetlers
katlanarak altemarif kojistik hizmetini saglayacak firmalar bulmak rorunda kalabilin, alieratit
nakliye hizmet saglayciiann bulunamamase halinde miisterilere (13 ortagi) lojistik anlaminda
diisiik kaliteli hizmet sunulmas: sz konusu olabilir. Bu durmmda, Sirkes'in milsteri (is ortag)
diskileri ve ticar itiban olumsuz etkilenebilir ve Sirketin faghiyetler: ve finunsal durumu
olumsuz etkilenehilir.

Déiviz kurunda meydana gelen dalgalannialar Sivket'in nakit okl ve Simansal
duramunu olumsns edkilepehilin.

Sirket distribitdellging yapug o driinlen, siber g venlik trinter, sunueu-depoiama irbnleri
ile diger donanim ve diger yazihmlann bilivilk bir cotunlufunu yabane: pary dzerinden satin
almaktadic. Sirket satis fiyatlaring da divie cinsinden belirlemektedir. Ayrica baski, veri merkez
vie alt yopr  driinlery  ve anlivirus firiinlerinin bazi alimlannda  TL bazinda tan b lar
olusmakia, Sdeme simesi igmde kur sk tasmaumnaktadiv. Sirketin distribitorlifing yapr g
Griinlerin satm alma maliyeti ve sang fivan bahse konu olan diviz kuru defigimlerinden
eikilenchilir.

Sirket'in faalivetlerini yiiritigi depolavdn yaganabilecek aksakiklar Sirketin fauafivetlerini
alnmxinz etkilepebilir.

Sirket meveut durum itbunyla faaliyetlevini Ankara ve istambul'da bulunan ikl depo
sracilidiyla yiiritmektedic, Sicket'in faalivetierini sorunsuz bir sekilde strdlirebilmesi sdz
konust 2 depayu etkin bir sekilde kullonabilmesire baghdir. Sz konusu depolarm yangin,
elekirik kesintisi, deprem, sel. teknoloji aftyapasindaki aksama ve dngoriilemeyen ehiger olaylar
nedenivle etkin bar sekilde kullamlamamasi ve b kapsamda miistenlere {15 priage) olan drim
testiminde soruntar yasanmas halinde Sirket"in milsten (15 artag) iliskileri ve sanglan olumsuz
etkilenchilic, Boyle bir durumda, Sirket'in faalivetlen ve finansal dungmu olumsuz etkilenebilir,

Stoklarn etkin sekilde yinetilememesi Sirket'{n kavidignn uzaltabifir.

Sicket'in stoklanmm wiksek oldufu dinemlerde sutigiann beklentilen  kargtlayamamas:
planlanendan daha divsitk kar marjon oraya gikmasina neden olabibir, Sicket i subislomim
arthRi dinemde stoklanmn yelersiz kalmas ile miisterileri (ls aragy) ile: sirdiirdigi g
iliskilerini olumsuz etkileyebilir, Sirket’in bu nedenle olugabilecek milgten {is ortaf) kaywplan
Sivket*in gelirlerini ve finansal durumilanm olumsuz etkileyebilir, Sidketin stoklarimi iyi sekilde
yinetememesi donmmunda depolama ve lojistik giderleri artabilir, karhifids azalabilir ve
Sitket in nakit akiglan clumsuz etkilenebilir,
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ftieatat yaprlan iilkelevin dig ticaret refinei ile Tiirkipe'nin dig tieaver refiminde meydana
gelebilecek degigikiikler Sirket'in Juadipetierini ve finansol doramioti ollimssg etkilopebiliv,

Sirket distribiitarliik anlagmalan gergevesinde vurtdhsindan ik tedariki oerceklcstimmekiedir.
Oriin tedariki yvamlan lkelerin dig ticaret rejimi ile Tiirkive 'nin dig ticarel rejiminde
cegisiklikler yaswuag Thragginn malivetlerini ve sang hacmim: etkileyehilie, finansal
vapisinda ve korhh@nda olumsuz cikiler yaganmasina sebep olabilir. Ticarette bulunulan
iilkelerle yasanabilecek olasi ambargoe, kot uypulamalars ve korumact tedbirler kapsanunda
getirilecek ek vergiler ithalat hacminin digmesine sebep olubilecektir, Bu durum Theagginm
satglanin olumsuz etkileyebilir ve karldigm digiirehilir.

Ihraccinen is hacminin avtiiasy ile dari ve mali zorlnkiar pagurnbiliv, Hhraggt "men yénetimsel
bagarst azalubifir.

Iheagoimn meveut veya yeni distribliirlik anlasmalan gergevesinde 15 hacmonn uarimas
durumiinga, artiss pargle) olarak falivetlerin operasyonel karmmagikli@nn, dlgedinin ve heagy
yinetiniinin Gstlendidi sorumlulukiann ammas: muhtemel olup, bu durmm vinetimin dzennde
baskl olusturabilic. Aran ig hacminin verimli yonetilememesi, [hragcimn faaliyetiering,
heklentiberind, mali duramunu ve fazlivet sonuglanmi olumsuz etkilevebilir.

{Triin teknolojisindeki degisiklikler ve afternatif iiriu sayisinm arinist Sirker'in satgtar
gerpeklestivdigl friinlere olan fuleli aaltabilic, Bu durnmida Sivket'in sanstar azalabific,
Sfawliyetleri ve finansal durumu olunisus etkifenchifir,

Sitket'in distriblitdriigiini yspug ag friinten, baski coziimleri, siber glivenlik drinleri,
sunucu-depolama lrtnleri, veri merkezi alyap Grdaler ile difer dopamm  ve yezlim
griinlerinde yeni teknolojilerin gelismesi ve bu urinlere altermatil drlin SEVISOUND Aromas
durumunda,  Sirket'in distribOicliging  yaphfy drctcilenn degisen teknolojilere uyum
saflovacuk veya aliernatif uriinferle rekabet edebilecek iirfinter Grciememest hislinde Sarket
satigim pergeklestirdige firinfere olan talep aralabilir. Bu durumlarda, Sirketin sanglan
dilgebilir, Sivket'in faaliyetleri ve Nnansal durumu olumsuz etkilenebilir.

ihracer faalivetleri ile ilgili ofarak pesithi hakiki davalare toraf olubiliv, devalarm Sicket
aleyhing sonuclanmast halfinde Sivketin fanlipetleri plumstz etkilenehiliv, tazminat ddeme
yikimlidiigii dogabilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket's kars: yasal islemler baslaniarak dawvalar
acilabilir, Sirket tarafindan vapilan iglemlere ve davalare iliskin ayrlan kargihklar veterh
olmayabilir. Kendi iste@i ile ayrilan veya gikanlan caliganlar terafindan fazla galigmataziming
gibi Sirket aleyhine acilabilecek ¢egithi davalor veya laaliyellere igili farkls davalar tle karg
karsiva kahnabilie, Davalann aleyhine sonuglanimas halinde Sirket tazminat demek zorundi
kalabilir veya farkh cezalar alabilir,
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Nitelikii isgiici kaynagom siveklififinit suglanantamas: foliyetiers olumsuz etkileyehilir.

lhrageimn st yonctim mensuplar dabil olmuk Gzere kilit personel kadrosunun beceriler,
profesyonel i iligkilen ve devamlilifn Thragemm faskivetlerindeki basarsinda kritik doem
simaktadie, Kilit personet kadronun devamiligimn EAD | BOAMA TR |hreggimin faaliyetlerine
iliskin hedeflerin gerceklestiriimesinde yetersizlik yuratabilir Yimeticilerin va da dnemli
pozisyonlarda bulunan gahganlann bir veya daha fazlasmm yerine bagkalanmn isthdam
edilmesi vakit alacak ve malivete yol agabilecektir. Bu durum, Sirket'in Faalivetlerine iliskin
hedeflerine ulasmasim geciktirebili veya engelileyebilir.

g kapnak Hetiyacoun ortaya gikmase ve fimansmarn walivetlerinin artmase hulinds
Thracpmin finansal duramu olimsng eokilenebilir.

thrmeer faalivetiering sirdiinirken yilksek igletme senmayesi ihtivac duyduguigin dig kaynak da
kullanabiliv, Dhraceumn faalivetler biryiidikee dig kaymak ibtiyac da artahiliy, Fumnsman
malivetlerinm gok yitkselmesinin Sirket'in kullanscad dig kaynaklarda ek maliyel yaratniasi
sonucunda Sitket'in karlilyii olumsuz etkilenebilir, Frnansmn laynaklarnda vasanscak
duralma sonucunds Sirket nakit akipm yinetmekte ve faaliyetlerini ylriimekte: sorun
yvagayabilir,

Genel ekonomik daralima veva talimin editenteyen elumsus ekpnomik geliymeler Thragpnin
fimansal dwrwnin ile fualiyed sonuglarin alumsuz yinde etkileyebilir,

Genel ekonomik darabma nedenivle kurumsal  tiketieilerin gelic durunmunun i
etkilenmesi halinde Sirket'in sanisim gerceklestindigi Urlinlere olan talep azalabilir. Fhragg
angdriilerini yaparken meveut ekonomik durums ve aidigatl dikkate almuktadic. Ekonomik
gelismelerdeki Sngirilemeyen olumsuziuklar, Mrscemm karhlifim ve finansal durumunu
olumsuz etkilevebilir,

Fhragguin yapordig veya yaptracag sigorta pelicelerinin yeterfi fesinat ofmamass iski 562
Eanrnesi odahifie

[hrpgemin yapuirdifn veya yaptieacad) sigorta seminatmm, tim kayiplar ve vakalar igin yeteri
teminat saglavacad yoninde bir glivence siz Konusl degildir, [hragga, kazalar ve diger
akesitikler, faalivetlerin kesintive uframas ya da kit hava sartlar, insan hatasi, kirlilik. i5
antasmazlhiklan, dogal afetler ve diger olasahklar sonucunda tedarikie, depplarda, riinlende ve
stoklarda mevdana pelecek Zararlpr gibb obaylarin biyikiigl ve meyeania gelme sikhd,
Sirket'in, kayba uframas) ya di sigosa konunasin asan miktacda kayiphirda kacgilagmas)
halinde. stz konusu kavip; nakit akiglanna, beklenen kKara ya da maddi vacliklanna zarar
vererek, Sirket'in faalivetlerini ve finansal duremunu olamsuz yonde etkileyebilir
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Fhraeemn furnmsallifa uyweae saglayamamy riski §61 konust el briliv.

Sirket'in SPKn'nun 26 ner maddesi gergevesinde yinetim kontroli, halka arz oncesinde Sirket
sermavesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket'in oy haklarnin yansmdan
fazlasina sahip olan ortak Osman SUNGUR"2 aittic. Halka arzn gergeklegmesmin ardmdan
Sirket'in oy haklarmm yanssndan fazlas) st konusy oriads ait olmays devam edecek, bu
kapsamda, Osman SUNGUR halka arz conrasinda da Sirketin yonetim kontroliine sabip
slmaya devam edecektic. Hakim orfagin menfaatien theag edilecek veni paylann sehiplenimn
menfatleriyle farkliik gosterebilir. Thraggmn Yinetim Kurnhy'nun aldig veya almadifs
kararlarls  kuremsallasmayn uyum  saglayamamisy, igletme warliklann koruyamamnss,
Fanlivetierinin verimliligini ve igletme pelitikalan ile wyeunluguns saflayamamasi riskler soz
konusu ofabilir.

5.2, ihracomin iginde bulundugu sektiire ilskin riskler
Tiivkive ekonomisi ve global ekonomi te funliyer gisterilen sektbrde daralmalar yasanabilir,

Tikive'nin iginde bulundudu cografi kenumdaki ckonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini dnemli Slplide edilemesi sox konusudur..

Kiiresel piyesalarda ve filke ekonomismde yagunan olumsuz pelismeler tiketici ! [irma
harcamalanm Gonemli Gigide stkilemektedir, Bu szelismeler sooucunda yaganacak issizlik
oranlarindaki artig, diviz korlannds a5 dulglanmalar, titketic borglukluklannda ve Fuiz
orantarmdaki arts ciro ve kachliklar Gzerinde varatacag) olumss etkiler nedenivle sekidrdeki
firmalann finansal performanslanm olumsuz olarak etkileyehilir,

Kiiresel ckonomi ve Tirkive ekonomisi ve siyasetinde ortaya gikacak olumsuz aeligmeler
sonucunda yasanabilecek ckonomik daralma talep azulmagina yol agabilir, Sekibrde yaganacak
talep szalmast ticar alacaklann whsil cdilmesi ve stoklarm nakde gevrilmesi riskine neden
olmanm yamsiea firmalann nakit akigimda bozulmaya ve Tralivetlerinin olumsuz etkilemesime
val agacakur. Bu durum sektoniin genelinde ciro e kartilik omnlarmda azabma yasatarak
firmalann finansal performanslarng olumsue ctkileyehilir.

Kiiresel @lgekli yesanabilecek olasi salgmn hastaliklar, deprem, scl gibi dogal afetler ticarl ve
firetim Faaliyetlerinin aksamasing neden olabilir. Covid-13 salpm nedenivie haslayvan klirescl
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecedi, verel ve global dlgekie alinan
snlemlere rapmen, belirsizhgm konnmaktadir. Tiirkive geligmekie olan bir ekonons olurik
salgindan ve salgimin tetikledigi kiresel ckonomik krizden etkilenmigtiv. Eger henzet kiiresel
ekanomik zocluklar devam ederse Tirkive ekonomisi ve dolayisryls sektor olumsuz olarak
stkilenebilir, lsba fzahname tarhi itibanyla Covid-19 salgm devam elmekie olup, salzing korgl
agilarin ne oranda etkili olaca@ belirszdir,
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Diinya mal ve hizmet ticaretinde énemli paya szhip Gikeler arasinda yaganabilecek kiiresel
ticaret anlasmazhklar neticesinde tirtinlere ek vergi, kota ve bagka ticari dalemler getirilmesine
neden alabilic. Bu durom sektorin genelinde ciro ve karhbik praslarmdn azalma vagatarak
firmalarin finansal performanslaring olumsuz etkilevebilir.

Tirkiye nin komsulanyla iliskilerinde yasancak sorunlar bu olkelerle olan ticari faaliyetler
olumsuz etkileyebilic, Bu durwm szellikle ithalat faalivetinde bulunan firmalarin faabivetlering
ve finansal duromuny olumsuz ikileyehilin.

Vasal mevaaia meyvdana gelebilecek degisiklikler kapsamunda ris Eler olusabilir,

ihepgeinin faaliver gostendif sekadrin tabi oldugu i kanunu gibi galigma meviuall, ncar, madi
ve firetiim sirecine iliskin (Adle, Galigma ve Sosyal Hizmetler Bakanhif, Cevre ve Sehircilik
Bakanlig, Sanayi ve Teknoloji Bakanhd, Hazine ve Malive Bakanlii vb. Bakanlklann yasal
mevzuat degisikliklen) mevzual depigiklikleri halinde yent mevaual hitkimlerine  wyum
sagiayamamass durumunda Iracoimim faaliyetleri gegici veya siivekli curdurulabilir, Griin kalie
ve standertlannda veterlilik saglanamayabilic,

Sirket'in fualiyer gisterdigi sekeor yitksek rekabet igermektedir. Biligim teknoloji firtenlering
iliskin fiviin teknolajileri ve fvitn fipatlar hizla defgisebilmekiedir.

Bilisim teknolojiler sektbrinde faaliyet ghsteren hem freticiler, hem dagieibar, hem de abm-
st yapan sirketler tim dinyada oldugu gebs flkemizde de yopun bir rekubet igindedirier. Bu
rekiber cogu raman fiyat rekabetine démbschilmekie. bu durum sekibede faaliyel gosteren
firmatarn kar marglarininin daralmasma neden olabitmektedir,

Biligim teknolojilert sektorindn en dnemli dzelliklednden bin de gin gegtikge hzlanan bir
sekilde arfin teknolojilerinin ve frin fiyatlannm degismesidir, Bu nedenle sekibrde faalivel
sfisteren frmalaem stok devir hizlarmm yilksck nlmasi gerekmektedir, Aksl durumda sekibrde
faalivet gosteren firmalar glnce] elmayan teknoloji Grinberini zaranna satma riskl ihe karg
karstys lknlmakradirlar. Sektorde faaliyetr gosteren firmalar, distrbinbelifing yaptklar
dreticilerin degisen teknalojilers uyum saglayacak veya altematif firiinlerle rekabet edchilecek
drinler dretememesi halinde bu firmalaem - satsgin perpeklesticdigl firiinlere olan talep
azalabilir. Bu duromia kars: kargiva kalan firmalann satiglar diisehilir, faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz ctkilenebilir.

Siber giivenlil viski
Siber givenlik riskler giin gegtikge arig sistermekiedir Sivketin misterileri iy omag  igin

kullandhi bilgi iglem altyamlarmm olass siber saldinlar sonucunds zarar glismesi, ticari
fantivetlevini ve finansal durymuny olumsiez etkileyebilir,
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fthalut pupilan filkelevin diy ticaret rejimi e Tiackiye'nin dig ticaver vefiminde meydan
gelehilecek degisiklikier Sirkedin faalivetlerini ve finansal dorumunn olimsuz eikilepebiliv.

Uriin tedariki vaplan dlkelerin dig ticaret rejimi ile Tirkive'nin dig ticarer refimimnde
degisiklikler yasanmasi sekidrde Taaliyetr sisweren firmalann malivetlenm ve saug hacmim
etkilevebilir, finansal yapsinda ve karhlifginde olumsuz etkiler yaganmasun sebep olabilir,
Ticarette bulunolan Glkelerte yasanabilecek olam ambargo, kota uyvgulamalan ve Korumac
tedbirler kspsaminda getivilecek ek vergiler ithalat hacminin digmesine sebep olabilecektir. Bu
durum sektérde faalivet gésteren frmalarin- satistarmy olumsuz etkilevebilir ve karbiigm
dilstirebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara liskin riskler

fliraggrmn paplars 0k ker halka agk bir pipasoda iglem ghrecefinden fipal ve hacim
dalpalammas: pagaiabilir,

Halka arz wleminden dnee, [hraggimin paylan Tlrkive'de veva yur diginda hallea agik herbang
bir pivasada islem gonmemistis. Halka arzm gergeklesmesinden sonra hatka arz edilen paylara
iligkin bir pivasanin olusacaging ve gelizecedine veya bu iirden bir pivisa gelisse bile
meveudiyetin devam ettirece@ing iliskin bir givence bulunmamakiadir. Buni ek olarak,. halka
arz edilen paylara iliskin olugan pivasamn likiditesi de halka srz edilen paylan elinde
bulunduranlarm  sayisma, yatmmeilanm  halka ez edilen  paylars iligkin bir pazar
olusturmalanndaki menfaatlerine ve diger fukiorlere baEh elacaktir. Halka arz edilen paylars
iligkin akiif bir iglem pivasas: olusmayabilic veya bu pivasa siivdlicfilebilir olmayabilic ve bu
dumm da yabmmedann halka arz kapsamonda satin aldiklan paylaea iligkin abim ve salum
iglemleri yapma imkanlarini olumsue yénde etkileyebiliv. Holka are edilen pavlara iligkn
pazann sinirh olmas, halka arz edilen paylare elinde bulundursntann bu paylan s euiklen
miktarda, fivatta ve zamanda satma kabiliveting olumsoz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarm istem gordi2d fivann degiskenlifing etkiliyebilir,

Halka arz fivat, hatks arz ediles paylann halka arz edilecef pazarda iglem gordiga Dyat va
da pelecekiekl performansime yansitmayabilic, Aynca lhrsgoimn faalivet senuglan va da
finansal performans, iybe izahnamede deginifen risk fakidrien veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veys yatrmeikarn beklentilering karsiamayabilit. Halka arz edilen paylann degeri
Ihragoimin ve rakiplerinin finansol performansmda meydana gelecek de@sikliklere, kiresel
migkrockonomik  kosullara ve diger ctkenler ile fzahnamede definilen nsk  fukedelers
kapsaminda ele alinan kogullar ya da difer kogullara tepki alarak oneml: dalgalammslars nons
kalahilir: lhracomin faalivet sonuglarmda meydana gelebileeek dalgalanmalar veya anabisterim
va da yaonimeilarm beklentilennin kargilanmamas:, halks arz edilen paylann iglem pordagi
fivatn diismesine vol agabiliv ve yatmme:larnn halka arz kepsammda aldikfan paylon halka arz
fivatindan veva bu fivatin dzerinden satnas imkanlan highir zaman almgyalsilir.
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Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatunmeilar, helka arz
ediien paylara yomelik yatmmlznmin tamamem veya bir kismim kaybedebihir,

Heagetnm paylarr ikineil pivasada islem gérmeye bagladikran sonra, fhragemin ana pay
sadripleri Sirker sermayesinin Gnemli bir bisliimiine salifp olmaya devam edecegdinden dolay
ana pay sahiplerinin menfaarferi ikineil pivasada patiean papan pay sehiplerinin menfaadevi
e patisabifiv,

Halka arsin tamamlanmasmdan sonra [hraggmim meveut onaklan olan Osman SUNGUR ve
Tahir Fatih MUTLL Sirket secmayesinin %70, 09%una sahip olacafindan, Sirket sepmayesinm
cofunlufunuy kontrol etmeve devam edeceklerdir. Ayniea, halka armin gergeklegmesinin
ardusdan Sirker"in oy haklannin yvansindan fazlas Sirket onags Dsman SUNGUR "2 ait olmaya
devam edecek, bu kapsamda, Osman SUNGUR halka arz sonrasmda da Sirket"in ydnetim
kontroliing sahip olmaye devam edeceksic. Bu nedenle yoanetim kurulu itvelerinin belirkenmesi,
kar payl dagitimi ve yeni pay cikarndmas: gibi pay sahiplerinin onayinr gerektiren islemler
lizerinde ihragoiun ana pay sahiplerinin etkisi olabilecektie. hraggmin ana pay sabiplerinin
cikarlarmimn azmhik pay subiplerimin ¢ilkarlan tle celismesi duramunda verecekien Kurarlar
azmlik pay sahiplering olumsuz sekilde etkileyebili,

Thrvaggs, esas sizlesmesi ve Sermaye Piyazas: Mevinan gergevesinde gelecekie pay sahiplerine
karr gyt didemeyvebiliv,

SPK n'na sore halka actk anonim ortakbiklar, karlarime genel kuwrullars rafindan belirlenceek
kar dagitum politikalan gergevesinde ve ilgili mevezuarhivkiimiberine wygun olarak dagiirdar. Bo
gergevede hragommm gelecekie yatmeilava kar payl dafitscafina ihigkm bir gadann
bulunmadi@s gibi kar elde edecefine dair bir faahhiidi de bulunmamakiadir,

Onaklifn kar pay daginm gergcklegtirebilmesi igm oncelikle thrageomin ilgili yili kar ile
txmamlamas: ve varsa geemis vil zararkanimn kapatdmas: gerckmektedir, Thraggi ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Ydnetim Kurdlunun kann ne sekilde kullamlacad yoniinde kavar alarak
Genel Kurula tekhif etmesi gerekmekie olup, kee daginmn Genel Kurulun ongyindan sonr
perceklesebilmekiedir, Bu baglamda, zarar edilen sillarda Thrageuun dénem Lanndan kar pay)
dagitmas: zaen miimkin olmayvacakure. Ancak gegmis yil karlanm da@itima konu edebiliv ya
da etmeyebilir. Aynea, hragginm yveterli kan olmayabilic veva Thrage) kana sirket bitnyesinde
tutup dagitmama karar verebilir,

Hevagemn ana pay sahipleri tarafindan evide yaprlacak pay sotglars pay fivan iizerinde
olumsuz etkiye sehep olabilir.

SPEmin VI-E28.1 aayili Pay Tebligi'nin B, maddesi gereFince, mevoul sermayede Y10 ve

lzeri pay sahibi olan ortaklar ile pey sahipligi oranma bagh olmaksizin yénetim kontroling

elinde bulunduran ortaklar sahip oldeklar paylan, halka agk ortaklik paylarmm Borsa'da iglem

girmeye bastamasindan itbaren | il siireyle halka are Ayatinm altindaki b fiyvattan Borsa'da
36

- W v
Piwei lor G-"23=-L0HE -
Bagkani i | ios FEE AL

s barma A5,
AL A AT

o 25003
A DD

B 54



satamazlar ve bu paylan lalka arz fyatmn alupds Borsa'de satlmas: sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi futamazlar, Ancak bu slireg sona enince meveut orlaklarin pay
sabiglan gindeme gelebilir ve séz konusn iglemlier Ihmgginm pay fiyanm olumsuz etkileyebilis.

thracginim ana pay sahipler olan Osman SUNGUR ve Tahir Fatith MUTLLU (07.04.2021 Larihh
raahisiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklan paylan, Sirket paylarin Bossa lstanbul’da
islem gormeve baglamasindan itibaren, paylarin borsa fivatindan bafmsiz olarak, bir yil
siireyle hichir sekilde Borsa'da satmayacaklanm ve Borsa diginda yapilacak satiglarda sstisa
konu paylann da bu sisrlamaya tabi olaca@ne alieilara bildireceklerini kabul, beyan ve 1aahihi
etmigterdir. Bu siire sona erinee oeaklar kendi paylanm Borsa'da satabilie. S6z konusa islemler
pay fiyvan Gzerinde olumsuz bir etk yaratabilir;

Ayrica gelecelte yepilacak sermave armmlarnda, yanrimelsnn yeni pay-alma haklannm
tamamen ve kismen kisitfanmas: veya bu haklanm kullanmamalan duremunda: Thraggimn
sermayesi amarken yatinmeilann sahip olduklan pay adedi artmayacafindan, vaunmeilarn
payvinin toplam sermayeye oram azalabileceknr.

Fiirk Livasi'min degerindeki dolgolanmalar pay fivatie etkilevebilin

Sirket paylar Thrk Liras cinsinden borsava kote edilecekiir ve kar payr Gdemesi yapilmas)
derumunda bu kar paylan TL cinzsinden ddeneeektir. Dobayisiyla Tiirk Livastwin diger para
birimierine ofire degerinde olugabilecek dalgalanmaiar payiarm degenni ve Tirkive dipindaki
vatinmeilar igin bagks pars birimlerine donogtifrilecek Kar pavi ddemelerinis degerini
etkileyehilir.

Elonomik konjonkiiirden kmynaklanan riskler pay flpatin olumsn s eilepebili.

thrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kavnaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ckonomik konjonktiir, gerekse Tdrkive ekonomigindek olnst plumswe geligmeler, [heageimm
faalivetlerinden beklentilerini karsiloysmamasma ve buna bagh olarak da pay hyatnin
ditgmesine neden clabilir, Thrageinin ekonomik konjonkiiieden kinynaklanan dumm nedeniyile
faaliyetleri yavaslavabilie, durabiliv, faalivetlen gegici veya slirekli durabilir, mali yapiss
bozulabilic. Béyle durumlbarda BIAS, Thragouimn paylanmm sglem gormesini kisa veva wzun
siireli olarak durdurabilir ve iglem swasinm stkeekli veva pegici olarak kapatitmas:, Borsa
Yanetim Kurulunca sicket payvlennm Borsa kowndan atlmase vb, durumbards Thraggmm
paylarimn . alim  satwmn - durdurabmas pay fivatm olomsoz  etkileyebilin, akint vewa
strdiiriilebilir bir alim satim pivasas olusmayabiliv va da devam ewirdemeyeblw, paylann ¢l
dedistirmesi kisith veya imbkangiz hale gelehbilir.

thraggmin ana pay sahiplerinie ekonomik konjinktir nedeniyle gergeklegtivebilecein pay
satislan, hragciun pay deterinde bir dilstise neden olabilir veyva Thmaggin kontroliinde bir
degisime sehebivet verebiliv, thragginin aciz hafine dismesi durumunda Thvagginim onaklarmm
elindeki pavlar tamamen deger kaybedebilir
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Frpaggmun halka agiklk orai somerlidar ve paylavm fikiditesi ve pay Sfiyarr dizerinde b
alurmsus ethisi olabilece ki

Halka arz iglemi tamamiandiktan sonra, toplam 10.000.000 TL nominal deferdi (B) prubu Sirket
payt BIST e iglem ghrecektir, o523, 81 aramndaki hatks agikhik, pavlannd likiditesini olumsuz
etkilevebilecek, paylarin alim-satim hacminii digilk olmasmu neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati tzerinde olumsuz etki yaratabilecektir, Paylar Borsi'da iglesm garmeye hagladikian
sonra payvlara iligkin hkidite olusmamis! durtimunda pay sahiplert istedikler miklar, Zamat ve
fiyal tizerinden paylanni sutamayabilic

Halka ar= editecek paylar tiim yutcrmerdar igin aygin bir yatiron edmapahifiv.

Halka arz edilen paylarn potansivel yatirmetaradan her biri, kendi kosullan cergevesinde bu
yatrmin uygunlugune espit etmek zorundadir, Potansiyel yatinmemn bilhassa.

- Halks are edilen paylara yatrm yapilmasin faydalaon ve rigklerin| nnlamly bir
sekilde degeriendimek igm yeterdi blg ve deneyime sahip olmadifi

_ Kendi finanssl durumuy cergevesinde, halka arz edilen paylara yapalan yatirm ve he
yatrrmun sahip oldugu yatnm pertibylniin tamam| iizerindeki etkizini deferlendimmek
gin wyun analitik araglaras erigime ve bu araclar hakkmda bilgive ship olmadifr;

. Kur riski de dahil olmak Gzere, halka arz edilen paylara yapuan yatirimin risklerinon
tamamam karsilamaya yeterl finansal Kaynakiara ve likiditeye sahip olmadiZn

- Halka arz adilen paylarm tiim kosullana detayh bir sekilde kavrayamadif ve il
endekslerin ve finansal piyasalann davramslanng agina olinadi@ ve

~ Yoaurnmne veya peeerli riskiere katlanma kabilivetin etkileyebiloesk ekonpnuk
fuktirler. faiz orans faktorler ve diger fakibrler hakkindaki muhtemel senaryalur) {tek
bagma veya bir finansal damgmanin yardimiyla} degerlendireilecek duramida olmadid
hallerde

Sirket'in Borsa'da islem giren paylanna yaprng oldugu yalirm uygiun Bir yatrmm almayabili,

Patansivel yatiwimelar;

- Halka arz edilen paylann defisen kogullarda nasi performans pissterscekiering,

- Bu durumun halka arz edilen paylarm deger Gzerindeki etkilerini ve

= Bu yaunmi potansiyel yatmmenin yatinm portiByiiniin taman deennde yaralacag
etkilert degerlendirmek igin gerekli vemanhiga {tek basima veya bir finansal danigmanin
yardimmyla) sahip olmadikea, hatka are edilen paylara yatimm sapmamabidiciar.
vatimetann yetnm faaliyetlern gegerll yatnm kanunlating ve dizenlemelering
veiveyn bazi makamilarm incelemelenine veys diizenlemelering tabidir ve hukuk
damismanlanna veyn uygun dizenleyici kurumlbara damsmayan her yaurmmel igin sz
fonusy yaummim uygun almama rski bulunmakiadr.
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2.4, Diger riskler

Sirket ’r‘aﬂH:.rctlurindan dolay: gesitli finansal risklere mamnz kalmaktadi, Bu nskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyass riskidir.

.41, Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket'in borglan kargisinda dzkoynaginin yetersiz kalmast riskini ifade eder.
Sermave riski diger bir ifadeyle Sirket'in faaliyetlerini slirdirirken olast bir finansal kayip
yasamast durumunds yeterli dizeyde Gzkaynafia gahip olmama risking ifade evmekredic,

Sermaye riski toplam net borg [/ toplam scrmaye oram kullanilarak izlenmekiedir. Met borg,
aakit wve nakil benzeri varbiklarm, teplam finansal borglar luterndan dastilmesiyle elde
edilmektedir. Bu oran isletmicnin varliklarm finanse ederken kullandigy yabancs finansal
kaynaklar ile isletme ortaklan tarafindan igietmeye konulan ve igletmenin {ircitig dzkaynaklar
arasmdaki iliskivi gosteric. Oramn disik olmas) iletmenin borglanarak deiil, dahu gok kendi
kavnaklanndan  finansman  saBladifng,  yltksek olmagt ise isletmenin  finasman g
borclandigim gisierir,

Sirket'in izahnamede ver almas: geveken finansal mblolar itbaryl, finansal tablo dipnaslan
cerpevesinde, toplam net bors / toplam sermaye orani asugl daki tabloda edsteribmektedir;

' (TL} 3LI12.2020 31122019 31.12.2018
Frnansgal Borglar f.A4T5.25] | o0s277 1483723
Nakit ve Mok Benzerler [21.373.791) (12,746 844y 19,543,961 )

Net Roig [ [Net Nakit) i 14,898,540} (LLT37.667) (5.065.238)
Toplam Ozkaynak 47198, Thi) 11.923.604 25,558,496
Yatiwilan Sermaye 32,304,220 20,184,937 17493458 |
Net Nakit ! Yatieidan Sermaye Orant | {adis, 13} {38, 15) | b, 110} |

ihracoinen  izahnameds yer almas) gereken finansal tabloler fibanyla nekit ve nakil
benzerlerinin finansal borglarindan viiksek olmast nedeniyle Net Nakil / yannlan sermaye aran
18 yilsonu itthanyla (Yeda,10), 2019 yilsonu ibanyia (SR, 15), 2020 wilsanu atibaryla
{%adf,13) olarak gerpeklesmigtic,

5.4.2, Likidite Riski

Likidite riski, Ihesccmun net fonlama  yOkGmbuliklerni yenne getinmeme ilitimalidiv,
Piynsalarda meydana gelen bozulmalar veya kreds puanmin divsiribmesi gibi fon kaynaklsnm
azalmas: sonvcuny dofuran olaylann meydana gelmes:, hiadite sigkinin slugmasins sehebiver
verebilie, Thragemn kredibilitesinin bozulmas halinde ihtivag halinde fomlar sadlayamamas:
ve kaynak malivetinin artmas: durumunids Thrage sararla karsilasalalir,
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Sirket'in 2020 wlsonn  finansal blolannds  likidite risking maruz  kalan  [nansal
yiikiimliliklerinin defter degen 30,056,605 TL alup, soz konusu twiann 646.360 TL tutarindaky
s kiralama vikGmiiliklerinden, 5.828.891 TL totarindaki kg banka kredilerinden,
20,599,556 TL wtarmdaki kismi tican berglardan ve 7681788 TL tutarmdaki kismi diger
borclardan olugmaktadir.

Sirket'in 2019 yilgonu  finansal iablolannda  likidite riskine marnz  kalan  finansid
yikimliliklesinin defier defieri 31.676.356 TL aolup, si7 konusu tutarn 008277 TL
wtanndaki kismi kirslama vikiimliilikierinden, 28921.030 TL wtarndaki kismi Oeari
boeglardan ve 1,746,249 TL tutanindaki kismm dier horglardan olugmaktadir,

Sirket'in 2018 wilsonu  finensal tabloturnda Lkidite fiskine maruz kalan  finansal
vilkiimliliklerinin defier degeri 15932776 TL olup, sz konusll tetann 1483723 TL
tarndaki kisowi Kiraloma  yitkimiglklennden, 13171520 TL mutanndaki ks bcan
barclardan ve 1277232 TL tutsrindakl ks diger borglasdan olugmaktadic,

5.4.3. Plyasa Riski

Pivasa riski, piyasa fyatlarinda meydana gelen degisimler nedenivle bir Nnansal arain gergeie
uygun degerinde veya gelecekick mukit akislarmda bir igleimeyi olumsus etkileyebilecek
dalgatanmalar olmas: riskidir. Sirket, pivasalards yaganacak doviz kuru ve faiz oram
dadgalanmalan nedeniyle finansal risklere manz kalebilir:

5.4.3.1. Yabane: Para (Kar) Riski

Yabanc: para varhklar, yilknmiutokler ve bilanco disi yokimbiliklere sahip olma durumunds
prtnya gikan kur harkaetlerinden kaynoklanacak stkiler kur nski alarak adlandirimakiadr.
Sirket'in parsgal doviz yikimiilikleri, parasal diviz vavliklanm asmast ve ddviz korkanmim
yitkgelmesi durumunda veya parasel doviz yiklmltlikleri, parasal diaviz varlddanndan dilgik
olmast ve diviz kurlanmn dilgmesi durumunda Sirket yabanc: para riskine maruz kalmaktadar

Sirket'in ABD Dialan ve Avro cinsinden varliklan ve vilkiimHiliikleri bulunmakiadir. Bu
anlamda Sivket ABD Dolury ve Avro cmsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket'in izahnamede yer almas: gereken finansal mhlalar itihanyla yabanc: pars pozisyonu
pgafdaki tablods g,i.'isl.:riimcklﬂdir.

Yabaner Para pozisyonn [T I 022020 Al R0 JLEL2IR

Didwiy Varkikkar 35322950 332746248 b EaEas]
[t Y itk il dklers (=) [ S (9763077 A3 800
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Diinyada ve Tiickive'de yasanacak ckonomik geligmeler sonucunda Sirketin diviz fazla

pozisyonu bulunan para biriminde yaga nahil

ceek ditsig Sirket'in Tiirk Larasi mazndda varligun

wzaltacakiir, Bu disisin etkisivie hem nakit aksy den pesinin bozulmas: risk vardir, hem de yurt

dist sanglar ve diviz cinsinden varhklar kapsamanda gelic tablosu ve bilangonun negatit
cllileme riski bolunmaktadie, §itket'in izabnameds

yer almag gercken finansal tablolas

itibariyla ABD Dolan ve Avra para birimtenindekl degismelere duyarhilik analizi agafciuki

tabloda ghseriimekledir,
Davie kuro Duvarlisk Analizl {TLY I O e [ LALLM | 3BTRS
A Détan ' mn TL karsisinda 00 defer kaznamas halinde 1647740 |24 T3 34 551
ABD Dolan'oim TL kurgsernda 10 defer kuybetmesi halmade {ZA4T.T400 | (1.240.750) (634.554)
Furo nun TL kargisinda %510 defier kazaumass hafinde 214686 105,741 (13473
Eyro o TL karssincds %10 dege kavbeimest halinds (294680 {05.741) IE4T3

£ 4.3.2. Faiz Oram Riski

Pivasa faix oranlarmdakl degigmeler fiyatlann degismest dolayssiyla finansal arac larin
dederlerinde dalgalanmalar olusturabilir, Stz konusu dalgatanmalar, menkul knymetlerdek
fyal degisiklidinden veya by menkul kiymel gikaran wraf dzsil veya 1im piyasay etkileyen
Gikibrlerden  kayvnaklanobiliv.  Sicketin finansal vitkiimliilikieri  kapsamunda Fakeli
broglanmalar, finansal varliklan kapsamindy [z igeren varliklar bulunmaktadir. [zalnamede
yer almas gereken finansal ablo dinemleri itibanivia Sirket'in faiz pozisyonu tablosu ugagida
sunulmakiadir,

Falz Puzisyonu Tablosu (TL) 30122020 31122019 ALILIOIH
Salsit Fakell Finnnsal Avaghar
= Wadal Mevduatkar 7.347.520 4.0 4827 g S04 a4y
- Fisanial Borglar AT 2N 1,009 37T AR5 723
£.4.4, Kredi Riski

Finansal aracm turaflanndan birinin sézlesmeye bagh yilkomliliging yering getivemeinesi
nedeniyle Sirket'e Mnansal bic kayip olusturmas riski, kredi nigki olarak tarmelamr. Serkel
vadeli satistanmdan kaynaklanan tican alacak viskine mamz kalmaktadi, Lzahnameds yer
uhivias) gereken finansal tablolar itbariyla irket'in maruz kaldsg kredi riski tutarlan agadidak
tabloda ver almaktadue,
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WMaruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL) |
Finanszal Diinem Ticari Alacaklar Dier Alucaklar Nakit ve Makit
WK e rarar| S| g Taraf |yt
I 242437 £4,593.733 | 11921140 5. 7A 21373790
G 1838280 7. .324 Gat. 730 21,028 12 746,944
H L] | 453863 (7030539 | 624796 18.754 O 548,00

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

f.1. inrace haklkinda genet bilgi:

6.1.1. ihracgnin ticaret unvan ve igletme ad:

Sirket'in ticaret unvan E-Data Tekaokoji Pazarlima Anonim Sirketsder.
Sirket'm isleme adi bulunmamaktadie,

6.1.2. ihraceinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

[ ‘Merkez Adresi | Cevizliders Caddesi No:3R/B Balgat ANKARA
Ticaret Sicil Mudfirligi Ankara Ticaret Sicili Middrligis
Ticaret Sicil Numarasi 250655

6.1.3. thruccimin kurulus faribi ve siiresiz defilse, fngdrillen siivesi:

Sirket E-Data Teknoloji Pazarlama Lid. St ticarel unvamn ile Ankars Ticaret Sicili'ne
12.03.2008 tarihinde tescil edilerck kurulmug ve 09.11.2020 tarhinde ticaret siciline tescil
cdilen tir defiisiklia e ananim girket sariisine diniismisstir, Sirket sbresizdir,

6.1.4, ihracgmn hukuki statisi, tabi oldugn mevzuat, ihraccmn koruldudu ditke, kayih
merkezinin ve fili yonetim merkezinin adresi. internet adresi ve telefon ve fax
numaralars:

Hubkuki staliisi | Anonim Sirket R
Tabi oldufu mevzual T.C. Kanunfan

| Kurulduju iille Tlirkiye . .
Merkez adresi Cevizliders Caddesi No38/B Balgat ANEARA
E-posta adresi infoime=data. com.ir _]
Wih Adresi www, e-tts con 1t
Telefon +00 312 472 36 56 |
Fuks +G0 312 473 30 30 |

Clevifr date: 4
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6.1.5. ihrage faalivetlerinin gelisiminde dnemii olaylar:

E-Datn Teknaloji Pazarlsma Ancoim Sirketi. 12032008 wrhinde biligim teknolojilen
weeriibedi ofan Tki artak tarafmdan (Qsmen Sungur %65 hisse ve Talir Fatih Mutha % 33 hissc)
E-Data Teknoloji Pazarkama Lad. 5t nearel unvant ve SO0.000 TL sermaye ile kutulmusgtor.
04,09, 2000 tarihinde Sirket' lstanbut'de subesi agthmst,

Sirket, 09.11.2020 fanhinde Ankara ticarel siciline teseil edilen tir degisiklifl sonucunci E-
Data Teknoloji Pazarlama A5 ticarel umvan ile amonim sirkete dindgmigrdr, Sirketn
04 12,2020 tarihli Genel Kurul kavar gergevesinde, Sirket'in 500000 TL tutanndaki SOV,
7 000,000 TL tutanndaki kssmu 2019 il bilangosunda yer alan pegmis yil karfarndar,
4.500.000 TL totarndaki kismi 2009 wil hesap dinemi karmdan olmak dzers miman ig
kaynaklardan kargilanmak suretivie 32.000.000 TL ve. vilkseltilmigtir.

Sirket faalivetlert kapsaminds vort i ve yurl disinda faalivet gasteren 13 in fizcrinde dretici
rmanin Tirkive genelmde distribitbeldgini yapmakiadie.  §irketin disrribiiirifinG ve
satigini vaptign Griinler, Alcatel-Lucenl, Apricom JBlancco, Cososys, Exabeam, FireEye,
Tnspur, Ivanti Kaspersky. Lexmark, Malwarebytes, Netwtix, Sonicwall, Sonlogger, Tenable,
Thinprnt, Thycotic Vertiv ve Winrar marka iictinlerdir, Ba Orinler, Bask Sistemlen, Siber
Gitvenlik Uriinleri, Veri Merkezi Altyapy Urinleri, Sonucu ve Depolama Urinferi, A2
Uriinteri, Diger Donamim ve Yazilim Urdinlerinden olugmaktadir.

Sirket'in faalivetlerindeki dnemli geligmeler agafidak tablode Gzetfenmekiedir

Tarih Gelisme

Sirker, 1T drinlert konusunda faalivet ghstermek twers, 12 03,2008 wrihinde
bilisim teknolojilen teeriibesi olan ki ortak warafindan {Osman Sungur b3

=
it hisse ve Tahir Fatih Mutiu % 35 hisse) E-Data Teknoloji Pazarlama Lid. St
ticaret unvani ve 300000 TL sermaye ile kuralmugtur,
08 1k distribiitarlik sozlesmesi Lexmark ile yaplnugur.
2009 Sirket'in Tstanbul subesi aglmsstir.
2011 Sirket, distribiitdrii oldugu arinkere odaklanmaya kavar wermistir.
Geligen teknoloji ve pazar trendleri goz Gotine almarak 20011 wili ibban te
2011 F 2 : T
siber gitvenlik alamindaki dreticiler ile calsilmava baslendmisir,
_ | Kaspersky, FueEve, Tenable firmalan ile disribiitarliik  sézlegmes
201 1-2015 |,
imzalanmgir,
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2013 Veri merkezi coziimler alaminda diinya devi olan Vertiv ile distribiitirlus |
" sizlesmesi imzalannusue,

319 Dityanm 3. bityilk sunucu markast Inspur ile disribitorlik  stzlesmest
= i ianmustir.

Sirket, 09.11.2020 tarhinde Ankara ticurel giciline tescil edilen i degugiklig
conucunds E-Data Teknoloji Pazarlama A.S. ticaret unvan ile anonim girkete
demitsmiistiin, Suket'in (4122020 wrilili Genel Kurnl karan gergevesinde,
20200 Sirket'in 30000 TL wianndaki se mavesi, 27,000,000 TL warindaki kisml
1019 wile bilangosunda yer alan gegmis wl karlanindan, 4,500,000 TL
mutarndaki kizme 2018wl hesap donemi kanndan olmak Ozers thmuam ig
kaynaklardan karsilanmak suretiyle 32 MLOG0 TL ye yilkseltilimigli |

6.1.6, Depo sertifikasin Mirag eden hakkmdaki bilgiler
¥ plotur,
6.2, Y atmwamlae:

6.2.1. lzahnamede ver almas: gereken finansal rablo dinemleri itibariyvle ihrageimm
anemli yatirimlar ve bu yatmmlarin finansman gekilleri haklanda bilgi:

Y okiur.

6.2.2. ihracor tarafindan yapilmakta nlan vatirmlarinm niteligh, ramamlanima derceesi,
codrafi daflimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thragpmn yinetim orgam tarafindan gelecege yinelik anemli ya nrimlar hakkmda

ihracevt baglayier olarak alinan kararlar, yvapilan siizlesmeler ve diger girisimier
fab ko Isilgh:

Fonun kullanim yerlerinde veni yaurimlar planlanmakta alup. bu konuds ahnacak kavariar
ilerteyen nsamalarda izahnamede yer alacakir.

6.2.4. Ihragowia ilgili tesvik ve sitbvansivonlar vb. ile bunlann kesullan hakkinda bilgi:

Yirket faalivetleri kapsanunds 3510 sayil Sosval Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi
Kanunu'nun 81, Maddesinin (1) bendinde dizenlener beg puanlik indinm destem le G111
Sayih Baz Alscaklann Yeniden Yaplandinlmast ile Sosyad Sigoralar ve Genel Saglik
Sigortsst Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve kanun Hikmiinde Kararnamede Defimiklik
Vapimast Hakkinda Kanun'a iligkin esviklerden taydalanmaokiadir, Bu kapsamda, Sirket son
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o yilda; 2018 wilinda £31.135 TL, 2019 yihnda 153.618 TL, 2020 yilinda L77.738 TL olnaik
fizere toplam 462481 TL mannda tesvikien yararianmaglar.

7. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faalivet alanlar:

7.1, izahnamede ver slmas: gereken linansal tablo dinemleri itibariyla ana iirin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekikde thragg faalivetleri haklanda bilgh:

2008 vilinds Ankara'da kurdlinug oban Sirket'in fitli faalivet konusy, digimbibrlianni yaptif
a@ iriinleri, bask: gizimlen, siber givenlik tirin levi, sunucu-depolama driinleri, veri merke?
altyapr frtinleri e diier donanun ve yazlomdann yer aldi tiiny drlinderds lopstik ve (inansal
clizimlerin yani s satis Gneesi ve sonzst teknik egitim, pazarlama ve dletigim b gegitli
alantarda misgterilerine (15 onaf) stirdiriilebilic gozomler lretmektir.

Digtribiitirtigi Yapian Urinter ve Tedarikgiler Haldkinda Bilyi

Sirket, wyurt igi ve yurt diginda faglivet pésteren |5 in dzerinde fretici fimmamn Tiickiye
genclinde distribliorligin vapmakiadir. Sirketin distibitarliaini ve sausim yapo gt Grinler,
Alcatel-Lucent, Apncom, Blanceo, Cososys, Exabeam, FireEve. Inspur, Ivanti, Kaspersky.
Lexmark, Malwarebytex, Netwrix, Sonicwall, Sonlogger, Tenuble, Thinprint, Thyeotic. Vertiv
ve Winrar marka driinlerdir.

Bu tiriinler, AJ Grinferi, kriptolu ven tagmm ve saklama, sertifikals veri silime, vert SI2iist
engelleme, siber givenlik vaka yonetimi ve sezgisel davrams analiz, APT koruima, sunueu ve
depalama (storage ), yama yinctimi ve aygulama glivenligs, antiviris, yazic ve bask: sistemleri,
ug nokta giivenligi, KVKK / GDPR / 18027001 gereldilik cozimlert, givenlik duvan ve izleme
vazilit, sizma-zafiyel testi, bulul yazdima coziimlert, gltvenli erigim ve kimlik ydnetimi, ver
merkezi chzimlen, sistem araglan — masaiistl chzdmlen il diger domamm we yuzhim
goziimierinden olusmaktadir,
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Son dig wilda Sirket'in diriin gruplae iibarnyle satiglarmin toplam satglar igindeki yeri ve willar
itibariyle bitytime egilimlering iliskin hilgiler agagadaki tabloda verilmektedi

i Sirket'in Sutsy Hasdat igerlsinde Uriin Kalemberinin Pa

NET SATISLAR e W19 e =
Lriin Kutegorisi TL| (%) TL] %) TL| (%)
Basks Sistemlin EEDI 00| 7% | S076an6| %[ THED5.SE6| 540
Siber Givenlik Uriinler 6T 6RT | 19%| 2rieset?| Jeta| 304041 A
Diper — Duoiaiiim FRIALE 1'% 1O ERIEERR ] L 2 HRZASS T
Veri Merkes Altyapi Uriinleri 4044566 4% 136008 M B440.393 | 6%
A Uriinkerd 55381 O L2396 1% LRORATR| 3%
Sumuica ve Depolamn Criinlcsi SR RILUT9] 1% %0430 %
| Dager — Yazdun 421275 1% 235043 | (i) 47007 0%
GENEL TOPLAM {*} SOGRAISY | 1% | 10A017485 | 100% | 134.232. 041 | 109%

Tahloda goriildogi Geere Sickelin stnckis olarak en vilksek wilarda ve oranda satisin yaptid
Griin grabu bask sistemleridir. Basks sistemleri driin grubunu takiben en yiksek sang wapilan
firin grubu siber givenlik iriinleridic. Séz konusy iki firtin grobunun toplam satiglar igimdeka
payr her dg il igin de %B0%in fizerindedir. Basky sistemieninin sauglar igindeki pay 2019
vilinda bir onceki yiln gore yaklagk 0430 azalmes ve 2020 yihinda da 2019 yhndaki sang paymna
puralel bir sevir izlemis olmakls birlikie, sutig tutan aeisindan bakildifinda 72,8 Mlivon TL
satis tutaryla 2018 ve 2019 yilina ghre yilkselig aistermastir. Meveut durumds Sirket’in woplim
satislart igindeki en Gnemh pay bask sistemler] olarak devam etmekiedir, Siber glivenlik
irtinler acismdan bakilacak olursy, 2012 yiloda 16,6 Milyon LT olan sates tutare 2009 yilads
yaklagik %064 oraminda artig gdetererek 27,2 Milvon TL ye ulagmug, 2020 yilinda ise 2019 yifina
pire vaklasik Y46 oraminds arlig gisiererk 35,7 Milyon TL ye ulasmisir.

Oite vandan, Sirket son iig yil sgerisinde tirin satislar cerisindeki pesitlilifi artirmigir, Crzellikic
veri merkezi altyap Girinleri, donanim irinien satisl, sunlicy ve depolama driinlerinin satiglan
2018 yihna gire dnembi Glplde artg gisiermig ve bu g grubun foplam sotg hasilat 2008
yilinda yaklasik 6milyon TL seviyesinden 2020 yihindn yaklagrk 18 Milyon TL ye ulagrmustic

Sirket"in toplam satig hasilatinn 2019 yilinda bir dneeki yila gore % 16,90 ve 2020 kel bir
dnceki yila ghre %26,61 oraninda arty posterdigi ganilmektedir, Crzellikle 2020 yilinda génilen
aruisin temel schibi, Covid-19 salgmimn etkisiyle, kurumsal mitgterilerin teknoloji ve dijital
ditnitatim beklentileri ile mobilize 15 hayat ve waktan eprtim wygulamalarmn temed vie ey
bilisim tirinlerine olan talebi artimmasdr.

| Sirketin Kurd dizeolemelering uygini olarms hamrdanmiy finansal tabslobaring pire, IO yiki el sarg hasilan
g4 780,177 TL 2019 wili net sadeg hasilan | i0302300 TL ve 2020 yih et sans bagakaty |34,00 7 ARG TL i
Tablodn yer alan sons toplams ke Kumi) disentemelenne pire harlanan finnsal tabdolardy yer alan el saliz
hnsikat arasndaki fark, vasal kayilar pire laarasn Granss) whiokr e Kuod dieentemelerime gibre hazirlanan
fimansal blolor orasinda haarlanmy essshiendaki bir wkin farkbiidacdan ve Griinlere daginlamiyun diger
pelivlerden dugmuktada,
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Sirkel'in  perceklestirmig  oldugu satiglann. tamamina  yakin Tiirkive siurlan  iginde
gerceklegtivilmelktedir. Yoridis sal qutariar 2018 yilinda 2408913 TL, 2019 yahnda 646.136
TL ve 2020 yalinda 1.388.741 TL olarak gerieklegmigti,

(I riinterin Tedarik Siirecine iligkin Bilgiler

Distribitarlik anfasmas) bulunan, Aleatel-Locent, Apricorn, Blanceo, Cososys, Exabeam,
FireEye, Inspur, Ivanti. Kaspersky, Lexmark yuzici, Lexmark Tiketim, Malwarchytes,
Netwrin. Sonlogger, Sonicwall Tenable, Thycotic, Thinprinl. Vertiv, Winrar, ‘marka triinlenm
salizIm gmakl:slirnwkmdir. Bu markalardan Lexmark, Sonlogger ve Yerly Griinlerinin
tedarifi a6z konusu markalarm Tickiye sfislerinden vapimakuadir, Diger markalarn friimler
ise dogrodan ithalat yoluyla yapmakiadw, Orzetlikle yaxshm rinfernin thalatimn elekironik
ortamda yapilivor olmasi sebebiyle, Covid-19 salgim déneminde firitnlerin tedari gt kenusunda
hierhangi bir somun yaganmamakadr.

Sicket'n distribligriigtin yapmry aidugy fivmalnrte akdedilmis olan sbzlesmelenn stires:
agurhikl olarak | wildir, Ancak sizlcgmelerin tamnan taraflardan herhanei Binmn fesih taleb
olnvamas: halinde otwmatik olarak yenilenmektedir. Sirkerin en ecki distribidrlitk stelegmes:
Lexmark ile yapiirmg olup, Lexmark ile olan distribiitdelik sbzlesmesi 2008 yilindan beri her
yil otomatik olarak yenilenmektedis. En yeni distribiidrlik ghzlesmes: lge 01.01.2021 wrihinde
Sonlogger ile vapimag olan sozlegmedir, Sz konusy disteibitdrtk modeli Sirket'e degi
olmayip, bilisim sekidriindn genel isteyiging uygundur, Firket'in distribindrlik sazlegmelerine
ihiskin bilgiler agag:daki abloda yer almakiadir:

41

Marka sizlesme Baslangg Tarihi Uriin Grubu |

Alcael-Lusen: 5042000 A8 Ulriinlers

__H.pl wearm P fp200E Difier Dostasim
Blaneco 06.11.2017 Siber Giveniik Urlnlerr |
Cusssys 0.0 M S Siher Gﬁwn]ik__ﬂl'iinim i
Exabeam 22.09.2016 Siber Glvenlik Urinieri :
Firzeye i 0 a4 Siber Giivenlik Urninler
Inspur (13,0, 2019 Sunuce v Depolunia Uriinler
IvantiShaylik WL06.2015 Siber Glvenlik Uriinderi
K. aspersky 01.07.2011 Siber Giivenlik Uriinlesd
Lexmark 11122008 Basks Sistemleri
Malwarchyles 7. 10,2016 Siber Glivenlik Urimler: I
Netwrin | 03 2020 Siber Guvenlik Uriinleri
SomeWall 07 03.2018 %her Gibwenlik Uriinler
Sonlogger 01.01.202 Siber Givenlik Urlinlen

| Tennble 01.10.2015 Sibear Girvenlik 1iriinleri
ThinPriot 25062015 Raski Sistemieri
Thycotic 0%.07.2017 Siber Oikventik Uriinleri
VERTIV 24082014 | Weri Merkezi Altyap Uriinler

| WinRAR 20.03.2012 Diger Yazihm ) |
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7.1.2, Arastirma ve gelistirme sireci devam edden fnemli nitelikte firiin ve hizmetler fle sie
konusy firin ve hizmetlere iliskin araghrma ve geligtirme siirccinde gelinen aganma
hakkmda tieart siren agida cikarmayacak nleelikte kamuoya duyu rulmug bilgi:

Yoktur,
7.2, Bashen sektirler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen schrirler/pazarlar ve ihraggim hu sektirlerdeki/pazariardaki
yveri ite avantaj ve dezavantajlan hakkmda Lrilgi:

Bilgi ve llengim Teknolojilen (BIT) Sekedrit, GECD tarafindan “bilgi ve veriyl clektronik
olarak gdsteren, leten, sakiayun hizmet ve Gretim sckigrler batuni™ alarak tanumlanmigr, BIT
werimi ilk olarak 1997 wilinda lkullamgnug olsa da bilgi ve bilgl dletigiminin tarih boyunea
toplumiarn, kihiir ve ekonomilerin diiniisimiinds bityiik rolii almugtir. Pekgok yeniligin
ortaya gikmasin saglayan, hizls degisen ve gelisen Bilgi ve lletisim Teknolajileri, ginkik
yagama ve 15 vaps bicimiering dogrudan ve dolays etkide bulunamak burey, gitkel Ve en
nihayetinde Tlkelerin refah dizeyini arnrmaktachr, BIT'i kuilanarak “Rilgi Toplumuna®™
daniistimiind tamamlayan Glkelerde refah seviyelerinin goreceli olarak daha st sevivelerde
oldugiu gozlenmektedir. Refah artig ve ckanomik biivitmenin temel kogullanmdan biri ol by
dinfisiimin gergekleymess igin, sadece ifke yonetimben defil, ulustararas finang ve kalkinma
kumuilustan da caba gastermekte, destek ve kaynak saglamakiadir,

Bilisim ve Teknalaji sekedrimin dike ekonomilen izerindeks erkisi ve onemi her gegen £un
srumakta ve artmaya devam edecefs Gn gorilmekredir, TC Kallanma Bakanhi@”® tacafindan
haziclanan onbiringi Kalkinma Planna (2019-2023) gore Bilgi ve fletisim Teknoloplerinde
son 30-35 yildir vasanan selismeler kitresellegmeyi yeni bir safhaya agumistir, Bu teknologilerin
yaygin kullanm sayisallagtnlabilen her il bilginin detimi, islenmesi ve saklanmusini biiyiik
slotide kolavlastinp ucuzlatmmg ve bu thr bilginin givdi olurak kublantldign 1im ckonomik ve
sosyal aktivitelerin yapisini defistirmek ve daha Gnce olmayan yeni drin ve hizmetlerin ortava
cikmasing yol agmak suretiyle bilgl tabanl yeni b ekanomik yapimm olusumung zemin
hazerlamistie. Avni Raporn gore, Bilgi ve Hetigim Teknolojifen (RIT) alammndaki gelismeler
gelecek villarda daha bityik de@isimlere yol sgucak ve bunlar sadece BIT slanma sunrle
kalmayip, bankacilikan fretime, egitimden sanald Ve sentetik bivolojiden robotik alanknna
kadar derin etkiler yvaratacakir

3 2018 Thrkive penel seeimlen sonrasmde Malive Baktanii@ 'mn Siige ve Mali Konirol Genel A rediielii (e
hivlestiviteret Cambarbagkanhi biinvesinde Steriell ve B Baganlig 'na badlandy.
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Bilgi ve Hletisim Teknolajilerini yodun olarak kullanan sekidrlerde gozlemlenen verimbilik ve
inovasvon artigi, sekidriim iilke ekonomisi igindekl payt arttiginda toplam fakir verimbligi
yoluyla ekonominin de biiylimesine katk sajlayacaiina isarel etmektedir, Kiresel Slecke
muhasebe, denetim, vergi ve yonetim damsmanhigl hizmeti sunan Birlesik Kralhk/Londra
merkerli oluslararas danmsmenbk sidketi olan Deloite firnwsimn. Uluslararast YWatirmmen L
Demedi (YASED) igin Eylal 2012 warihinde nazirtach@ 2023 Hedefleri Yolunda Bilg ve
iletisim Teknolojileri’ adli raporda, Tlrkiye'de BIT sektirunia | birim biylimesinin foplum
ekonamiye 1.8 birislik bliviime katkstinda bulunacagin ghstermekiedir.

RIT sckitril her ne kadar kendisini olugturan donamim, yanbmn, BT hremethen, iletigim ve
telekom ekipmanlar alt sekidrleri ile ilade edilse de deger zincin iginde difier sekitirlerden
birgok oyvuncuyla etkilesim iginde pulunmakiadir, ¥aratmg oldugu bu ekosistemie gkonomi
genclinde istihdam ve vergh gelivlerim artirmaktadir,

Diinya’da Bilisim Sektirviinin Goriimimi

Son yirml wilda reknolojide meydana gelen geligmeler, ekonomik gelisimi deswekleyerek
{ilkelerin biyimelerine olumiu katkidar yapmughr, Ovzellikle bilai ve iletigim teknolojilerinin
(BITY 15 siveglerine uypulanmas:, i yapma Bicimlerini veniden yapilandimes, suregler
iyilestitmis ve iggicd verimiilifine alumiu katkilar saglamstir, Gonimizin kilresellesen
ditnyasinda bilg ve iletigim teknalajilerinden en fazla vasarianan toplumlar, geligmig Tilkeler
almus, bis teknolajilcrden yeteri kadar yavarlanamayan dlkeler ise ckonomik ve sosyil ag il ardan
gelismiglik sevivesimin gerisinde kalmglardir,

Brezilya, Hindistan, Cin, fsruil, Irlanda gilv iilkeler gok erien dinemlerde bilgn ve iletigim
icknolajileri sektirind siratgjik sekiér olarak deerdendirip ekonomilernde dnemli biyime
hizlan yakalamiglardir, Donamm, yazbm ve hizmetler alt dalianm kapsayan bilgl ve letigim
teknolojilen pazaninda 2000'H yilfardan iibaren yazilin ve hizmetlerin payt dnemli lgide
artniig, sektiede yarattlan katma  degerin iigte  (kisinden fazlasiin Mlgi we  ilenigim
hizimetlerinden kaynoklandid ve bu oranin giderck arllif gozlemienmiglic

Ulkelerin wergeklesticdiklen Gretion ve shracatin yapisi sahip olduklar teknologi dizeyi. buna
bagh olarak gelismiglik dizeyler ile ekonomik biylime hizlan srasinda vakin i aligks
bulunmakeadic. Sanayilesmis dlkelerin giderck 1malat samayl dretimlern icerisinde  diigik
eknoloji gerektiren Griinlerin payin azalh@), buna kargin viiksek teknolop gerekiiren
tiritnlerinin payvinn ise hizla acto@n gérilmekiedic. Bu baglamda ihracatin niceliinden daha

b Tinvkive chonorisine pda veren LT Fip Ezewinde sekiorde faaliyed portermed n2eee F butadian ve F0 GlEmien
iz partirin popiery ve fey Died sekiGeleriain eo Ik wemsifciferd oful wlisfararan sirketfrein pod
Knlugidor Grighit demall s YASED, Tarkive e faaliver gisieren wulararase fivisddein iemize
srgny afelbidin dodeidan el vakfapk B8 ind femsil etorektediv,
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Smemli olan artsk niteligidiv, Bu baglamda dimyadaki altyaplar incelenerck rekabet glciini
yiikselticl ve Bne gilkmagi saglayics bir va da birkag alanin belirlenmesi ekonomik bilviime ve
teknolajik zelismislik agismndan stratejik dnem arz etmektedir.

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin, dikelenn nekabet pliciingin artinimas, refah dizeyinn
yilkseltilmesi ve nielikli isthdamin geligtiriimes  bakmmmdan gy dnem  giderek
srtmakiadie, Bagta mobil cihaeve intemet olmak dzere, kiiresel dizeyde hizla yayginlagan bikg
ve iletigim icknolojileri kullammiyla birlikie, bilgi yogun drdn ve hizmethoe olan lalp
artmakta, dikelerin bilgi wbanh ekonomilere dondsimler huzlanmukindir,

Computing Technology Industry Association {CompT1A}* mrafindan Kasim 2020 tarihinde
yayiilanan “IT Industry Outlook 20217 raporuna pdre, 2020 yilinda, kiiresel bilgi reknolejis
endistrisinin toplam gelirinn Agustos 2020 Hibariyle wlhk bazda 4.8 milyon ABD dolaring
ulagtigs tahmin edilmekiediv, CompTTA mn, uluslarrs damsmanltk hizmet veren 10U
verilering dayandirarak hazirladifi raporda, Bilisim Teknolojiss endiisirisimnin kiiresel lgekie 3
wilyon ABD dolaring ulagma yolunda ilerledigi belirilmekiedir. 1DC, 5 trilyon ABD dotarhik
sats gelirlen ile Bilisim Teknolojisi (BT) endiistrisinin kilrese| @lgekieki yulhk biiyiime iz
wzun vadeh trend degeri olan % 4.2 sevivesine ulagmasim Gngormekiedin. Aynica, ayni raparda.

Diinya Bilgi ve iletisim Teknolojisi Pazun

& Ailgs Tekwolafifend (BT) anaddenis igim profesyimel ser(fioler wenm, ko s giftmerem hic Alpeeiko beadel
hirfigidie, iinw BT sekigrioir oo Ak vt Benikerinder hivd adeval kb enfilie sy Srpve, s
nieerkezli Comp TIA, 120 den fezfa ikede goncdinn bafumnz profesvanel se iijikitar vernieklediv
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IDCT, 2024 yiling kadar Kiresel Biligim Teknolojisi endistrisinin yellik bilegik biiyinme
oraninin (YBBO) %3507 vikseleesgi ongéralmektedir.

Kaviak o A |_'-:;|m_pra'u.ﬂrg.r}_mnmrfmsmrrhm-inﬂm|;|'rrr¢'.-rc|':;-r-'rr-|nf'|'.-.i'r

CompTLa mn Kasim 2020 anhinde vayintadhin “IT Industey Outlook 20217 raporung gare.
ditsyanin en bilyik teknoloji pazan olan Amerika Birlesik Devietleri nin {ABDY) 2021 wilinda
1,6 tilyon ABD dolanng ulagmas: beklenen satg gelirleri ile dinya teknalaji pazannin
N3 iinii temsil eder durema gelmesi beklenmektedir, ABD pazaninn bilvilklGgine rafmen,
teknolaji harcemalannin dgte ikilik (%67) kismi dinyanin gseri kalaninda gergeklegmekiadir,
bilgi teknolajilering yapilan harcarmilar niifus, GEYIH ve piyasa doyguniufiu gibi faktorlere
bagh olarak gelisim gostermektedin. Bu kapsamda bakildifnda, dinyva gapunda bilg
teknolajilering (BT) yapilan her bes ABD dolarhk hareamanin yakiagik olarsk bir ABD dolarhk
kismi Bati Avrupa’da gergeklesmekiedir. Bununla birlikte, ek ek dlkeler gie Gnine
alindiginda, Cin, kendisini kiresel BT pazannda anemli bir oyuncu olarak agikga kanithmmigtir.
Cin, BT sltyapisy, vazlim ve hizmetler gib: kategor lerdek boglufu kapatmanmn yani sim A0
ve tabotik gibi gelismekie olan alanlarda liderlik pozisyonlann belirleme gibi ki yonli hir
etkiye sahiptir.

BT harcamalanmn bk kismi, kurumsal veys deviet kurumlan tarafmdan yapilan sutin
alimlardan kaynakianmaktadie. Daba kiictk b kisom, mikro aleckli aile isletmeleri de dahil
olmak {izere hanchalkr harcamatanndan gelmekiedie. BT endismismde pazar harcamalarr,
selencksel yaklagim alunda, bes ana kategoriye aymilmakiadir, Geleneksel donanm, yazilm ve
hizmet kategorileri, kiresel gapta yapilan BT harcama toplamin 1556 sin1 olugturmaktadir,
Diger temel kategor olan telekom hizmetler: Y26k hir pava sahiptir. Kalan %1% luk kisim
ise pelencksel gruplars uymayan cesith yeni nesil teknoloyilen kapsamakiadir. Donanom,
wazilim ve hiemiel unsurlann igeren ancak geleneksel BT hizmetlen knpsaminda kalegorize
edilemeyen birgok yeni nesil zmet, dregin lol, drone ve otomatiklestirme weknalagisi |[1_:Ll-rir
“gelisen teknoloji' adi alunda kategorize edilmektedir.

" ntermarninoed D Ceveproative (TOCE Dilgi sokavlisfivi; lvkamiinikasyon te piilenied rebroding paoZerland o
pezar pifgiss, danrgmandih hizweftert ve eptinliblecin dode gelen Kirexel sudlfayicsida’. Diotea gipnenr TR ey
faty arlissivie 1D, § 10dan facta ditkeds reknologl oo vekidr fiexailo ve wendlert Enmesiii Biivered Sl
ve versl wrmonik sonnikiod, 1904 wdesda farafon 1D, diduparin Ginde gelen feknodofi medin, ¥er Ve
pagariama fizmetlert pivkett ofan fnfermationa! Doaia Grrp i (IO a0 dgnirekiolie
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Bilgi ve lletizim Teknolojisi Sekidriniin Al Segmentiori
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BT harcama dagidim bie dizi faktbre bagh olarak Gilkeden tlkeye dedigiklik gostermekiedir,
Omedin, genis bir kollancs wbaninin ve kullameilivm sahip oldupu cihazlann birbiri ile
ilztisim kurabilmesi igin gereken kapasitede bant senigliginin meveut cldugu ABD de, mevou
wlichii teknolojik altyap ve etkin platfonwiar, yambhim ve hizmetiere vapiban vatevmlar dndn
semaktadir. Teknoloji hizmetleri ve vazilun, ABD BT pazanndaki hareamatann yaklagik
yarsmi olugiurmaktadie ve b oran diger birgok iilkedek: crandan Enemli dlgide yiksektr,
Zira, diger pek gok iilke, hentiz ABD nin ulagtifs teknolajik altyaps ve genig tabanly dijial 15
giiciine henilz ulssamadigindan pelensksel donamm ve telekom hizmetlering daba lazk
hsireama yapima efilimi gistermektedi,

IDC ¢on rporiannda saglam bilylimeye donlisil ongorse de kiresel BT sektiriingn dnlinde
hemiiz: helirsizlikler meveutur, BT harcamalan her iki yinde de nske mamz kalmaktadr,
Teknolaji finmalarinn perck meveul miigier tabanlanyla etkilesimleri genigletmek ve gerekse
yeni segmentlere ulasmak. igin is siireglerini dijitallegme yondnde gaba sarf etmelen, BT
harcamalari agisindan yukan yonli potansivel wskil elmekiedir Bk olarak, teknulog
firmalarwnn vasadiklan ber zorlo yildan ders gikartip, saty ve pazarlima aperasyonlaru
defisen sartlarn yeniden uyardamalan BT barcamalan apimindan dlave pomnsiyel ieskl
ctmektedir. Kirsel Bleekte BT sekiérindeki biyimieyr olumsuz yinde etkileyvebilecek
unsurtarn basimda COVID-19 salmmmn uzamasi ve bunun neticesinde i3 diinvasindye vé
istihidam pryasasinda  beklentilerin kGudlegmesi  sann abmlann veya BT piojelerinin
ertelenmesine yol agabilir,
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COVID-19'un Kiiresel BIT Sektiril Uzerindeki Etkisi

CompTIA “IT Industry Outlook 20217 raporundn kullanmak igin yapug bir anket galignasimda
COVID-19"un seksrin dzerindeki etkilerini analiz etmigtir, kinesel aleekie vapilan ankele
atkan sektbr temsileilerinin yakiasik yarsi gectigimiz yl bz olumsuz etkiler bildirmigur,
Ancak, McKinsey tarafindan vapilan bagka bir qaligmada, galgmm birgok kigi mratinden
dijitallegme gababarin hizlandirdigin ghsternmistic. Ozellikle nzaktan caligmaya gegig yoniinde
ortava gikan kiiresel egilimin, dinys BT sekioriinin bitvizmesine pozitil katkn yapacaZs
sngdriilmiistir. McKinsey'in dilzenledigi ankete katilan isletmetenn dirite biri 2020 yilnda
gelir kaybima ugradiklanni belistirken, 2021 wilimda 2019 wihndaki gelw perfonmansin
yakalavabileceklerini soylemiglerdir. Aym ankete katilanlann %375 ise 202 ) yilindaki gebir
performansinin hem 2020 hen de )19 yilim asabilecegini belirtmiglerdir,

BiT Scktirinde Gergeklesen Halka Arz Iglemieri

Ernst& Y oung® sicketinin 2020040 déneming iligkin EY Global IPO Trends raporuna’ gore 2020
yilinda dimyady 1363 adet halka agilma pergeklegmig, hatka arzlann toplin biiviik g 2680
milyar ABD dolor olmugtur. Bu halka arzlann 282 si ABD de sergeklegitken, halka arz cdilen
ABDl sirketler toplam 97,9 milyar ABD dolar fon saglanngiie. Aym dinemde Asya-Pagitik
bitlpesi 822 halkn arz ile 136,2 milyar ABD dolan fon saglarken, dlkemizin iginde yer aldi@
Avrupa, Afrika, Ortadogu ve Hindistan (EMEIA) bisloesinde gerceklestirilen toplam 23% adet
hinlka arzdan 33,9 milvar ABE dolan kaynak saglammghr,

Teknoloji, saghik ve endiistri oplamda adet olarak %:3% ve biyiikiiik olarak %64 pay ile en akif
soletiirler olmugtur. 2020 wilimn 4. Ceyrei itibariyle kiresel olgekic yipilan toplam | 363 adet
halka arzin 324 tanesi teknoloji sirketlerinin halka are olup. b arzlardan wplam 29,1 milyur
ABD dolar finansman sa@lanmigor, Ulkemizin dginde yer aldigi EMEIA béigesinde
gerpeklegtirilen toplam 259 adet halka arzdan 67 adedi teknologi sekidriinde zeceklesmig olur
10,40 milyer ABD dolan kaynak sadlanmighr,

¥ Brai e Young fviyer EY) dimiya gapinda pblasel odarak (40 kedy Feeiefived greiyteren plnfanriess e denetin
v dunnrmanlik hizmetlerd firmazidr.
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Diinem Islem Adedi Toplam Hacim
CGlobal Halka Arz 202044 1.363 2680 milyvar UsSD
Teknolop 324 80,1 nailyar LS
Sanayi 234 31.4 milyar USD
Saglik 215 304 mibvar USD
Dhiger 570 97.1 milyar USD
EMEA Bilgesi Halka Arz | 2020/4C 150 33,9 milyar USD
Teknoloji 67 L0 milyar USD
Sanayi 43 2.6 milyar USD
Saglk 28 2.6 mlvar USD
Diger 121 187 milvar USD

Kaymak: hitps /fasyels ev.cony/contentidanyev-siles/gy-comen alltopicsaronihiev-guarieriy-
ipr-trends-2019-g2. pedl’

Tiirk BT Selctiri

Thirkive've kigisel bilgsayarlann givigi 8070 yllann gonlannda baslamastr, 1990-1993 willan
arssinda sektérde ok hizh bir gelisme yasanmug, ancak bilgisayar kullanin finans sekiori
basta almak frere daha gok devlet bilyix wgyerleri ve dniversitelerde sl kalmigar, a0'h
yillanm ikinei yansmda ise, bilgisayar kullanmndaki artig, bilisim weknolojilert seki@riind
Tirkive'nin en hizh bilylyen sekidrlerinden biri haline getirmvistic. International Tlata
Corporation [“1DC™) wverilerine gore, 1997 ile 2000 yillart wrasinda Tirkiyve Biligim
Teknolojilen (“BT™) sekwori yaklagik %2k bir Yillik Bilesik Bivime Orone (YBBO™)
sergilemistic, 2000 yili sonrasmda makroekonomik gostergelerde yaganan ivilegmeye paralel
ofarak Bzellikle Gzel sekirde ertelencn BT yatnmlarnm gergeklegimes: sonuci 2001 - 2007
villars arasmda BT sekidri kriz Sncesi donemdeki bllytime oranlarmn tzerinde bir bilesik yillik
artubamy bliyime oran (YBBO) olan 26274 ile gelismeye devam cinistir.

Gizellikle son willards imermet kullznommn yoyginlasmasmim b gelismeye buyik katkiss
almustur. Ancak, 2008-2009 yillan arasinda kiresed finans |z ve takip aden ekonomik
daralmamn glebal dlgekte viketim efilirm iizerinde olusturdugy olumsuz baski Tirkiye BT
sektiriinde de hissedilmesine rafmen 2009 yilmda kamunun vergl tegvik paketleri suyesinde
hizlt bir topartant yasanmgt. Duragan pegen 2010 ylmn asdindan 2011 vilinda ise dzellikle
yilin ikinci yansinda Avrupa Glkelermdeki borg knzleri sebeb ile kurlarda dalgalanmalor
vasanmig, bu da Tirkive'de BT sektdnintin son ceyredint plumsuz edlenigtic, Tirkiye, genel
ckonomik kosullann ivilesmesi, aran kigi bayina milli gehir ve kiiresellesime yolunda atilan
sdimlar sayesinde gelismekie olan ilkcler arasinda dn sienlards yer almaktadir Kalifiye ve
wienn malivetli insan kaynagma ek olarak, sayis: fazla ofan geng nifus da Glkenin gekiciligin
artimak tadir,
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Tiirkive bilisim teknologilen pazary, dinya ve AB dlkeleri ile karsi lastnddifinda - dnemli
hiiyikliikte olmamasina ragmen; biytime potapsiveli agisindan énemli pazarlar arasinda wer
almaktadic. Cok yitksek yatrm maliyeti gerckinmeyen, en dwemli girdisi ivi egitlmiy persongl
alan sektériin, uluslararas pivasalarda Tirk yazihim sek tirivalarak planh bir sekalde tanmimass,
pazarlama becerilerinin ve yenl trun/izmet - kapasitesinin  geligtivilmesi, nygulanabilic
ciziimler ve bunlarin g ve dig piyasalara cixim senumis; sekbrlin hiyime, geligme veihrcatina
anemibi katki vapmaktadir.

Ulkemizde diga bagml teknolojilerle  strdirilen bilisim sektorll, son birkag sildir
gercekiestirdii yannmiaria yuridigma ofan hagwnhligin szaltmakiadir, Donanim alanindak:
disa bugimlilik halihazieda devam ederken, yaedim alanmda, deellikle Teknokent ve scrbest
hiilae yasalar #ibi son danamde bu alsalarda atlan gheld adimlar sayesinde yaziim sektiriiod e
cok ciddi bir ilerieme kaydedilda ve yazbm ihrocatnin da baglamg oldugu phriilmekiedir.

Tiirkive Bilgi ve fletisim Telnolojii Skl
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Tirkiye Bilgi ve Hetisim Teknolojisi Sektdriindeld Operasyonel Islevis
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Savaak ks pretdend rvg ieferimrrestod Pindviard fet, 2020 pall

Kiiresel dicekte muhascbe, denctim, versi ve yénciim damgmanh hizmeti veren Delnitte
firmasimn yllik bazda Tirkive Bilisim Sanayicileri Derned (TUBISAD)™ igin hazrladigi
Bilgi ve lletigim Teknolojileri Seladr raporfanna ghre kiresel ekonominin Avrupa borg krizinin
etiilerint Gzerinden almasivla 2013 wlhinda Thrkiye BT pazan %113 biyiirken, iletigim
teknolojileri pazarimin % 11,8, hilgi teknolojilerinin ise %98 prannda biyidigi belirlends
TUBISAD verilerine gére, 2013 yilinda BT donamm gelirleri "8 biylirken, yszilim gelirlert
15151, hizmet gelirleri ise %10.1 oramnda bilyiime sergiledi. 2014 yilinda 912,01 praninda
biiyiven sektor 69,4 milyar TL bk biiyitklige wlasirken bu tutarm 20,4 myilyar TLTik KEnm
bilai wknolojilers, 48,9 milyar TL lik Kisomim ise iletigim teknolopler alugturdu

2015 yilina gelindiginde Tiirkiye Bilgi ve Hetigim Teknolojileri sektdriinde taaliyel gosteren
sirket sayis 2369 dan yaklagik 926"k armgla 2979 yiiksclirken, bu rakam 2016 yilinda
3425, 217 vibinda 4.701, 2048 yibnda 5,405 ve 2019 yilinda 5.722 olarak aergebklesniigtic
Toplam sektdr biyiklagh 2013 yilnda 81,5 milyar TL ikea, 2016 yihinda % |'5,7 oramnds

'* Riligim Sanoyiciler: Demegi (TUBISAD), 1979 ywda kuraimugier. Olkemizde, bilge teknolojilen,
iebekomiinikasyan. veni medyi, inieenct ve Wiketici elekoronif: atanlarnda faliyel gisteren sirkedenn giiclii oruk
seaini semsi| eimckledir, Tarkiye bilgi ve dletisim tekrolojilen sekidieinde %95 in rermde bir paya sship utan.
200% vakin TUBISAD fiyest sivket, Torkiye'de yillik 152, 7 milyar lirahk ticaret hucmin ydacunekizdin
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artarak 94,3 milyar TL olmusgtur. Pazar 2017 yilinda %20,7 biylimig ve 1135 milyar TL

almusgtur. 2018 yilinda
yvilinda dlgtilemeyen yeni eklenen sirketlerin biyikliginin 1sc (L8 milyar

ise sektir % 16,7 lik biyiime ife 1328 milyar TL ye ulagmigtir. 2018
TL oldufu

hesaplanmaktadir, 2019 yilinda %15 orannda bisytiven Tirkiye Bilgi ve Hetigim Teknolojilern
sekioril 152,7 milyar TL Hk bir biylkinge ulagirken bunus 0.9 milyar TL Tik kesoi sekifine yend
giren sirketlerin katkisiyla saflanmegtir.

Tiirkiye Bilgi ve iletigim Teknolojileri (BIT) Sektir Pazar yerileri
Milyar TL 2014 2015 | 2016 2017 w18 | 29 |
BIT Sektirh 602 B1.5 94,3 138 13258 1527
Yalhik Biiyiime 134% | 17.8% 15.7% 07% | 167% | 5,0% |
VBBEO 15.8%
Bilgi Teknolojiler 21 359 24 6 8.2 453 56,
Yillik Biiyine 23 8% 17, 2% | 4,3% 25.1% I8.7% | I3R%
YBRO 20,9%
fletigim Teknobajilen 471 554 fid, T 736 874 Ob.h
Yallik Biiylime 9,50 LE.0% 16,4% | 6.8%, 15.6% 10.5%
YBBO 14.4%,

| Kaynak: bittp/wa s tubisnd ong e mages/pd iubisad et 2020 pdf
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Tiirkiye Bilgi ve fletizin Telmolojisi Sektiir Biiviimesi (milyar TL)

YRED

s 2016 2017 i 11 e

Keynak - Deloitte Damgmenlik A5, TURISAD

ABD Dolar bazmnda degerlendirildiinde, pegmis willarda 30-33 milyar dolar bandindd
seyreden sekibr biiyitkligil, kur etkisivle, 2018 yilinda 27.6 milyar delar, 2019 wilnda ise 26.7
milvar dolar seviyesine mmigtir. Sektdrim dolar baznds kiichlme gdstermesi yatirmlann heniiz

yeterll ditzeyde ohmadiimin bir gistergesi olarak al erlanmakiadir
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Titrkive Bilgi ve lletisim Teknolojisi Sektir Bilyimesi (milyar ABD dolar)

Eaymak: Deloitte Dantpraniib AS, TLRISAD

BIiT Sckitiriinde faaliyer ghsteren girkel sayis: agagidaki govselde yer almokiadir. Buna gére,
2012 yilinda 952 olan sitket sayis 6 kat artarak 2019 sonu itibanyla 5.729"a yilkselmig

durnmdadir,

Tiirkive ilgi ve flatisim T ekmolojisi Sektirindeki Sirket Saymmn Yillar Idndels Geligimi
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Tiirkive Bilgi ve lletisim Teknolojisi Sektirinde Biyime
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Sektir bliviime bilegenleri

Asagidaki tablodan gériilece@ dzere 2018 whinda sekidnin biiviimesinde kur etkisi 10,2 milyar

TL ile ilk smayi alirken, ikinci biyik katks 7.9 milvar TL ile elekironik haberlegmeden
gelmigtir.
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Tiirkiye BIT Sekttriinde Biytimenin Kaynaklar (2015-201%; milvar TL)
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Eaynak: hitpwww fublsadorg trwa/ baagespafitabisad_iet 200pdf

201% yilinda woplam 1328 milyar TL ye wlagan sekioviin iki temel bilegiminden biri alan hilgi
teknolojilert pazannds pazar biivikliagd 2015 vilinda 239 walyar TL then wilda oralama ¥ 21
chvarinda bliviimiis, 2016 yilinda 20,6 milyar TLye, 2017 yilmda 38.2 milyar TL™we, 2014
vilinda 453 milyar TL'ye, 2019 yilinda ise 56,1 milyar TL ye ulagmighr, Tkinct ana pazar clan
Hetisim teknelojiler pazan ise 2015 yilinda 35,6 milyar TL tken yilda ortalama Y 15 civannda
bibylimils ve 2006 yilinda 64,7 milyar TL, 2017 yulindz 73,0 milbyar TL, 2008 yihinda 874 malyar
TL we 2019 vilinds da 96,6 milyar TL alaak gerceklesmugtir,
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Tibrkive Bilgi ve fetisim Teknolojisi Sektlirii Alt Segmentler
(milyar TL)
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Bilgi teknofniileri alt sekidrleri denamm, ywalin ve hizmed sektorlerinden plugmakisdic.
Donanim sektdell blyvikligi 2019 yilinda %17 bilylime ile 20.4 milyar TL ye ulugmigir.
Yazihim sekibril 2019 yihnda %27 biiyiyerek 23,4 milyar TL'ye yiikselmigtir. Hizmet schtiiril

ise 2019 yilinda % 20 biyiiverek 12.2 milyar TL olarak gerceklesmistir,

flesigim teknolojilen ale sektdrien se clektronik haberlesme ve donanim olarak ayrdmstr,
2012 yilnda Elektronik Haberlegme pazan %l biiviiyerek 66,6 milyar TL. donanim scktird

5,5 bilyiiverek 29,9 milyar TL seviyesine ulagmustir,
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Tiirkiye Bilgi ve Detisim Teknolojisi Selctirtinde Biyime
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Bilgi teknolojilerinin payr toplam ginde azla defismese de, yazilim ve hizmet gibi dahn yiiksek
keatma degerli alantann payt artmaktadie. BT donamim setiglan kiiresel wendlers parake] c-h_mtk
yavaslamaya devam ederken yerli oranin daha yliksek oldugu hizmet ve yarilm sektorlerinde
artig devam etmektedin. Kurumlann, ERP ve CRM it remel sayisal ddniisimlering ck olarak;
son yillarda artan anafitik ve dijitel donidslim yatrmlan bu wendin ilerleyen willurda da devim
edecegine isarct etmektedir,

Tiirkive Bilzi ve fletisim Tekmobojisi Sektfrinde Biyime
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Tiirkive Bilgi ve lletigim Teknolojisi Sektdriinde Biiyiime
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Tirkive Rilgi ve Dletizin Toknolojisi Sektirinde Biyiime

16

o

=

e
]
1l ll! R
If" r.-:- .-__|1;-
E i

Jffﬁ.nﬁ ﬁ.fi' ﬂ.‘;f :; o .ﬁfy ‘F 1-1,_._. q,;,l‘ = “'=' -_‘L o
oF s S # a-"

7 f"; o y. 4
d et

A HEFEA
U ——
A e —

Sbey Mgl Ofmores 8 Bl R & Eldrors; flatipe
a:g;m*-Anp.-rm.mmm.m-'m;uw:nﬁm_w_wmpay

2019 yilinda Tarkive' de toplam schibr hacmimin Yo 14710 Teknokentlerde gerguklegurilmigtir,
Arnstirmaya katlan teknokent sgyiss 2018 yibnda 81, 201% yibinda 84 olmustur. Teknokent
biinvesinde faalivel psteren sirket sayist 2018 yilinda 5,334 iken, 2018 yilinda Sah Tk ang ile
5,673 ulagnugtir. Teknokent firmalarunda ¢aligan personel sayis 2018 wilinda S1.274 iken,
2119 yilinda % 13 artaruk 58313 olmugtur. Teknokent firmalarmin toplam cirosu ise 2018
yilinda 16 milyar TL iken, 2019 yilindn %% 43 1ok artig 1le 22,9 milyar TLoye ulagimigtic. Taplam
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ihracat ise 2018 yihinda 3,8 milyar TL iken, 2019 yilinda %19 arngla 4.5 mibyar TL olarak
gereeklegmigtir,

2014 yihnda sirket bagima ditsen ciro 3 milyon TL iken, 2019 yilinda %34 artarak 4 milyon TL
ye ulzgmigtir, 2018 yilinda caligan bagina dilyen ciro 3 10 bin TL iken, 2019 yilinda %27 anrtarak
397 bin TL olmustur. 2018 yilinds Teknokent hagny digen thracal miktan 46.9 milvon TL
iken, 2019 yilinda % 15 artarak 34 milvon TL e yiikselmigtir.

Teknokentler —ITH 1] ) Villik Dretisim
Teknokent Sayisi Kl 4 4%
Biikel Sayisl 3,334 S 673 6%
Ftilyam 51,574 58,313 13%
Giehir {mifvar TL) [0 R 43
fhracat (milvar TL) 38 4.5 | 9%
Sirket bagina Gelir (milyar TL) 3 4N 34%
Calisan hasinm Celir (milyar TL) R 2 2%
Teknokent  basina Hhracat 464 54,0 15%
_.(‘milyur TL}
hrscar (Gelielerin %si) | 4% 21 | -370bps

Souree: Republic of Turkey, Minisiry of Industrv and Techrology

Bilgi ve lletisim Teknolojiler] sekeiril hracan

Sekeirlin fhracan 20015 wilindan bu yenn biyiyerck 1.1 milyar ABD dolari seviyesine
ulasmistir. Bu sekilde, 2019 wilnda sektbriin toplam ihracat dnceki yila ghre %27 oraninda
biiyiime gostererek 6508 milyon TL sevivesine ulasmugur,

BIT Thracat | hracat Villik
[refiisim
Domunim a4 e
Yazilim 4, RBH 270
Hizmetlar T4 3% =y
Betisim Ekipman 63K 3145
| Taplam 6508 312.4%

Avrupa Bolgesi, hedef pazarlarda liderliging koruyup payini artirmaya devam ederken; yerl:
firmalar Amerika gibi lider ve Asyn gibi bityiiyen pazarlarda simeh performans pisLermigtis,
2019 yihinda ihracatin gok biivik bit kismi 2673 fle Avruga Birdigi'ne gergeklesmig, Ortadodu
ve Afrikatya %12 ile ikinci sway almistir. Gen kafan %13 ok dilim ise Amenika, AB digi
Avrups ve Asya Pasifik bilgelerine yaplmugur, Al kategoriler bazmdski  geliyune
bakildiginda, Bilg Teknolojileri Yazihw ihracat 2015 — 2019 yillan arasinda ortaiami %ol
aramnda bilyliverek 845 milyon ABD dolar seviyesine ulagmishr.
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Tiirkive Bilgi ve lletisin Teknolpjisi Sekidriinde Biiyime
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2019 yilinda toplam (stihdam 143000 kisi olarak pergeklesmstir. [43.000 kisinin IWﬂilffu' |
bir Gneeki yila gire %7 artarak bilg teknolojilen alanmda, 3300007 ise iletising leknolojiien
alamnda calismaktadir. Sekadeiin yablagik %3370 kadm calisanlardan olusmakta, Yedb s
finiversite mezun, % 20°si Ar-Ge galisans ve Ya6's1 ise tascron olarak gdrev yopmakeadir

Tirkive Bilgi ve fletizim Teknolojisi Sektoriinde Istihdam

Tsbklam o lPay e [hefigim
Toplam kstibdam =T !
2019 % i-r.‘.ﬁl:-jr:+r-_ 3 110 Fi%% 7%
33K 23%- =1%
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Tiirkive'de yamhim sektbriine bakis

Varihm sekidrii son willarda dimyada ve iilkemizde potansivelini hizla artran sekidrierin
basinis aelmekiedir, lleri wekaoloji sektdrleri igensinde degerlendirilen yazbm sekidnil, son
willapdaki hizh pelismesing paralel olamk yenilikey Grun v hizmetleri g ve dig piyasalic
sunmakmdir. Turizmden seglbda, tanmdan savunma ssnaying, plemativden lekstile, makne
sekrdrinden elekirik-elekmonik sekiiriine kadar birgok alanda sosyal ve ekconomik hayat
dogrudan veya dolayl etkileyen yazilim lriin ve hizmetlert sektiriindn dnenu her gegen glin
artmaktadir, Cok yiiksek vanrm maliyeti gerektirmeyen, en Snemll girdisi byl egtilmig
persanc] olan sckibeiin, vluslararas piyasalarda Tiick vazihm sckiiri olarsk planl bir ekilde
mmtlmasi, pazarlama  becerilenmin ve yem driin/hizmet kupasitesinin - gelistinmess,
uyzulonabilic giziimler ve bunlarm g ve dig piyasalara ethin sunumu, sekadrin biiyiime,
gelisme ve ihracatina dnemli katkl yapmaktadir,

Ulkemizde disa bammls teknolojiteste sirdiiriilen biligim seltirii; uygulayicr eoltinden
siyriiarak, kendi degerlerini dretme. cabasmdadir, Bilisim alany, wazlim ve donamm olarak
deperlendirifirse; donanum slonmda biiyiik fleide diga bagimlilik oldugu, sacak ayn zamand
reknobajivi yakindan takip edip wygulayan biriilke oldugumuz govilnekrediv, Yz lim alanindi
ise, Teknokent ve serbest bélge yasalan gibi son anhmlar sayesinde yazilim tretiminde
ghrlemlenebilir bir ilerleme  kaydedildigi, yazilm ihracabmin  da  baglamiz  oldugu
gdrilmektedin. Torkive hilisim weknolajilen pazan, dinya ve ABdlkeleri ile kargilaguriddiginda
Biemli bityiiklilkte olmamasins rufmen; biiyiime potansiveli agrswdan dnemli pazarlararesinda
ver almaktadir.

Thrkive'de Yazilin Ekosisteminin Gelecegi

Kiiresel leekte muhasebe, denetim, verat ve yanetim danesgmaniif hizmet sunah waslararas
damsmantik sicketi olan Deloitte firmasimn Ocak 2021 tanhinde hazsrlachgl “Torkiye'de
Yarilim Ekosistemimin Gelecei™ " adh rapora gére. yamilim sekiori 2019 wilmda 565 mabyir
ABD dalar biyikiige ulasmg ve sektonin gelecel 5 yiilik dinemde %5 oranimdka B yiies
beklenmektedir, Yazilimt scktérll kendi bogina kritik bir biyiklakte olsa do asil etkisi
kendisinden etkilenen diger dijital driin ve hizmetlerde gdstermekredin, Yazilim sektGrinn
etkciledipi oyun, dijital déniisim, Gig Ekonomi (teknolojinin luzla geligmesi, imsanlann fargiirey
maddi kazang saglama istedi ve freelance platformiann cogalmasiyla ortaya gihan ve temelde
kisa calisma sireli is ortamm tammlayan veni iktisadi kavram), gibi difer sekibrlenin
bilyiik i yazilum sekidriniin neredeyse 4 kath biliyisklagindedir ve ortalama bilyime i ise
yazilim sckedriinden yaklagik 3 kat daha vilksektir, Bu da giniimiizde yazilim sektdrinil 1.5
trilyona yakin bir biiyiiklikte dinamik bic sekir halme getiemektedi,
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Bulut hilisim, nesnclerin interngtl, yapay zeki, hlak zincifi ve robot eknolojileri gibi dmeklen
ieeren dijital teknolojiler fistel hizla biyiimekie ve boyleliklie her schkttr ve Glkede bitytk dlgekh
déniigamleri tetiklemekiedir, Birgok endistri, diinyadaki mevent thtiyaglara hizmel atmenin
yeni yollanm yaratacak ve deger zincirlerini ceviklikle yeniden tasarlayacak teknolopler
biinyelerine adapte etmeckiedir. Bu u:lr.:giaim daloas yakindan weelendifinde Wm b
ek nalojilerin merkezinde yazilim tabanh gelismelerin yer aldigy gariilmekiedir,

Bu cercevede yaxlim, sadece “salt-yazhm® girkerlerini degil, etkilegimde aldu@u um galigm
alanlarmy etkilemekiedic. Yazilm uygolamalarmn kurumilara entegrs olmas) sayesinde
wknoloji sicketleri ile geleneksel girketler arasimdake aynm teknolaji gitketleri lehine ortadan
kalkrmakiadir. Bu nedenle Girin ve hizmetlerin rekabetgi dstinlilklerinin hilyiik ks yaedim
tabashdir,

000 yilinin piyasa degeri en yiksek global sirketlen incciendiginde, General Electric,
Walmant, Exxon, Ford, Pfizer, Citi Group gibi petrol, ilag, finans ve buna benzer farkh
sektirlerde yer alan gitketler dne gikmakia tken K onda sadece bir teknolaji girken
bulunmaktayd: (Microsoft), Deloitte tarafndan Ocak 2021 tarihimde yaymlanan rapors gine,
Kasim 2020 pivasa degerlerne glre aym hsteye bakildhindn ise itk on giketin yedising
teknoloji devieri olarak adlandimlan Apple, Microsofll, Alphabel, Amazon, Facebook, Alibaba
ve Tencent olusturmaktadir, Bu girketlerin is modelleri ve yetkinliklen incelendifinde 13¢
rekabetci Gsminliderinin emelinde yaraticr is modelleri olimakla hirlikte firiin ve hizmetlennin
en anemli bileseninin yaziim oldugu nes bir sekilde piriihmektedir. Bu scheple glinimizde
sitketlerin rekabet igersinde yer almava devam edebilmelen cin  yazlimim  giicund
kultanmalan, vaziim dinyasimdakr geligthelen takip etmelen ve bu alanda yetm igulicine
suhip almalar gerekmekiedir,

Sektiir olarak Yazbin, genelde Biligin ve fletisim Teknolojileri (1CT) scktbrunin r alf
sekibril olarak ele shmmakta olup, sekidr tanimi igerising sadece nihai Grilindl yazhm olan
firmalar girmektedir, Bu vaklagim yazlom ekosisgieminin biyiikligiintin ve dinamaklerinis
dadrn dlgiimlenmesini zorlagirmakiadir, Yanlun ekosisteminin varathd defer bunun qok
siesindedir, Yizalim ekosistemi hircok yeni is alam olusturmakia aym zomanda sirketlerin
pivasa dederlen ve rekabetgiligi gin bir garpan gareyvi gtirmekiedir, Diinyanm cn bityik yazilim
Armalarndan SAP nin 2019 vili cirosu 27,55 milyar Avia iken, firmialars yapitan SAP
yazilimlan entegrasyon hizmetlerinin piyikligingn sym wl 141 milyar Avre obdugu
hesaplanmakizdie. Bu da vazhm ckosisteminin geniy etkisini gozler dniine sermekiedir,
Sekitrin Griinlesmeye pidildidi taktivde diigiik marjinal waliyetierle dleeklenehilen yapis
seredi, sekiordeki ovancularm sickel deferlen cirolunna oranla gok daha tazladie ve cire
yaratlan degeri tam yansamamakiadir. Oirnedin, bulut bazh SAAS (Saftware As a Service|
stratefisi benimsemis baz oyunculann sirket defen/ cive garpam 107un idzerinde seyretmekiedr

ABDVde borsaya kote sicketlerin onalamas: 3,16 fken, yazlim %77 ile en wiksek
artalrmalardan bir sanesine sahiptir. Bu da sekibilin, Hlgedinin ¢ok Gresinde katma deper
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yaratufini ve bityiime potansiyeling sship oldufunu gistenmektedir.3 Yine basit b omckle,
2013 vilinda kurulan ve salgn dineminde gindeme pturan Zoom adl video kenferins yazlim
firmasunn cirpsu 1 milvar dolarin altinda olup, pryass degeri 126 milyar dolar sevivesindedir,
Borsa lstanbui’un yaklagik 186 milyar dolarhk degen ile karsibastinidh@inda 2,300 kisilik bir
firmanin yaramig katma defier ve bilylime potansiyeline garpici bir drnek elusturmakiachr.
Meveut verilere bakildiginda, 2019 yiin itibariyla salt-yazihm gicketlermn olugturdugu kuresel
sekidr bivyiklipotin 565 milyar dofara ulagtis girdlmektedr. Cndmizdeki § sene igerisinde
yillik ortalama %3 lik biytime ile 2024 senesinde 730 milyar dolar seviyesine vilkselecedi
dngidriimektedic

Varihm sekidei, nakdi sermave degil besen sermayeye dayali ir sekifir olup, sekioron
temelinde iyi yetigmis insan kaynag yatmukiadir, Ozellikle son 20 yilda yasanan hizh daniglinm
ile bulut bilisim altyapilanmn yayeinlagmast, Apple App Store, Google Play gibi pagzar
yerletinin varh@ ile kolaylikla simr diesi migterilete ulagiimasing imkan saflanmugter. Dijial
riin ve hizmetlerin highic smir olmadan bu kadar kolay yayginlasabiliyor almas: ckonamik ve
bukuki birgok konuyu beraberinde getirmis olmakia birlikte genele bakudigunds geligmiy
bircok dilke i ciddi bar astibdam ve iheacar frsat varammstr, Yaymlanmg venler
bakildiinds Almanya'da yambm  sektdrunin istihdamin 42 sing, hracann  %alA i
olusturdugiu whmin edilmektedic. ABD de ise istihdamin %al %' uny, (hracatin ise %23 0ni
olusturmaktadir. Cok garpicr bir drnek olan Irlanda ise sagladsdy verg avantajlan ik uluslarnras
firmatarm Avrupa’daki merkezi konumuna gelmigt Glke ihracatinig “dld i i lin
gektiiri olugturmaktadir,

Gelismekie ofan itkelére bakildsginda Ukrayna ve Polonya gibi ilkelenn bu alanda one
cikingim grmekteyiz Ukrayna'da biyik bolimied yazlim ve ilgili gelistimoe hizmetlerinin
olusturdugy biligim thracan wlhi %30 biyime ile 2019 yilinda 4.7 milyar dolar sevivesine
ulagiis olup4-3, Polonya’da 293 bin yazhimar ile olusmug giiclil ekosistemin ihracatinin 2020
vili sonunda 15,5 milyar dolars ulagmast beklenmekiedir,

Tiirkive'de yazihim scktorinin istihdama ve ihracata katki orans bu drnek dilkelerle
kargilastmidigingda nisperen digik kalmakiadie, Devam eden sektbeel genigleme te mrhkie
w3 olan istikdam pavinm daha vilksek seviyelone gikimasi heklenmekiedir, Meveuttoks 1,8
mifvar dolarlk yazilun thiacal hacmi ise Tiirkiye nin bu alanda potansyyelind henilz twm olarak
degerlendiremedigini géstermekte alup, gelecek igm bu alanda hityiik hir firsat oldudunun
isaretcisidir,

Ote yandan, toplam arz igerisinde gayrl safi katma degert incelenen ilk -3 sckiir amsimda
uq® | "lik katma deder orant ile 4. sirads yer alan Yazlwn Sektdrunin ckonomiye katl agrsindan

sektiirden 61 'ine Drettidl okt ve hizmetler ile dogrudan katk saglayurak ekonomi geneline ekl
edan bir sektdrdir.
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BT Distributior Paziam

CONTEXT"in'?, Tirkiye Bilisim Sanzyicileri Demegi'nee (TUBISAD) diizenlenen 2020 BT
Distribiite Paneli icin hazwrladig Austos 2020 tarihli verilere gore, 2020 yilinin 3, geyrefindes
de tiimy zamanlarn rekor ¢itosu gereeklesti ve 3 ayhk ciro diéneminde 1 malyar ABLDF dolan

diizeyinde ciro vakamina wlagld.

| ABD Dolan Dicak-hart Nisan- | Temmuz-Exlil | Ekim-Aealte | Toplam
Haziran

201% R7T.131.508 | &75.413.640 515.585.860 | AR7.047.560 | 2.755.178.370
2019 637.433.812 | 580.544.531 506903276 | 935812859 | 2. 779.694. 778

| 2020 214646210 | 723222113 | LO59.138398 2.597.006.720
Yillik 27 5% 22. 7% T74%
Defigim
Fark 177.212398 | 133.677.282 | 462235122 775,124 801
Kaymak |

| Tiirkive BT Distribatirferi iiriin kategorilerine giire cirplar
Ciro, ARBD Dolar Orealk-Eyliil Ocak-Exliil | Ciro Fark Yillik

2014 2020 Diegiging

| Notebooks 70 830858 1256824158 S54.845.560 TTAY
Smartphones f4,932 (k4 121,003,941 56.071.258 Ho. 4%
Tablet PCs T.097 138 24 306858 66097240 | 215, 8%
Graphics Cards 5965476 11.658.931 3703454 23.6%
Desktops 12.167.641 11.289.750 -AT1.891 -7.2%
Other 3.338.714 0.38] 649 fr. 142 936 181, 0% |
Processors 4,799,037 T TALGGR 2.939.757 01 2%
Scrvers (PC/Mag) 4.019.620 7.502.473 3482 433 B %%
Solid State Drives 3.291.603 f.557.873 3306270 o5 2%

| {55Ds) } =
All-In-Une Inkjets 3,906,830 6141967 2.235137 57.2%
Matherboards 2651341 SEG8.514 3.247.73 122,50
Hard Digk Drives VA DS 5ITN.774 -1.634 226 -22.1%
(HDDs

" Metkezi Londra'fniltere’de bolunan, Doy genelings 250°den izl goleam ok, 2'den faxin iilkede
Digteibitidir Paneli dreten «Biligim Teknolosileris odakl Sir amgtrma firmasidir. 35+ willik cngim sekidr lweribesi,
werive kartifn fmkdr hakg sgilan ve pazar anakielert fe hem paydeslnan hem de mikgenieanin operasyube]
sireclerine defier katmakindsr. CONTEXT, Tirkive'de ackedr igerisindekd Snel BT Dhstribiitls v vk
hirlikie aetaklaza galisarak 2014 yalindnn ba yana Distribiiar Paneli Greimeke: ve ber gecen gin arta kattlimerkrl
1-;:|1-!.-.|I||1 b perpek veri lere cuyuls bir gekilde surmaksaclie, Bormm yumnils Biligim Sﬂ"ﬂ:l'i-'-'i]ﬁi Drerneg
{(TORISAD) ile ortak cabgmalar yapmukiadi, CONTEXT i Distribiidr Panelicvinin dipnda Retil Panelier: v
Glgbal Shipment raporkaryia bivkkte bilisim pazanine 360 derere dlgehalen biv veri yutenedise saliiptie, Dony
penelinde Distribiithr Panellering {iye olan disribllzrden CONTEXT ¢ gonderilen ayiik arilane i lop ksl
7 milyar USD seviveberindedir, 5 milyondan fizhs buyt ads, 11 milyon parga tumarasy ile sshsnast Diinga'nm en

bdiyvitk DEstribiitds verisins sahipin
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Monitors 4.544.034 4.391.600 -152.434 -34% |
Smart Watches 717.400 3317208 3000, 358 432, 2%
Warranties and Services 2.480.247 3. 400,524 B20.381 37,1 %
RAM Memory 1.230,326 3.276.956 2,046,630 L66,3%
Network Switches 3.351.204 3006 W1 =254, 34 —7.6%

| USB Memory 022263 2802741 | 970.478 213,7%
Headsets and D241 2.550.449 1504 048 1636
Microphones

2020 viluun Ggincd geyreginde sutilan dizisd bilgisayar o

dedi 400him edede ulagirken

(399,306 adet), yildan vila bakildigmda biiyime %57 2020 wibmin 3 ceyuredinde distribiitorler
dverinden sanlan kil telefon adedi 730 bin (730,099 adet) olmustur, ¥ sidan wila bakildifinda
bilyiime %63,6 sev ivesinde gergeklegmigtir. Ayns diinemde satilan akally szat adedi 63 bin adede
ulasniistir (63,204 adet), Yoldan yila bakildiginda biiviime oram %? |4 elmugtur.

TCONTEXT Panelleri 2020 3 Ulkeler Cirosu

Cire, ABD Dolar Ocak-Eylol 2019 | Ocak-Eyliil 2020 Yilhk
Drefisin

Almanya 4,472,752 668 4.902,899.112 4 fi'

_1|Eg'tltert & Arlanda 3.591.865.707 3.766.237.251 4.9%
talya | 486,202 196 2.420.391,724 21.9%
Fusyu o34 45B. 107 2010170601 R.0% |
Franza §.ATR. 504 524 | QOE, iil_.ﬁl:’:ﬁ 1,4
lepanya 1.397.896 782 [ 792171710 IR
Polonya 9BA.7TY 439 1.359.993.763 37.8%
Birlestirilmis Avrupa 1.134.983.993 1.353.508.463 19,55 |
Ulkeleri*
Tiirkive S96.928.580 1.059.322.231 TT.5%
lswigre 536082372 GR7.184.917 | 7.9
fsveg §80.041.263 619.675.514 5.2%
Belgika 467.074.538 74 MG 24, 1%
Avusturys 5354064 431 33277141 (2%
Cek Cumburiyets 443 042 565 516.215.516 | 5,2%
Porckiz 305, 147.43 | 185, 147.431 R.0% |
Giiney Afrika 437.7%2.470 186581 872 -11L,7%
Kk
* - Hollanda, Yunanestan, Likeemburg, Izlanda, Mulo,.. gibi titkelerini kerpeernakiad: |

71

L%

- | B -
Rl reds Ko Q" 2% 02"

isl” Ugr e vl
QT a 2T !

1 .
i oaf-chak
O e 3RS g S 62

Baghonk v



Sektoriin Avantaj ve Dezavantajlar

GUCLL YONLER

ZAYIF YONLER

o Gl ifetisim altyaps, mobil leliginde yiksek
kenflarnm vayiinlifs ve akill elefon penetrasyon
graniiun artoeyn devam etmess,

s (enishant internel erigiminin ve uygulzmatonnin
yayginiasmas,

s Yeni kosullarn wyum saflayabiles  nilikl
elemun potnsiyeli,

» Yerli katma deferin arinlinas: ve imin Esacim-
pelistinme  konularmda  gicigimlarin annug
almdsn,

o fnovasyon  gabgmalanna  yiiksek  wsviklenn
saflanmas. ve viksek kummsal yhoeisim
standirtlarinin uyguliminasy,

s Dizenlemelerin  AB  normlarna.  paralet
peligninimesi,

e Elcktronik imzamun yaygn olark kullamlineys
bang lanmass,

« Bilisnm oker-yazarhgmm deendinlmezing iligkin
politikatorn  varh@i  ve  okullara  intermet
erigiminm salanmasi,

« BT sekidiri icin bnemii mikisrds Ar-Ge fonunun
ayrilmis,

& [MAT (Infemational Mobile Telecommumeabons)
Hizmet ve Alteopiarma |ligkin Yerkilendinmenin
vapimmy olmas, ve yekileadiomede  Ardie
[ petberinin tegvil edilmesi,

o Mobtl  sekrieiin  htivag  dupdy@uidayacagi
frekans Inhsiginin  leknologi  we hizmelien
bagunsiz olamk yaplmg olmase,

o Hizmet kalitesinde artan orsndn iyilestirmelerin
yaipnlimnsi,

o MIES201E Bilg Toplumy Strutejisi ve Eylem
Plany' nin vilvikdige ginmesi,

s Ulkemizdeki kumm ve kumluglann, STK lann
v intemet uktsrterinin vasads ve gararll ifenige
vinelik hassasiyetleni, imtemetin bilingli, givenli
v etkin kullnmimundaki destekler,

o Ulkemizde Liwiu Haberbesms Wi
Teknolojilerinde ivime yakalanimis olmast,

s Elekironik  haberdesme sekibrinde  kullandan |
varlem ve donsnumin buyik aranda ahalal
yoluyla e edifmiest,

o Sekidrin ar elemun niteligindeki insn Kuynags
ihtiyncinin istenilen ditteyds karsianamuanmias v
nitelikli ig giel aksiklifi,

e ArGe  tesviklen ile  ilgili  uygulamalsnda
kearsi last lan sorunlar,

o Universite - =snays  sbidifion  saghkh
i;h:ml,:ﬂﬂ&i:

o Yooilikpilik ve inovasyon kiillmrinin el
diazeyve ubnsumammasi,

« Fiksi milkiyet haklan ile gl dizentemelerm
yelerizlidi,

= Teknokermt merkezlerin halen yewersiz saywda
il st

s Sermaye yetersizlifi (rsk scrmayes: gegitlonnm
bulunmamas ve senaye nukurinim wdg).

s Altyap bazh rekabetin hizmet baili rekabet
feadar yayoin ve etkin almomas,

o Advyap kustlumunun onindekt mevEan davitle
vie hirokralik engellérin olmase,

o Yeerli Todkoe eniiin drerilememes,

o BIT hmmetliirindek vergi omnkirmm qegitiligi.
knrrnagsklifn v vilkscligs,

s Bor piyasalards piyasa yodunlufunun gomcce
ylikaek almasi, '

o BIT scktdriinde fwel ihtigas mabkemelerine
ihtivag Guvilimasi,

» Vatnndaslann inteonet ve bilgi iekoolojidlering
giivenli leullamme noksasindn hilgi e hilfing
ekaiklizl,

o internette weterh poainf igerik peligtnimemis
nlimasi,

« Uydu haberlesme iehnoloplerinde yerls nlelikh
iiriin ve insan kaymag eksikligi

FIRSATLAR TEHDITLER
= Potansiyvel olzrak katma degen yiksck nitchklh = Makeockonomik gartlar  ve - dowiz I‘"","
dalgalanmalanam sckitrde ekonomik

igglicl istibdam aden bir hizmer eadilsris
almesi,

# Yeni teknolojilere gobuk wyum saflayun geag
s v 1 pazmnn bivikliagin,

o E:Deviet lanetlenmin  saywa aromasy ve

karilganigs arurmasd,

= Altympr yohiom ihtiyacmin giderek anmus,

o Soyizal  donogimin  oans edilen hwedas
tlerlemenesi,

s Giber ghvenlik teladitlermn giderek anmasi,

copitlenmesl e vaiandaslann biligim |
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hizmetlerime daha fazls iyl gostermesi, Crellikle
filker altvapr olmak fzere aliyap yatmmlanne
olan ihtivag, Tigketici  clektromidindeki i
frctim altyagis:, Yazilim sckbpinin piienmes,
Tiirkive'nin jeopolink kenume ve ekonomik
biiyiime potansiyell,

Mohil  genigbenl  nfemet  erigumin fozla
woyminlasmisinm  yeni ekonomik  bilyime
potangive i olustirmas,

yerhdlretim o ve AreGeyve yinchik fskondab@in
ologtuerk destek lenmeve baglanmas,

Yerly icerik ve uygulamalan pelisnrebiecek
yeterli bil g bivikimi ve potangiyelin balunimis

Altyapr yannmlanmn cofrafi olarak dengesiz
dafilmas,

Kt kaviak inlehinim
kearslanamayacak oranda izl aromass,
BIT  mekpheilnde
tlerlemesine  kirgin
yonilenemernsi,
BIT ¢ iliskin konubrda farkl kurum kbl
meafipdan (arkledibzenbemelein yapaimus,
varerli miktarda verli lporik v uypoiamslarm
pelismenies.

Yusgihs: ve zungrh wgerik banndoan ankernel
sitelerinin punden giing arms.

Fomanndli

hazh
TN

ieknelojimn ¢oX

LRI YT

s Saun alma. birlesme ve ormakhkio o Fiyatodakl karnu ihole politkalan

» Yazilun scktitinde antan ihracat kabiliyen s [ng tficarel mevisan wygolamalan de ilgil
yiganan sommlar

Keyvinks BTA 2009 — 2023 Thinemi Srrntert Plant

7.2.2. lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle irageimn net
sang tutarimn faalivet alaning ve pazann codrafi vapising give dafom hakkimda bilgi:

lzuhinamede yer almasi gereken finansal tablo dénembert itibaryla Siketin satg peliclerinin
tamamng vakint yurtigine yapilan sitiglardan slusmaktadir. Yapilan satglarm cografi bolgelere
gore daflim sgagulaki tabloda yer simaktadie

Satislann Cografl Bilgelere Give Dagilim
31022018 31.12.2019 11.12.2020

Wiilze Tutar (TL) | Orun {11 Tutar {TL) | Oran (TL) | Tutar (TL) Chpan [(TLY

Ig Anadal 24659 14] % 3% 533 =3 £ | HR A 28405

Marrram A6 441ET 6% | 4050532 8%, | 027468 A4

Euradeni 16431010 2% 2,120,120 4% 4 65T 245 i |
| Ege 3832877 %4 3. WM 40T 44 R i 1] L

A kdeniz [ 504.195 2% 2 285TI5 M 1,771 .545 204

Y isrgdign 2408915 3% i, 116 1% I 588,741 I

igimeydogu

Anadala 218,726 1% Fih 525 Ll 823227 1%

Do Amdolu 326082 e 331,737 0% I68.35% £

GEMEL

ToPLAM™Y HILOHE 5 1% | LWL TARS LoBeg | 1342321410 LM

& 2kt in Kl disenlemelorme aypen olamk el fpans wblotanne gle, 201K wili net sabig Fssalat
LG4, 163 163 TL, 2019 yih net sung hesbn 108330073 TL we 2020w et satis haatall 132841 857 T L i
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Tablodan da s6riilecedi tizere Sirket'in satiglarmn son 3 yil iginde yaklasik %6907 Marmara ve
i Anadolu biilgelering yapilmaktadir, Bunun sebebi Sirket'in mifigtert (15 ortagn) portfoyinin
sz konusu iki bélgede yogunluigmig ohnasuder. Sicket'in satiglarimn yoEunlaghf Marnvars ve
ic Anadalu bélgelering yamlan satiglarm illere gire dagilom asamdaki tabloda yer almaktadir:

Tahlods pirildiigi Geere Sitketin Marmars Bolgesin'de yupilan satistarn 2018 yilmda
87 477, 2019 yilndn %6090 ve 2020 yilinda % 77,090 |stanbul itinde yapilan sanglardan
olugmaktadir, Marmera bélgesinde en gok satg yapilan ikinei en bilyik 1l ise Bursa dir.

Benzer sckilde lo Anadolu Bélgesi'nde yamlan satglann 2018 yilinda 26935170, 2019 wihnda
bnG 7 B37H ve 2020 yalinda ¥97,87 5 Ankara linde vaplan sangiandan olugmaktadir.

Bu cerpevede, Sirket'n sanslarmm yogonlagug ilk g il [stanbul, Ankirg ve Bursa olurak
siralanmaktadir, B i tle vapilan sanglarn Sirket’in vopkam sabisiaring oran ise 2018 yilinda
5u86.9, 2019 vilinds %89.5 ve 2020 yilinda nekd dir.

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2 de sayilan bilgilerin olaganistl uasurlardan etkilenme durumy
haklkmda bilgi:

Deprem, suvag, iy savas, politik galkantular, pibi otagan st darumlann ortaya gikmasi halinde
saiglar diisebilecek ve Ihraggr neganif olarak etkilenebilecektir, Aynea izahnmme i 5 nolu
allimiinde  detylandiriinng olan nskler de Sieket'in kKarkih itzerinde  olumsuz etk
varatabilecekiir.

7.4, ihragomnm ticari faalivetleri ve karhld agsindan dnembi olan patent, lisans, sinui-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihragginn faalivetlerinin ve fimansal dursmunun me
dletide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni dretim sureclerine iliskin dzet hilgi:

Sicket meveut durumda |9 dretici firmamn lrinlernin distribitdriigdng vapmakiadir; Bu
nedenle Sitket'in ticari faaliveterinin devamhidl sie konusu stzlegmielenn v ileride
olusturuiabilecek yeni distribitdriik anlasmalannm simekliligine baghehr

Sirket'in distribfitdriigind vapmis oldufu fiemalarla akdedilmig olan shizlesmelerin stres)
agrhikl olarak | yldir. Ancak sbzlegmelerin tansmi termflardin herhang birnin fesih talely
slmamast halinde oromatik olarak venilenmektedin. Sirket'in en eski diseribitorlik sdzlegmes]
Lexmark ile vapilmig olup, Lexmark ile olan distribitdeiik sdziesmesi 20608 yhindan ben her
vil otomatik olamk venilenmekiedir, En yen distnbiitorluk sizlesmicsi ise 01.01.2021 wrilinde
Sonlopger ile yapiimg olan sizlegmedir. S8z konusn distribliorik modeli Sirket'c Gegi

Tuklodn yier alan sats woplam e Kural dizentemelerine glee hazirlaian aansal whinlands yer alan pet zatsy
husslat arnsndsk fack, vasal kayitlar pore hazlanan fnenssl tablolar ile Kurl dizenbemetenne sbre hizslaun
finonsad etlokr avesimda heolenma esaskirindn bir wkan Carkilsk lar hulummasscin,

AP aRITAL L EI ) ?4




olmayp, bilisim sckidrinin genel isleyigine uypundur, Sirket’in distribhtdrlik sdzlesmelerine
iliskin bilgiler asnfidaki tabloda yer almakiadir:

Marka Sizlesme Baslangig Tarihi Uriin Grubu |

“Alcatel-Lucent |5.04.2019 Ap Urimleri
Apricori 19.10,2014 Diger Donanum
Blanceo 06.11.2017 Siber Givenlik Uriinleri
CosoBys 01,04 20k 5 Siher Criivenlik Uriinleri
Exabeam 22.00.2016 Siber Giivenlik Uriinlert

| Fireeye (6.01.2014 Siber Giivenlik Uriinleri
Inspur 03042019 Sunucu  ve  Depolama

Lln.'mlen

Tvanti/Shavlik 062015 Siber Gvenlik Uranleri
Kaspersky BLOT2011 “Siher Guvenlik Urlinlen

Lexmark 31.12. 2008 Basks Sistemleri
Malwarebyies 07 10,2016 Siber Guvenlik Urfinler:
N Ebwrix 16.03,2020 Siber Glivenlik Uriinler:
SonicWall 07.08.201% Siber Gilivenlik Urlinien
Sonlogger 01.01.2021 Siber Guvenlik Urinleri
Tenahle 01102013 Siber Givenlik Urlinleri
ThinPrint 250062015 Bask1 Siswemleri
Thycotic (03.07.2017 Siber Givenlik Uriinler
VERTIV 24,08.2014 Vet Merkezi  Aliyap

[ riimieri

WinRAR 21032012 | Diger Yazim

7.5, Ihracemin rekabet konumuna liskin olarak yapog apklamatarin dayanady
fzahname'nin 7.2.1. bikiimiinde ver verilen agiklamalar:
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7 6. Personelin ihracciva fon saflamasim miimkin kilam her tiivli anlasma hakkinda
bilgis

“oktur,

7,7, Son 12 ayda finansal duramu dnemli dlgide etlilemis veya ctkileyebilecek, ise ard
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur

& GRUP HAKKINDA BiLGILER

%.1. hragginm dahil oldugu grup haklonda dect bilgl. grap sicketerinin faaliyet konular,
ihrageivla olan iligkileri ve ihragamn grup ighndeki yeri:

Sirtket'in SPKa nun 26 nch neacddes -;L:rccvr:-.-.;i.nd-.: yinelim kontrolld, sahip oldufin [A) ve (B
arubu paylar ile Jwket'in oy haklarimn sarsmdan fazlasina sahip olan Osman SUMGLR 3
aitur,

Sirket'in izahname wrihn itibariyls herhang bir badle ortaklif v da istiraki bulunmamakiadir
Bununla birlikte, Sirket'in SPKn'nun 26'net maddesi cergevesinde yinetim kontraliine sahip
olan ortagt Osman SUNGUR, Corprint Teknoloji A sermavesindeki paviann %50°sine,
Epdata Bilgisayar lg ve Dig Ticaret Limited Sirketi sermayesindeki paylanm YoM ina ve Tkom
Biligim Teknolojileri A5, sermayesindeki paylann 491 ine sahipiic, Sirket sermavesinde 1e35
oramnda pay sahibi olan Tabir Fatih MUTLU ise Corprint Teknoloii A5, sermayesindeki
paylarin %307 sine, Epdata Bilgisayur i vie s Ticaret Limited Sirket sermayesindeki paylann
w1 (P uma ve Tomboprint Yazlim A.S. sermayesindeki paylans amamima subiptir.

Sirket'in iligkili trafi konumunda bulunan, Girker hissedarluruun pay sahibi oldugu wukarida
sawian fualiver konulanna iligkin bilgiler agada azetlenmekiedir

1988 wilinda kumulan  Epdaa Balgisayar e ve Dug Ticaret Lid, Su, bilgisayar donammban,
yazic) ve yazct sarf malzemelerinin satisin yapmaktadie. Sanglanmn cok baviik bir ksmimi
kam kurumlar ve korumsal sicketlere yapmaktadir. Ayn sshidrde faaliyet aligtermelenn
rafmen Epdate Bilgisayar DMO lizennden  kamu kurumian ve  kurumsal girketlere sabg
vapmakts olup saby yaptf drinleri sekibrde yer alan distribiitirlerden (Arcna,Penta vh) ve
Lexmark markasim ise Lexmark’dan tedarik etmekiedir.
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E-Dats Teknoloji ise distriblriogind yapudi irinleri miisterileri (15 orta@) araciligs
e Kamu kurumlart ve dzel sektdre kurumsal son kullanieilara (TCMB, Vakifbank, Ziraal
Bankasi, BEM_ Akbank, Denizbank. NG Bank, Garanti Bankasi, Odeobank, TEB, YER, Tirk
Telekont. Turcell, Vodafon THY, Sunexpres, Aselsan, TMSE, STH, Kara Kuwvetlen vb)
teclarik etmektedir,

16 wilinda bask: ¢iziimien sunma hedeli e kurulan Corprimt Teknalaji A.S., kurumiarn
haskr makinesi konusunda problem yasadiffi zaman, malivel ve kapasite kaybmm lespiting
yapmakia, kurumlara gerekli dilzeyde baski makinesi konumlandimmakia, bunlarin sistoimnatik
eakibini gergeklestirerek, basks  boyalanmin tedarigini ve  makinglenin servis hizmetini
Sstlenmekiedir. Corprint basks makinalann Lexmark”ian saglamakia alup nadiren E-Pata’dan
da alim yvapmakiadie. Bunun diginds Corprint basks makinalasi 10 sarf malzemest almlacim
yodunlukla E-Data'dan yapmaktadir. E-Diata ile Corprint arasinda herhang hir yazil ankiagma
bulunmartakiadir. E-Data ile Corprint’in fazlivet konulan birburinden ayn nitelikledr.

2015 witmda kurulmus bir bilisim ve teknoloji sivketi olan ikam Bilisim Teknolojilen A,
elekerik, su, euz, sma, sofutma sistemler, bini teknolojilers, akilln binilar, firetim tesislert.
ulasim, cevre ve hava kirliligi, perakende zincirler alaninda coztim gelsnirimes konwiannda
taaliyel gostermelledir.

2021 yilinda yazihim alanimda faaliyet ghstermek fzere Kurulan Tamboprint Yazihm A.S, hemniiz
ticart faaliyetlering baglamamig olup, bu kapsamda Sirket ile beshangi b tican ileakisi
bulunmamaktadir.

Sirket orag Cuman SUNGLUR un hissedar ve vinetim kunaly bagkant oldugu Arngus Cinela
A.5.'nin faatiyel konusu restoran taletmecilididiv,

8.2, ihrageimin dogrudan veya dolayh fnemli bagh ertakhlklarmin diikiimii:
Sirket'in izahname tarihi itbaryla herhangi bir bagh ortakhigeya da istiraki bulunmemaktachr.

9. MADDE VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
0.1, Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede ver almasi gercken son finansal tablo tarihi itibarivie iheaggmin
finansal kiralama yola ile edinilmis bulunantar dahil olmak fizere sahip oldugn ve
vonetim kurulu karan uyarmens ihrage tarafindan edinilmesi planlanan snemli maddi
duran varhklara Hiskin bilgi:

Sirket"in merkez adresi Cevizliders Caddesi Mo:58/B Balgat ANKARA olup, Sirkel merkezinin
miitkiyeti Sirket'e ait degildir,

Sirket'in sahip oldufu maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden hirikinig amortsman ve
defer distiklngi karg b dosilerck net defier deferleni dzerinden bigiilmektedir.

- ":'_'::"_ : i’q;-._ﬂ.—-. rriy £

T, L A TS A

P e e Y L Y
EARNRRL YL | Pes BT LO9 B e



Sirket'in izabhnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarnda maddi duran varliklan il bu

varhikdara iliskin bilgiler ssamdaki mblalarda yer almakindie

Mallyet Degeri (TL) iz | 3L122me ILIZ2NE
Arazi ve Arsalar 1 A00.B00 |, 0. 00 | A0
Tagilar 777945 i G4 S d89.527
Dibgeme ve Demirbagiy 714,344 53433 491.05%
Diger Duran Varhikiar 35344 28,704 e
Toplam L931.635| I.H5T 050 AU AT
Bl kmis Amortismanlar |
Tagitlar 411 994 267776 154.751
Diageme ve Demirbaglar 464,254 A0, 160 354 915
| Diger Duran Yarliklar 20,963 17.535 14,729
Foplout §97.211 691.471 564,305
MNet Defrer Degeri
Tasitlar 365.95] 427.169 294 776
Déseme ve Demirbaglas 254,092 128.171 136,144
i ger Duran Varliklar |4.381 11169 [2,730
Toplan 2.034.424 | 1966509 15436406

Siket’in izahnamede yer atan finansal tabla tarihleri itibaryla 1.400,000 TL kayil degeriyle
irlenen arazi ve arsalar, Sirket ortaklanndan Tahir Fatih MUTLUya satimistw. S8z konusy sang
islemi, Net Kurumsal Gayrimenkul Degerieme ve Dumsmanlik A5, tarafindan bazirlanan
(R0 2021 tarih ve 20210010 sayil defierlense caporunda bulunan 1,600,000 TL + KDV fiyal
lizerinden wercekiestinilmistic,. Satg bedeli, Sirketin DI 04,2021 tankli gencl  kurul
toplantsmnda alinan ve Sirkel ortaklarng temettu olarak dagminins: Snpdrilen 4.122.695,15 TL
kar payindan mahsup edilmigtiv.

Sirket'in izabnamede yer almasi gereken finansal tabla donemieri iibariyla kiraya vennis
oldufu herhangi bir maddi deran varhi@) bulunmamaliadr,

Sirket'in satin alinmasi veya faaliyet kiralamas) yoleyla cdinilmess planlanin ve ydmgim
lewruly karanna ba@lammsg herhangi bir maddi duran varlk buly nmamaktadir: Bununle hirlikie
fomun kullamm yerderine iliskin bilgilerin yer ali) bisliimde de aciklonacaf tzere, Sirtkel
halles arzdan elde etmeyi planladi@ fonun bir béldmiyle depo ve logistik yatirimi yapmiy
planlamaktadir. Ancak depo ve lojistik yatmnilan somcunds clde edilmesi planianan maddi
duran varlikiann metrekare, mevki, vapilacak ddemeler vh. Bilgiler henti kesinlegmemighr
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Sicket'in finansal ya da faahyet kiralamas:  yoluyla edinilen maddi  dvran  varlifi
bulunmamaktadir. Ancak, bina ve tasitlar kiralama standardi sebebiyvle bafimaz denetim
srrasinds kullanmm hakko varhg olarak sinflandirimigtr.

Finansal ya da Fauliyet Kiralamas Yoluyla Ediniien Maddi Duran Varliklara Thishkin Bilgiler
Kiralama Silresi
Cinsi Kira Sonmomds Yilhk Kira | Kullanim Kinsden
ot Kirslananm Tutars {TL) Amact Kiralandigs
Kime Ait Olacag
Thim e
3 0106218 =], ; . T TR
Bing Bl 12 2023 Kirava Yeren TL.E84 {ifi= ilisksli Tural
01012009 - . askill  ©lmayan
i R 2l
Hina {1 .I}I.EUEI I:‘:.Il._lj"ﬂ 1'|"'E (= 1] 180800 lI:hdl'.\ll_l I 4|:‘a!|'
; OL0E2018 ). ) iliskifi  OHmayan
Bina a1 08,2023 Kirayn Weran |20, (MM {ifis Taral
: 01012009 - - 2 ; Miskih  Obmayan
Tasithar 01013021 R, ivwya Yeren 24516 EUR | Genel Tataf

9.1.2. ihraeernin maddi duran varhKlaemm kullammm cthilevecek cevre ile flgili tim
hususlar hakkmda bilgi:

Ihragemin, faalivetleriyle igili olarak CED rapom hazrlama vitkimbiiliigd bulonmamakiadir

9.1.3. Maddi duran varhklar Gzerinde yer alan kisilamalar, ayni haklar ve tpotek
tutariar hakkinda bilgh

ok

9.1.4. Maddl duran varhklarm rayigigerceie uygun deferinin bilinmesi halinde rayig
deder ve davandiy deger tespit raporu ha kkmda bilgi:

Sirket'in sahip oldudy maddi duran varhklar, malivel dederlerinden birtkmiz amoriisman Ve her
Hirlii deder diigiikingd karsihg digilerek net defter degierleri ierinden algilmekedir. Bunynlu
birlikte, 9.1.1 nolu belimde agklendi Gzere, Sirket’in eahnamede yer alan (il fablo
tarthier iGbanyia 1400000 TL kayith degeriyle wlenen arazi ve arsalan, Sirket ormaklanndan
Tahir Fatih MUTLU ‘va salilmighrSae konusw saig ighemi, Net Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Dangmank AS. rafindan hazidlanan 02012021 tarih ve 2021-0000 szl
degerleme raporunds bulunan 1600000 T1 + KOV fiyal frerinden gerceklestin migtir. S
beedeli, Sickes'in 01.04.2021 tarihli genel kurul teplantsmda alman ve Sirket ormklanna lemelti
olarak dafitilmas dngériilen 4122693, 15 TL kar paymdan mashup edilerek tahsil edilmiztr.
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9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihrageimn sahip oldugo maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkmda bilgi:

Sirket'in izahnamede yer almas: gercken finansal tblolar itbanyla maddi olmayan duran
varhiklarina iliskin bilgiler asagdaks abloda gisterilmigtir:

| 31.12,2020 30z2019 | 31123018

[ Biluisayar Programian 121,349 118,343 18.3431
p_@, Pays (76151 (6%.972) (530971 |
| Net Defier Degeri | 45,158 | 49371 65.246 |

Sicket'in sahip oldufu maddi olmayan duran varlikdar Sirket'in kullanmukta oldugy bilgisavar
programlarndan (ERP-Cannas. Microsofty ibaret olup, $irket'in faaliyetlerinin devamlihi 507
konusu maddi olmayan duran varliklara bagh deZsldir,

9,2,2, Maddi olmayan duren varkklarn, ihraggimm faalivetleri icerisindeki rolii ve
taalivetlerin maddi olmayan duran varhikiara bagimblk derecesi haklinda bilgiler:

Sirket'in Taalivetlerimin devambihig) gahip oldufe maddis ohmayan dursn varliklara baBli
degiidir.

923, istetme igi yaranlan maddi olmayan durin varhklarin bulunmas: halinde, ihrage
bilzi dokiimaninda yer almasi gerelien finansal fablo disnemierd itibarivia bu varhiklar igin
yapilan geligtirme harcamalarimin detayt hakkmida bilgh:

Yokiur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayig/sercege uygin degerinin bilinmesi halinde
ravig defier ve dayandifn degier tespit rapory hakkinda bilgi:

Sirket'in sahip oldufu maddi olimayan duran varbklar, malivet defierlermden itfa pays
karsihi digilerck net defrer degerleri lizerinden algiimektedar,

9.2,5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanmim veya satigmi kisitlayan silegmeler
veya diger Kisitlayicr hitkiimier hakkmda bilgi:

Sirket'in sahip oldugu maddi olmayan duran varbiklann kullammin veya satigini
kasatlayan herhangi bir sbzlesme veya diger kisitlana hitkiimler bulunmamaktadir,

.-"":‘_..-"f" 8 B0




