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Her 4 yilda bir , Kasim ayinin ilk pazartesi giiniini izleyen Sali glini yapilan ABD Bagkanlik segimleri bu yil 3 Kasim Sali
glna yapilacaktir.

Secimler de Cumhuriyetci Parti Adayl Donald Trump ve Demokratik Parti adayi Joe Biden Baskanlik seciminde 6n plana
¢ikmaktadir.

Baskanlk secimi ile birlikte Temsilciler Meclisi ve Senato’da sandalye sayisi paylasimlari da takip edilecektir.
Baskanlarinin daha verimli is yapabilmesi icin Meclis ve Senato’da ¢ogunluk saglamasi son derece 6nemlidir.

1980-2020 (?) ABD BASKANLIK SECIiM SONUCLARI
SECiM TARIHi CUMHURIYETCi PARTi ADAYI DEMOKRAT PARTi ADAY!I KAZANAN

1980 Ronald Reagan Jimmy Carter CUMHURIYETGi PARTI
1984 Ronald Reagan Walter Mondale CUMHURIYETGI PARTI
1988 George H.W Bush Michael Dukakis CUMHURIYETCi PARTI
1992 George H.W. Bush Bill Clinton DEMOKRAT PARTI
1996 Bob Dole Bill Clinton DEMOKRAT PARTi
2000 George W. Bush Al Gore CUMHURIYETGi PARTI
2004 George W. Bush John Kerry CUMHURIYETGI PARTI
2008 John McCain Barack Obama DEMOKRAT PARTI
2012 Mitt Romney Barack Obama DEMOKRAT PARTI
2016 Donald Trump Hillary Clinton CUMHURIYETGi PARTI
2020 Donald Trump Joe Biden ”»N

Baskanlik segimi ile birlikte her eyalette farkh agirliklarla dagitilmis Delegeler Kurulu (Electoral College) belirleniyor.
Delegeler Kurulu 538 delegeden olusmaktadir.

Unutulmamasi gereken en 6nemli husus en ¢ok oyu alanin degil 270 delegeye ulasan kisinin baskan oldugu kismi ¢linki
ABD’de halk baskani dogrudan kendi oylariyla belirlemiyor.

Se¢im sonuglari Ocak ayinda ABD Kongresinde onaylanir ve Baskan 20 Ocak giinii gorevine baslar.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
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ABD BASKANLIK SECIMLERI

Al Capital Ozel Rapor 19 Ekim 2020

Son dénemde yayinlanan anketlere baktigimizda;

Tossup 0| Swing States 35 Donald Trump 169 Joe Biden 334

NE-AL 2 NE-D11
NE-D21 NE-D31

Basinda yer alan son 12 saat dnceki anket sonuglarina gore Joe Biden’in diger baskan adayi Donald Trump’a k

arsi farki
actigl yoniinde sekillenmekte.

Kaynak: Reddit / https://www.yapms.com/app/?m=40fd

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$. ile bagh kuruluslar, calisanlari, yoneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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ABD GENEL SECiMLER ANKET SONUCLARI
ANKETLER TARIH BIDEN TRUMP FARK
JTN/RMG Research* 10/8 - 10/10 51 43 BIDEN +8,0
IBD/TIPP 10/14 - 10/18 50 44 Biden +6
Economist/YouGov 10/11 - 10/13 52 42 Biden +10
The Hill/HarrisX 10/10 - 10/13 47 40 Biden +7
NPR/PBS/Marist 10/8-10/13 54 43 Biden+11
Reuters/Ipsos 10/9 - 10/13 51 41 Biden +10
Rasmussen Reports 10/07 - 10/13 50 45 Biden +5
WSJ/NBC News 10/9-10/12 53 42 Biden +11
USC Dornsife 10/5 - 10/18 54 42 Biden +12
Real Clear Politics Ortalamasi 10/5-0/18 51,3 42,4 Biden +8,9

Secimlere yaklasik 15 giin kaldigini diisiintirsek anketlerde Biden’in mevcut durumda ki baskan Trump’in 6niinde
olmaya devam ettigi goriliiyor. Son anketlerde Biden-Trump arasinda ki oy farkinin Biden lehine % 8,9 gibi olustugu

izlenmekte.

Kaynak: Real Clear Politics
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Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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BASKAN / TEMSILCILER MECLISi / SENATO VARSAYIMLARI ve SENARYOLAR

BiRINCi SENARYO... Biden Baskan, Meclis ve Senato’da cogunluk Demokratlarda; MAVi DALGA/ MADE IN AMERICA

Demokratlarin Senato ve Temsilciler Meclisi’nde de ¢ogunlugu elde etmesi baskanin elini gliclendirecektir. Baskanlik ile
birlikte Temsilciler Meclisi ve Senato’da ki Gstlinliglin demokratlara ge¢gmesi son donemde yabanci basinda “Mavi Dalga”
senaryosunu giindeme getirmistir.

Hikiumet tarafinda mali yonde genislemeci politikalara devam edilecegi beklentisi ile riskli varliklara talebin devami
beklenmektedir. Genislemeci politikanin devami ABD Merkez Bankasi’nin para politikasi yaklasimini destekleyeceginden
ulasilmasi istenen hedeflere hem tasarruf tarafindan ve issizlik tarafinda 4’iinci yil sonunda yakalanmasi ve ABD’nin
blylimesinin slrdirilebilir olmasi beklenmektedir.

Demokrat Parti’nin baskan adayi Joe Biden’in danisman ekibi, Ortadogu’dan Asya’ya, Latin Amerika’dan Afrika’ya ve
ozellikle de Avrupal mittefiklerle iliskilerin yani sira terdr, ticaret ve gogmen konularinda ABD’nin uluslararasi arenadaki
durusunda bir dizi degisiklik Gizerinde duruyor.

Joe Biden’in 3 Kasim’daki segimleri kazanmasi halinde, beklenti birkag istisna disinda ABD’nin geleneksel mittefikleriyle
sahip oldugu diyalogu yeniden tesis etmesi. Amerika’nin muttefiklerine karsi tehditkar bir dil kullanan Cumhuriyetci
Baskan Donald Trump’in aksine Joe Biden’in ortak bir zemin arayisi icinde olmasi bekleniyor.

Associated Press Ajansi’nin haberine gore, Joe Biden ve ekibi eski baskan yardimcisinin se¢imi kazanmasi halinde su dis
politika basliklarinda hizla harekete ge¢cmeyi planhyor:

Cin: Biden’in, daha kiresel bir yaklasimda bulunacagi, bazi riinlerin kotalarini diisiirecegi ve Cin’e uluslararasi ticari
kurallara gore yaptirim uygulayacagi belirtiliyor. ABD’nin donanma varligini Asya Pasifik’te tekrar canlandirmasi ve
Endonezya, Japonya, G.Kore, Avustralya ile daha siki iliskiler kurmasi bekleniyor. Cin’in, 1 milyon Misliimana uyguladig
eziyete nedeniyle Birlesmis Milletler Glivenlik Konseyi’'nde kinanmasi da, Biden’in glindeminde.

Ortadogu: Trump yonetiminin askiya aldigi, Filistin yonetimine ve Filistinli miltecilere yardimi yeniden baslatiimasi. Joe
Biden Trump ydnetiminin Kudiis’iin israil’in baskenti olarak tanima kararindan geri adim atip atmayacagi konusunda
aciklama yapmadi. Avrupa Birligi ile koordineli olarak, iran’la niikleer anlasmaya geri dénilmesinden yana. iranli
komutan Siileymani’nin éldirilme seklinin, iran’la tansiyonu yiikselttigini diisiiniiyor.

Suriye: Maddi ve manevi olarak PKK/YPG'nin desteklenmesi gerektigini, cok sayida Amerikan askerinin Suriye’den
¢ekilmesinin yanlis oldugunu, bunun DAES’e yarar sagladigini distinlyor.

Afrika: Cin’le yeni bir rekabet sahasi haline gelen Afrika kitasinda Amerika’nin profilini gelistirme ¢abasi baslatilabilir.

Asya: Japonya ve Gliney Kore’deki Amerikan askeri varligina destek verilmesine yonelik geleneksel durusa dénilmesi.
Biden ayni zamanda Trump’in Kuzey Kore lideri Kim ile olan kisisel iliskisini elestiriyor.

Latin Amerika: Trump yonetiminin iltica basvurusunda bulunan gé¢menlerin durusma tarihlerini beklerken Meksika’ya
gonderilmelerini 6ngdren uygulamalarinin iptal edilmesi giindeme gelebilir. Biden ABD’nin gliney sinirina duvar insasi
icin ayrilan bitceyi baska yerlere yonlendirecegini sdylemisti.

Avrupa Birligi: irlanda kdkenli olan Biden’in, basta Fransa olmak lzere AB ile Trump déneminde gerilen iliskilerin
iyilestirilmesini istiyor.

Trump’in secim kampanyasiysa Biden’in eski agiklamalarinda sinira yeni duvar insasini durdurma sozi vermedigini
savunuyor. Biden, Kiiba’yla Obama déneminde oldugu gibi diyalogu yeniden tesis etmek de istiyor.
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bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
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Ve Tirkiye:

Nikleer silahlarin incirlik’te tutulmasina karsi,

Turkiye'nin Suriye’de yaptigi askeri operasyonlarina karsi ve PKK/YPG’ye ihanet edildigini dusiniyor,
Dogu Akdeniz’de kendi mittefikleriyle ortak ¢alisarak, Tirkiye’nin izole edilmesi gerektigini vurguluyor,
Dis politika ekibi Tlrkiye'nin S-400’den vazgegmemesi halinde yaptirim uygulanmasindan yana,
Ayasofya’nin camiye donistirilmesini elestirdi,

S6zde Ermeni soykirimini tanityacagini agiklamisti.

Biden ve Ekonomi

Demokratlarin Temsilciler Meclisi ve Senato’da ¢ogunlugu almasi birlikte ekonomiyi destekleyecek daha fazla hikiimet
harcamasinin éniiniin agilacak.

Fed’in faiz oranlarini diistik tutma g¢abasinin yaninda Fed’in daha gevsek bir mali politika izlemesi ,ABD reel getirileri ve
dolar lizerinde asagi yonli bir baski olusturacaktir.

Mavi Dalga olarak ifade edilen tahminin yeni bir ekonomik tesviki tetikleyerek , ABD Hazine tahvili faizleri (izerinde baski
olusturmasi bekleniyor.

Komsular politikasi ile birlikte Biden doneminde Yuan ve Meksika Pesosu olumlu etkilenebilecegini dislinmekteyiz.
Genel beklenti Joe Biden secildigi takdirde gelisen piyasalara sermaye akisinin daha hizli toparlanmasi fakat Biden’in
Turkiye ile ilgili olumsuz séylemleri neticesinde Tirk Lirasi ve Rus Rublesinin bu gelisime katiliminin ¢ok sinirli olmasi

yoniindedir.

Diger kosullarin degismedigi varsayimi altinda sadece ilk senaryonun bazi finansal enstriimanlara yansima ihtimali;

BAZI FINANSAL ENSTRUMANLAR BEKLENTILER

DOLAR ENDEKSI (DXY)

ABD BORSALARI

ABD 10 YILLIK TAHVIiL GETIRISi

ONS ALTIN

«pny
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iKiNCi SENARYO ...Biden Baskan / Meclis ve Senato Cift Tarafli...

Trump doneminden aliskin oldugumuz bir durum s6z konusu olabilir. Béyle bir durumunda, basta mali politikalar olmak
Gzere alinacak yada alinmasi muhtemel kararlarin 6telenmesi veya slirecin uzamasina neden olabilir.

Ozellikle, demokrat parti liyelerinin siyasi olusum icerisinde nasil yer alacagi sandalye diziliminin nasil gerceklesecegi
hiikiimetin uygulamak istedigi bir cok politika agisindan belirleyici olmaya devam edecektir.

Virlis pandemisi ve ekonomik aktivitede salgina yonelik tahribat ile birlikte yeni belirsizliklerin glindeme tasinmasi ,ABD
borsalari agisindan kisa vadede olumsuz olarak algilanabilse de tesvik paketini ana belirleyici etmen olacaktir.

ABD’ye fon akislarinin bir kisminin diger gelismis ve gelismekte olan (lkelere dogru hareket edebilecegini fakat bunun

ABD siyasi goristiniin gélgesinde hareket edebilecegini dislinliyoruz.

ABD borsalari Gzerinde siyasi slirece yonelik baskilarin glindeme gelmesi durumunda, kiymetli metaller icerisinde yer
alan ve giivenli liman olma o6zelligi ile 6n plana ¢ikan Ons Altin’i, ABD tahvilini ve Euro ve Yen’i destekleyebilir. Bu

kosullarda, Ruble ve TL’nin en az olumsuz etkilenmesi beklenebilir.

Diger kosullarin degismedigi varsayimi altinda sadece ikinci senaryonun bazi finansal enstriimanlara yansima ihtimali;

BAZI FINANSAL ENSTRUMANLAR

BEKLENTILER

DOLAR ENDEKSi (DXY)

ABD BORSALARI

ABD 10 YILLIK TAHVIL GETiRiSi

ONS ALTIN

A1l Capital Arastirma
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ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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UCUNCU SENARYO...Trump Baskan, Meclis ve Senato Cumhuriyetcilerde;

Trump lehine elini gliclendirecek bir sonug¢ ¢ikmasi durumunda riskli varliklara yonelimin artabilecegini diistinliyoruz.
Ozellikle, mali genisleme noktasinda yeni tesviklerin gelebilecegini hatta bu tesviklerin biyukliiklerinin yiiksek tutarda
olabilecegini disinilyoruz.

Bu senaryonun gelismekte olan (lkeler icerisinde, basta Rusya ve Turkiye agisinda olumlu olabilecegini diisiinlyoruz.
Belki de, bu silirecten en fazla olumlu etkiyi para birimleri arasinda Ruble ve TL gosterebilir.
yaptirimlarin ya da zorlayici uygulamalarin giindeme gelebilme ihtimalini degerlendirmemizde yer vermeye devam

ediyoruz.

Diger kosullarin degismedigi varsayimi altinda sadece Uglincii senaryonun bazi finansal enstriimanlara yansima ihtimali;

BAZI FINANSAL ENSTRUMANLAR BEKLENTILER

DOLAR ENDEKSi (DXY)

ABD BORSALARI

ABD 10 YILLIK TAHVIL GETIiRiSi

ONS ALTIN

'
Leladndh
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yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
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DORDUNCU SENARYO....Trump Baskan, Meclis ve Senato _cift tarafl....

Bu senaryonun aslinda Baskan adayir Biden’in ikinci senaryosu ile benzerlik gosterebilecegini ve Trump’in
uygulayabilecegi politikalarin Biden’a gore daha tahmin edilebilir oldugunu distniyoruz.

Siyasi kanatta yasanabilecek belirsizlik ortaminda ilk olumsuz etkinin riskli varliklar Gizerinde gorilebilecegi varsayimimizi
korumaya devam ediyoruz.

Son dénemde yasanan viris salgini dolasiyla finansal piyasalarda yatirimci davranislarinda bozulmalar goérilmeye devam
ederken, Ulkede siyasi gelisimde fikir ayriliklari giindeme tasimasi var olan pandemi dénemiyle ile birlikte kisa vadede
sinirli fon gikiglarina neden olabilecegi degerlendiriyoruz.

Bu durumda, ABD borsalari lzerinde baskinin artabilecegi, tahvil piyasasinda ise talebin artabilecegi ihtimalinin
kuvvetlenebilecegini duslinliyoruz. ABD dolarinin yatay seyrine devam edebilecegini, gelismekte olan Ulke para
birimlerinden TL ve Ruble’nin bu slrecten en az olumsuzluk ile etkilenebilecegini 6ngérmekteyiz.

Diger kosullarin degismedigi varsayimi altinda sadece doérdiinci senaryonun bazi finansal enstriimanlara yansima
ihtimali;

BAZI FINANSAL ENSTRUMANLAR BEKLENTILER

DOLAR ENDEKSI (DXY) »

ABD BORSALARI

ONS ALTIN

ABD 10 YILLIK TAHVIL GETIRIiSi '

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
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yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..
BU BIiR DERLEME’'DE iCEREN CALISMADIR.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler Snceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmecilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirm ve diger
grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabileceg@ini veya bu tir is firsatlan

arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
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