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SANAYI LIDERLIGINDE BiR CEYREK DAHA

2020 son ¢eyrek dénemi mali tablolari agiklanmaya baslandi.

Banka disi sirketlerde mali tablo agiklama son tarihleri solo finansallar icin 1 Mart, konsolideler
icin 11 Mart’ken, Bankalarda solo ve konsolide tablolar i¢in son agiklama tarihi 11 Mart.

Bu donemde de sanayi sirketlerinin finans sirketlerinin 6nin de oldugu bir ceyrek olmasini
bekliyoruz. Hem operasyonel performans ve TL'deki degerleme sirketlere olumlu katkilarda
bulunacak.

Sanayi sirketlerinin yukarida belirttigimiz etmenler dahilinde net karlarinda yillik bazda
ortalama %17 ¢eyrek bazli ise %12 seviyesinde artis kaydetmesini beklemekteyiz.

Gucll ic talep ve ihracat , Otomotiv ve Beyaz Esya sektorini bu ceyrekte de 6n plana
cikaracaktir.

Ekonominin ¢arklarinin dénmeye baslamasi ile yasanan talep artisi, celik/hammde makasinin
olumlu katkisi , etilen/nafta makasindaki iyilesme ile birlikte ; Demir Celik ve Petro kimya
sirketlerinde de toparlanmanin gorildugi bir ceyrek verilerine ulasmamizi saglayacaktir.

Gida perakende de gliclii talep, glicll internet satislari ve yeni magaza acilislariyla hem gticli
nakit akislari hem de bor¢luluk azaltmalarla,

Bilisim/teknoloji hem software hem de hardware satislarla,
Mobilya’da yine ertelenmis taleple,

Telekom’da gucli Sabit genisbant segmenti, net abone adedindeki cok glicli artisla, fiyat
rekabetine girmeden data talebine yetisme cabalariyla 6n plana ¢ikmasini bekledigimiz
sektorler.

Havacilik sektori hisseleri’nin ise zararlarina bu ceyrekte de devam etmesini beklemekteyiz.
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Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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4C20 TAHMINI NKZ | Yillik bazda bazda baktigimizda karlilik artisinin EREGL,
AKCNS 53 KARDEMIR, BIMAS , MGROS, PETKiM, TTRAK, DOAS,
ARCLK 1.055 VESBE, TCELL , TTKOM ve OTKARIn 6n plana
ASELS 1.185 tkmasini beklemekteyiz
AYGAZ 94 ¢ yiz.
BIMAS 695
BIZIM 12 Burada celik marjlarindaki glicli toparlanma, Dusuk
DOAS 355 baz etkisi, yiksek kar marjina sahip teslimatlardaki
EREGL 1.650 g ..

artis, glclu yurtici talep ana etmen olacaktir.
FROTO 1.645
ISDMR 925
KRDMD 499 Bankalarda ise karhligin gegen yila gore %16 ve dnceki
KOZAL 645 ceyrege gore ise %27 azalmasini beklemekteyiz.
MGROS 19
OTKAR 255
PETKM 424 Buradaki ana etmenler olarak ; Fonlama maliyetindeki
PGSUS -269 artis, kredi bulylUmesinin yavaslamasi, marjlardaki
SOKM 37 daralma, yiiksek karsiliklar ana etmenler olarak dikkat
TAVHL -601 cekecektir beklentisindeyiz.
TOASO 721
TTRAK 372
TCELL 1.155 Kamu bankalari karlilikta bu ceyrekte Ozel bankalara
TUPRS 367 gore 6n planda olacaktir. Ama net faiz marjlarinda
THYAO -445 TUFEX  etkisine  ragmen daralma  gormeyi
TTKOM 1.010 o . .
_ bekledigimizde hatirlatmak isteriz.
AKBNK 1.165
GARAN 1.170 HALKB bu ceyrekte donemde o6ne c¢ikmasini
HALKB 491 bekledigimiz kamu bankasi olarak dikkat cekmektedir.
ISCTR 1.671 . ..
Yililk kar artisinda ise YKBNK’'In 6nde olmasini

YKBNK 736 bekl Ktevi
VAKBN 685 eklemekteyiz.
Tum degerler mn TL dir.
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina
iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan A1l CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle
A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde
olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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