Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, Izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamlgtlr Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onaym takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi
Tzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’nea ....../...... leviirenne ... tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgimizm ¢karilmis sermayesinin  30.000.000 TI.’den 120.000.000 TL.’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmizm www.gulerholding.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhraggr sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acitkea belli olmast halinde; halka arz edenler, thraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin_yaniltici,
hatah veya tutarsiz ohmasi durumu haric olmak lizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanls,
yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
- “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki §ngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihrageimin  gelecege yinelik aciklamalarimin ongériilenden c¢ok daha farkh
sonu¢lanmasima yol acabilecektir. ;
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Al Capital Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Al Yasam Al Yagam Bilimleri flag Tam Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.
A.S. Anonim Sirketi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa [stanbul A.S.

Giiler Holding, Thrage:, Sirket

Giiler Yatirim Holding A.S.

EUR

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig: Para Birimi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ICG Finansal ICG Finansal Damsmanhik A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulenmamas) i¢in her tiirli makul §zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

ihraca
Giiler Yatirim Holding A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:
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IZAHNAMENIN TAMAMI

T
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kulus:

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ayse TERZI

Yoénetim Kurul

IZAHNNAMENIN TAMAMI




[zahnamenin bir pargast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢er¢evesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul ézenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarint Hazirlayan Kurulugun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin AdnSoyady,Gorevi

Soramhu Oldugu Kisim:

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ali YORUDU, Sorumlu Denetgi

2017 Y1ih Finansal Tablolarina
Iligkin Bagimsiz Denetim Raporu

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ali YORUDU, Sorumlu Denetgi

2018 Yili Finansal Tablolarina
[liskin Bagmsiz Denetim Raporu

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Halil Ibrahim YURUDU, Sorumlu Denetgi

2019 Y1l Finansal Tablolarina
Mliskin Bagimsiz Denetim Raporu

‘Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S,
Halil Tbrahim YUORUDU, Sorumlu Denetgi

01.01.2020-30.06.2020 Dénemi
Finansal Tablolarina Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporu
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bilgi
Ihrageinmm  hakim | Sirket esas sozlesmesinin  15’inci  maddesi uyarmca
ortaklarmm farkh | yapilacak olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda
oy haklarima sahip { her bir pay sahibine bir oy hakk: vermektedir.
olup  olmadiklan
hakkinda bilgi

Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak SPKn’nun 26’nci
Varsa dogrudan | maddesi cergevesinde yonetim kontroliine sahip olan
veya dolayh olarak | herhangi bir ger¢ek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
ihraggmin ydnetim | Bununla birlikte, Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal
hakimiyetine sahip | degerli (A) grubu irp’ciyazh paylar bulunmakta olup, (A)
olanfarm ya da | grubu paylarin ydnetim kuruluna aday géstermede imtiyazi
ihrageryr  kontrol | meveuttur. Sirket esas sozlesmesinin  8’inci maddesi
edenlerin uyarinca Sirket Yonetim Kurulu alti liveden olusur ve bu
isimleri/unvanlarn | liyelerin yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin g6stereceji
ile bu kontroliin | adaylar arasindan  genel kurulca segilir.  Sirket
kaynagi hakkimda | sermayesindeki (A) grubu imtiyazh paylarin tamami Murat

‘ bilgi GULER’¢ aittir.

B.7 | Segilmis  finansal | Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo
bilgiler ile | donemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir
ihragemm finansal | tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmistir:
durumunda ve | [Donem 30.06.2020 | 3122019 | 3L12.2618 | 31.12.2017
faaliyet 3:31(:::1” 406.118.418 | 215,120,035 | 136.057.333 |  87.243.689
sonuclarmda Nakit ve Nakit

Benzerleri 30.878.683 | 39.027.294 | 19.762518 |  10.695.936
meydana gelen Finansal
onemli degisiklikler Yatirmlar 3.247.589 4.295.944 5.834.135 622,762

Ticari Alacaklar 19.145.239 6,748,610 8.373.267 -
Finans Sektari
Faalivetlerinden
Alacaklar 265.639.161 | 140.444.139 | 00448374 |  74.652.857
Dier Alacakiar 31.318.896 | 14.639.360 807.835 97,953
Stoklar 37.463.288 2.964.756 3.870.859 -
Duran 48.661.943 |  54.004.821 |  49.371.749 4.358.568
Varhklar
Finansal 6.647.504 6.647.504 6.085.216 488.133
Yatirimiar
Yaunm Amagh 14594246 | 21504246 |  20.993.858 1.274.930
Gayrimenkutler
Maddi Duran 16472260 | 15730355 | 12.351.015 1141772
Varhiklar
Maddi Olmayan 5.397.779 5.264.188 6.556.786 284312
Duran Varliklar
TOPLAM <
VARLIKLAR 454.780.361 | 269.124.856 | 185420082 |  91.602.257
Kisa Vadeli 249.750.927 | 134.416.999 |  83.569.335 |  49.589.515
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli 95.714.867 |  58.422394 19.654.798 12.030.658
Borglanmalar
Ticari Borglar 16.510.240 1441527 6.287.345 938.152
Finans Sektorii
Faaliyetlerinden 75.334.883 61.308.522 53.826.738 34.691.784
Ticari Borglar
Diger Borglar 24.981 326 825.115 1.574.927 346,613
Uzun Vadel: 3.320.782 6.450.583 995.753 420.303
Yiikiimiiitiikder
Uzun Vadeli 2429638 5.702.754 5,702,754 0
Borglanmalar % B \ETITIAR PR IS A M .
Ozkaynakfar 201708852 7], 128.257.274, | 1DUB63. 994 19" 47592439

A4 CAPIT Ana Opfkliga 92,984 TTL 197,601 875" [ 53,612,539 10.634.812
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ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Para ve sermaye
piyasalarma iliskin genel politika depisiklikleri arac
kurumlarin faaliyetlerine dogrudan etki yaratmakta, bu
anlamda Al Capital’in faaliyetlerini etkilemektedir.
Sermaye piyasalarinda son donemlerde artan islem
hacimleri aract kurumlarin komisyon gelirlerine olumliu
yansidigi  gorlilmektedir. Bunun yanmisira, sermaye
piyasalarinda islem yapan yatirimer sayilarnda ve yeni
hesap agilislarinda meydana gelen artiy Al Capital’in
faaliyetlerinde olumlu yénde etki yaratmgstar.

Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagh ortakliklarmdan
RTA Laboratuvarlar’’mn ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagiliginda kullanilan her tiirlii as1, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik tirtinler gibi biyolojik
trtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermek, Al Yasam’in ana faaliyet
konusu ise beseri veteriner tababette kullamlan her tirfii
ag1l, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik
iirlinler gibi biyolojik irtinler ile kimyasal maddelerin
imalat, ihracat ve ticaretini yapmaktir. RTA
Laboratuvarlart ve Al Yasam’in faaliyetlerine iliskin
olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu girketlerin
COVID-19 tam kiti Giretimi alaninda faaliyette bulunmasi
nedeniyle hasilatlarinda artis meydana gelmistir.

B.4a

Thracciyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkmda bilgi

Izahnamenin 5. béliimiinde yer verilen Sirket ve Sirket’in
bagh ortakliklarr ile faaliyet gosterilen sektorlere iligkin
riskler ile ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler
disinda, cari hesap yili icinde Sirket’in faaliyetlerini 6nemli
Sletide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yiiktimliiliikler veya olaylar bulunmadii
degerlendirilmektedir.

B.S

Ihragcmm dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte,
Sirket’in  mevcut durumda konsolidasyona tabi bagl
ortakliklar1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S., ICG
Finansal Danmismanlik A.S., RTA Laboratuvarlar: Biyolojik
Urtinler ilag ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ve Al Yasam
Bilimleri ila¢ Tam Biyoteknoloji ve Sanayi A$ den
olusmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk:
icindeki paylar:
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlast1 olan
kisilerin

isimleri/unvanlari

Meveut durum itibarniyla Sirket’in sermayesinde veya
toplam oy hakk: i¢inde dogrudan veya dolayli olarak %5 ve
lizerinde payr olan herhangi bir gergek veya tlizel kisi
bulunmamaktadir.
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Ait Ozkaynaklar
Odenmis
Sermaye
Gepmis Yillar
Karlari veya. 21.198.200 12.979.102 5.399.188 7.058.824
Zararlari

Net Dénem
Kan/Zaran
Kontrol Giici
Olmayan Paylar
TOPLAM
KAYNAKLAR

30.000.000 30.000.000 30.000.000 16.000.000

35.867.449 3.953.094 10.897.336 -39.765

108.724.53% 75.565.449 47.249.659 957.627

454.780.361 269.124.856 185.429.082 91.602.257

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 87.243.689 TL olan
dénen varliklari 2018 yilinda %55,95 oraminda, 2019
yilinda ise %58,11 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi
itibarryla 215.120.035 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
donen varliklart 01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise
31.12.2019 tarihine gore %88,79 oraminda artarak
406.118.418 TL olarak gerceklesmistir. Donen varliklarda
belirtilen dénemlerdeki artisin biiyiik boliimiinii “Finans
Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar” olusturmus olup (Séz
konusu finansal tablo kaleminde 2018 yilmda 15.795.517
TL, 2019 yilinda 49.995.765 TL, 01.01.2020-30.06.2020

finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki artis Al
Capital’in artan miigteri sayis1 ve miigterilerin iglem
hacmindeki artiga. paralel olarak miigterilerin = Al
Capital’den talep ettikleri kredi miktarinda ciddi oranda
meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 4.358.568 TL olan
toplam duran varliklart 2018 yilinda 45.013.181 TL
tutarinda artarken, 2019 wyilinda %9,38 oraninda artarak
31.12.2019 tarihi itibariyla 54.004.821 TL olarak
gerceklesmistir.  Sirket’in  duran varliklart 01.01.2020-
30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gore %9,89
oraninda azalarak 48.661.943 TL olarak gergeklegmistir.
30.06.2020 itibarryla Sirket’in duran varliklarinin %33,85°1
maddi duran varliklardan, %29,99°u ise yatiim amagh
gayrimenkullerden olugmaktadir. Ayrica, Sirket’in duran
varliklarn altinda RTA Laboratuvarlart hisselerinin satin
alinmasindan kaynaklanan 4.595.485 TL tutarinda serefiye
bulunmaktadir.
Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 49.589.515 TL olan
toplam kisa vadeli yiikiimlilikkleri 2018 yilinda %68,52
oraninda, 2019 yilinda ise %60,84 oraminda artarak
31.12.2019 tarihi itibartyla 134.416.999 TL olarak
gerceklesmigtir.  Sirket’in  kisa wvadeli yiiklimliiliikleri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine
gore %85,80 oraninda artarak 249.750.927 TL olarak
gerceklesmigtir. 01.01.2020-30.06.2020 déneminde kisa
4yukum1u1uklerdek1 artisin %32,33 oranindaki ki
4 Aradeli borglanmafrdakkfgguggg Kyinakla
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A—GIRIS VE UYARILAR
Baglik Agiklama Yiikiimliiligii
A.l1 | Giris ve uyarilar ¢ Bu izet izahnameye giris olarak okunmalidir.

* Sermaye piyasas: araglarma iliskin yatirm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

o lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmn
mahkemeye tasinmasi durumunda, davael yatirmet,
halka arzin gerceklestii iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin  ¢evirisine  iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan #nce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahhamenin diger kisimlar: ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatall veya tutarsiz olmas1 veya
yatirimerarm yatirnm kararii vermesine yardmmen
olacak @memli bilgileri saglamamas1 durumunda
gidilir,

A2 | izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullammmma iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragemm ticaret | Giiler Yatirrm Holding Anonim Sirketi
unvant ve isletme
ady
B.2 |Ihracgmm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Beybi GIZ Plaza Meydan Sok. No:1 K:2
adresi D:5-6 Maslak / Istanbul

Internet Adresi: www.gulerholding.com.tr

Telefon: 212 290 25 90

Faks: 212 290 25 96

B.3 | Ana iiriéin/hizmet | Sirket, yatirim holding olmasinin da bir geregi olarak, esas
kategorilerini  de | sézlesmesinde yer alan amag¢ ve faaliyet konusuna uygun
icerecek sekilde | olarak, bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
ithraceinin - meveut | girketler olmak, ancak bunlarla simirli olmamak {izere, kar
faaliyetlerinin  ve | yaralma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
faaliyetlerine etki | sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir, Buna
eden onemli | uygun olarak mevcut durumda Sirket, Al Capital, RTA
faktorlerin  tanimi | Laboratuvarlari, ICG Finansal, Al Yasam ve Yapi
ile faaliyet | Radar’iyy sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak
gisterilen olaralgAstirak etmigtir.
sektorlew/paraxiiy ,,,ﬁi in konsolidasyona tabi bdy] ap(ndan Al
hakkifid 4 il CERLER A ital’in ana faaliyet BROLED VSN 3. .anunu
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bolimii Sirket’in bagh ortakligi Al Capital tarafindan ihrag
edilen 182 giin vadeli 25.000.000 TL nominal tutarls, yillik
bilesik faizi % 12.63 olan iskontolu finansman bonosundan
olugmaktadir. Diger taraftan, Sirket’in kisa vadeli
yikimliliiklerinde  01.01.2020-30.06.2020  déneminde
Onemli artisa neden olan bir diger unsur ise Sirket’in
Yénetim Kurulu Baskan: Murat GULER’e olan ve iligkili
taraflara  diger borglar kategorisinde siniflandirilan
24.000.000 TL tutarindaki borgtan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibartyla 420.303 TL olan uzun
vadeli yiiktimliliikleri 2018 yilinda 575.450 TL tutarinda
oraninda, 2019 yilinda ise %58,11 oraninda artarak
31.12.2019 tarihi itibaryla 215.120.035 TL olarak
gergeklesmigtir.  Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine
gore %48,52 oraminda azalarak 3.320.782 TL olarak
gerceklesmigtir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 41.592.439 TL olan
dénen varliklari 2018 yilinda %142,51 oraninda, 2019
yilinda ise %27,16 oramnda artarak 31.12.2019 tarihi
itibartyla 128.257.274 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
Ozkaynaklart  01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise
31.12.2019 tarihine goére %57,27 oraminda artarak
201.708.652 TL olarak gergeklesmistir.  Sirket’in
01.01.2020-30.06.2020  dénemine  iliskin  finansal
tablolarinda net doénem kart 35.867.449 TL olup,
21.198.200 TL gegmis yillar karlar1 bulunmaktadir.

Dinem 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31122018 31122017
Hasilat 77.299.889 | 0.098.446 | 16.766.007 | 6.642.821

Satigiarn -

Maliyeti 37686245 | 6659439 | -12.487.886 | -5.308.004

Ticari

Faslivetlerd | 39.613.644 | 2.439.007 | 4.278.121 | 1334817

en Briit Kar

Finans

Sekorn | 302.184.75 | 168.509.87 | (o oo | 1ATI88259 | oo 010
Faaltvetleri 8 1 0

Hasilat

Finans } ) _

Sektori - -
Faaliyetleri 220'5883'30 ’49'1188'98 554.882.356 | 119230890 455 656,087
Maliveti

Finans

Sekiortt | o) 601450 | 19320800 | 41.719.858 | 39.573.686 | 19.987.031
Faalivetlerin

den Briit Kar

Brit Kar | 12121589 | o 059 007 | 45907979 | 40.908.503 | 19.987.031
(Zarar) 4

Esas

E’g‘y” 89.314.908 | 5.941.061 | 11.176.637 | 13.273.669 | 747770
(Zarari)

Finansman

Geliri

Ef:s"i‘) 95.216.190 | 6.812.080 | 21.304.923 | 10.478.142 | 940.864
Faaliyet /
Kar S /
Sitrdiirilen | 91 49988%}&%7@&”2" WEn0L. 373 189.476




Faaliyetler
Vergi
Oncesi Karn
(Zarari)

Dénem Kar1

(Zarari) 72.431.280 | 4.136.486 | 12.017.968 | 10.100.631 -35.918

=Kontrol' .
G
Olmayan

Paylar . @0

| 36.563.831 | 2.943.666 8.064.874 -796.705 3.847

- Ana
Ortalklik 35867449 | 1.192.820 3.953.094 10.897.336 -39.765
Paylart

Pay Basmna
Kazang

1,1956 83,0398 6,1318 0,3632 -0,0025

Thragginin baglt ortakhgi Al Capital araciliiyla finans
seki6rii faaliyetlerinden hasilati 2017 wyilindaki 675,6
milyon TL’den 2018 wyilinda 2017 yilma gére %73,45
artigla 1.171,9 milyon TL’ye ulasirken, 2019 yilinda ise
2018 yilma gore %49,09 diigiisle 596,6 milyon TL’ye
gerilemigtir. 2020 yilinn ilk yarisinda ise 2019 yilin aym
dénemine gore %79,33 artigla 302,2 milyon TL’ye
yikselmistir. Ihraggmin finans sektorii faaliyetlerinden

{ hasilatimin artmasindaki temel etken, bagl ortakligr Al

Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki islem hacminde
gergeklesen artigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda iglem
hacminin  2020°nin ilk yarisinda 2019 yilinin  aym
dénemine gdre Onemli oranda artmasi Al Capital’in de
islem hacminin ciddi oranda artmasina ve buna bagli olarak
da hasilatinda belirgin artisa yol agmusgtir.

Ihragemm ticari faaliyetlerden hasilati bagli ortakhklari
RTA Laboratuvarlart ile Al Yasam’in faaliyetleri
sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetlerden hasilat
01.01.2020-30.06.2020 doneminde 2019 yilmin aym
dénemine gore %749,59 oraninda artmistir. Sz konusu
artista Covid-19 pandemisi nedeniyle tani kiti satiglarinda
meydana gelen artig etkili olmustur.

Thragginin briit kar1 2017 yilinda 19,9 milyon TL’den 2018
yihinda %104,68 artigla 40,9 milyon TL’ye, 2019 yilinda
ise 2018 yilina goére %12,44 artigla 45,99 milyon TL’ye
yiikselirken, 2020 yilinn ilk yarisinda ise 2019 yilinin aym
donemine gore %457,06 biiylime ile 121,2 milyon TL’ye
yiikselmigtir.

Ihraggimin Esas Faaliyet Kan 2017 yilinda 747,8 bin
TL’den 2018 yilmda 13,3 milyon TL’ye yikselmis,
bununla birlikte 2019 yilinda Al Capital’in islem hacimde
2018 yilina kiyasla gergeklesen %9,2°lik daralma nedeniyle
Esas Faaliyet Kar1 %15,80 oraninda diiserek 11,2 milyon
TL’ye gerilemigtit. 2020 yilimin ilk yarisinda ise 2019
yihinin ayni dénemine gore %1403,35 oraninda bityiime
gosteren Sirket’in Esas Faaliyet Kari 89,3 milyon TL’ye
ulasmustir.

1 (Gideri) oOncesinde a@lg.y.@tmk: A 2028 ayelin
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yarisinda 2019 yilmm aym doneminde gore %1.297,75
oramnda artarak 95,2 milyon TL diizeyine ulagmistir,
Benzer sekilde, amlan dénemde Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi dncesi kart %1.754,95 oraninda artis gostererek 91,5
milyon TL diizeyine ulagmstir

Ihragginin karlihig temel olarak baglt ortakligi Al Capital
ve RTA Laboratuvarlari’'nin faaliyetleri gergevesinde
sekillenmektedir. [hrageinm 2017 yilinda 39.765 TL olan
ana ortaklik zarari, 2018 yilinda 10,9 milyon TL’lik kara
doniistirken, 2019 yilinda ise 2018 yilia gdre %63,72°1ik
azaligla 3,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2020 yilinin ilk
yansinda ise &zellikle  Borsa Istanbul Pay Piyasast
islemlerindeki artis ve buna bagh olarak Al Capital’in
islem hacmindeki yiikselis ve RTA Laboratuvalari’nin
faaliyetindeki arti ile konsolide dénem kar1 72,4 milyon
TL tutarinda gergeklesmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve i Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer | Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillar1 finansal tablolarma
alan finansal | iligkin bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis
tablolara iliskin | verilmis olup, 01.01.2020-30.06.2020 dénemi finansal
denetim tablolarma iliskin bagimsiz denetim raporunda smirh
raporlarmdaki olumlu goris verilmistir. Bagimsiz denetgi tarafindan
olumlu goriis | 01.01.2020-30.06.2020 ddnemi finansal tablolarma iliskin
disindaki bagimsiz denetim raporunda simirli olumlu  g@riisiin

hususlarm icerigi

dayanagi olarak:

“Simrly Olumiu (Sarth) Sonucun Dayanas

Ana Ortakhk Sirket'in, bagh ortakh@ olan Al Capital
Yatrom Menkul Degerler A.S.’nin 30 Haziran 2020
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolart icin
hazirlanan 10 Agustos 2020 tarihli simrlt bagimsiz denetim
raporunda "Sartl Sonuc” bildirilmistiv. Sarth sonucun
dayanag asagidaki gibidir:

“30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, ticari alacaklar altinda
simiflandirdan dort miigterive ait toplam 3,841,999 TL
tutarinda alacak, hisse semedi alimi, sdz konusu hisse
senedi alimlarimdan kaynaklanan alacaga iliskin isletilen
femerriit  faizi, komisyon ve diger masraflardan

kaynaklanan tutarlar bulunmakradir.
Soz konusu miisterilere hisse senedi alimlart icin kredili
alim sozlesmesi kapsaminda herhangi bir kredi acilmams,
miisterilerin cari hesaplarr sireklilik arz edecek sekilde
kredili hesap gibi kullamimakta olup séz konusu ahm
herhangi

islemlgrine  iligkin bir  teminat  da

bulitnmamaktadiy.
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ekteki  finansal  tablolar  iizerindeki  etkisi  tespit
edilememigtir.”
. ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | Ihrageimin  isletme | 30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
sermayesinin dénen varliklar toplamn 406.118.418 TL, kisa vadeli
mevcut yikiimliilikkler toplami 249.750.927 TL olup, net isletme
yiikiimliiliiklerini sermayesi  156.367.491  TL’dir.  Sirket’in  isletme
karsilayamamasi sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 ayhk

dénem icinde ortaya gikacak ihtiyaglar icin yeterli oldugu
degerlendiriimektedir.
TL 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Donen Varliklar | 406.118.418 1215.120.035 ]136.057.333 |87.243.689
Kisa Vadeli 249.750.927 | 134.416.999 |83.569.335 |49.589.515
Yﬁki}mlﬁlﬁk]er
Net Istetme 156.367.491 [80.703.036 |52.487.998 |37.654.174
Sermayesi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Thra¢ edilecek ve/veya | Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki mevecut
borsada  islem  gorecek | ¢ikanlmig sermayesi, tamami nakden kargilanmak
sermaye piyasasi aracmm | lizere 90.000.000 TL artuilarak 120.000.000
menkul kiymet tammmlama | TL’ye ¢ikanlacaktir.
numarasi (ISIN) dahil tiir | Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklart
ve gruplarma iligkin bilgi kisitlanmamis olup;, Sirket ortaklarinin %300

oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

fhrac edilecek paylarin tamamu borsada iglem
goren nitelikte (B) grubu hamiline yazili olarak
olusturulacak olup, Sirket sermayesindeki (B)
grubu hamiline yazili paylar igin ISIN kodu
TREBSKY00016°dur.

C2 | Sermaye piyasas1 aracinmn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi

C3 |Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Sirket’in meveut gikarilmig sermayesi 30.000.000
tamamen odenmis pay | TL olup, ihrag edilmis ve bedelleri tamamen
sayist ile varsa bedeli tam | 6denmiy pay sayisi 30.000.000 adettir. Sirket
ddenmemis pay sayisi sermayesinde ddenmemis pay bulunmamaktadir.
Her bir paym nominal | Sirket sermayesindeki her bir paymn nominal
degeri degeri 1 TL dir.

C.4 |Sermaye piyasas1 aracmnm | lhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladin haklar hakkinda | sahiplerine; “Kardan Pay Alma, Ortakliktan
bilgi Ayrilma, Ortakhktan Cikarma ve Satma,

Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni

Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy,

Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi Acma,

Azinlik, Ozel Denetim Isteme” haklarim
A saglamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasasl araci Yoktur.
devir ve N\ tedaviddniy’
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kisitlayiex hususlar

hakkmda bilgi

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarinin
borsada islem gormesi icin
basvuru yapilip yapilmadigi
veya yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili
paylar 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gormektedir.

Bu izahnameye konu sermaye artirtminda ihrag
edilecek paylarm tamamn (B) grubu hamiline
yazili olup, s6z konusu paylar Borsa Istanbul Alt
Pazar’da islem gorecektir. Sirket paylarinin Borsa
Istanbul islem kodu GLR Y dir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikas1

No:t K2 D: 5.6 RH-R
Maslak V.0 - 385 §

Sirket’in kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve esas sOzlesmesinde yer alan
hitkiimler  ¢ergevesinde Genel  Kurul’da
belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden (A) ve
(B) Grubu pay sahipleri igin kar pay: dagitiminda
imtiyaz sdz konusu degildir.

Kar dagitim politikast ve SPK Kurumsal Yénetim
likelerinde 6ngoriillen detaylan iceren yilhik kar
dagitim Onerisi faaliyet raporunda yer almakta,
Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmakta,

ayrica kar dagitim tarihgesi ve sermaye
artirimlarina iliskin detayl bilgiler ile birlikte
Sirket’in internet sitesinde kamuya
duyurulmaktadr.

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Vergi Mevzuat: ve diger ilgili
mevzuat ile esas sozlesmesinin kar dagitim: ile

ilgili maddesi c¢ergevesinde kar dagitim
yapmaktadir. Kar dagitimimin  belirlenmesinde,
uzun vadeli  strateji, Sirket’in  sermaye

gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

Ilke olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finansal tablolarda yer alan net dénem kari
esas almarak, Sermaye Piyasast Mevzuati ve ilgili
diger mevzuat cergevesinde kanunen ayrilmasi
gereken yedeklerden sonra hesaplanan
“dagitilabilir donem karnin azami blglide
dagitilmasi esas olarak benimsenmigtir. Sirket
yonetim kurulu, Sirket’in mali durumunu ve
pivasa beklentilerini dikkate alarak daha diisitk
oranda kar payr dagitilmasim veya kar payl
dagitiilmamasmi genel kurula oOnerebilir. Genel
Kurul’da alinacak kararia dagitilacak kar payi,
tamami nakit veya tamami bedelsiz pay seklinde
olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz
pay §ek1inde de belirlenebilir. SPKn’nun 19’uncu




tiimiine,; bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket’in  kar  payi  avanst  uygulamast
bulunmamaktadir.

Kar dagitim politikasi Genel Kurul Toplantisi’nda
pay sahiplerinin onaymna sunulur. Bu politika,
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir
olumsuzluk olmasi, giindemdeki projelerin ve
fonlarin  durumuna gére Yonetim Kurulu
tarafindan her yil gbzden gecirilmektedir. Bu
politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten
sonraki ilk genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde
kamuoyuna agiklanr,

D—RISKLER

D.1

fhracciya, faaliyetlerine ve |- Dogrudan ve dolayli operasyonel riskler

icinde bulundugu sektdre Thraggr’min faaliyetlerini etkileyebilir.

liskin onemli risk faktorleri ; - Bagh ortakiiklarin faaliyetlerine iliskin riskler

hakkinda bilgi Sirket’in  faaliyet sonuglanm da dogrudan
etkileyebilir.

- Ihragemin igtiraklerinin yasanmas1 muhtemel
odeme giicliikleri nedeniyle Ihragginin nakit
akist olumsuz etkilenebilir.

- lhraggimin istiraklerinde karhligin azalmast,
Ihragcimin karlihgim olumsuz etkileyebilir.

- lhragg yeni kurulmus veya yeterli bliylikliige
ulagmamus sirketlere yatiim vyapabilir. Bu
sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok
etkilenebilir.

- lIbraggn  bagh ortakhgn Al  Capital’in
kullandirmis oldugu kredilerden otiirli karsi
taraf riskine tabidir.

- Thragcinin yatinm yaptign sirketlerin sayisinin
artmasi ile idari ve mali zorluklar yaganabilir,
Ihragci’min yénetimsel bagaris1 azalabilir.

- Yatrmm  yapilan  girketlerin  Sngériilere
uymayan yatirim  maliyetleri, IThraggimn
finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- lhraggr, karhhig  siirekliligi  konusunda
herhangi bir garanti verememektedir.

- TIhrageinin yatirnmlari, yatirmmeilann yatirmm
tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

- Thragcinin  menkul kiymetler portfdyiiniin
piyasa kosullarina bagli olarak deferinin
azalmasi s0z konusu olabilir.

- Tahmin edilemeyen eckonomik gelismelerin
olasi etkilerinin Ihraggi ve yatirim yaptifn

A1 CAPITAR) \BRWI sirketler {izerindeki olumsu
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sonuglarmi olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Karsilasilan biitiin  risklere kars1 sigorta
yaptirilamayabilir  ve sigorta kapsaminda
olmayan kayiplara maruz kalmabilir.

- Thrager faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin girket
aleyhine sonuglanmas: halinde  sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimlilugi dogabilir.

- Nitelikli isgticti kaynagimin siireklilifinin
saglanamamast faaliyetlert olumsuz
etkileyebilir.

- Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasi ve
maliyetlerin  artmast  halinde ihraggimin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili alt
diizenlemeler cergevesinde uyulmas: gereken
yasal mevzuat ve smirlamalar bulundugundan,
mevzuat ve siirfamalara uyulmamasi halinde
sitketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
potansiyel karhliklart sinirianabilir.

- Aracilik scktoriindeki rekabet Al Capital’in
karliligini sintrlayabilir.

- Déviz kurlarindaki  dalgalanmalar  yatinm
istahin1 olumsuz etkileyebilir.

- Yatiumlarindan yitksek getiri  beklentisi
sirketleri riski yitksek yatirimlara
yonlendirebilir.

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler  ekonomik  gliven  ortaminin
bozulmasina neden olabilir, sektorde faaliyet
gosteren sirketlerin ig yapma potansiyelini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢tkan Kiiresel
ekonomik ve toplumsal krize yol agan Covid-
19 Tirkiye ekonomisi agisindan ciddi
belirsizlikler icermektedir.

D3

Sermaye piyasasy aracima
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine Iliskin
Riskler:

Kar payl dagitim iglemleri Sermaye Piyasasi
Mevzuatl dahilinde gergeklestirilmektedir.
Sirket’in zarar ettifi donemlerde kar payi elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Sirket’in gegmis yillar zarar bulundugunda bu
zararlar mashup edilinceye kadar Sirket kar
dagitim1 yapamayacaktir.” Ayrica dagitilabir kar
olsa bile Sermaye Piyasast Mevzuat1 uyarinca kar
dagitim zorunlu degilse, Genel Kurul kar dagitip
dagitmama konusunda  karar erebilir.
durumda Genel Kegh Tamars i
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verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina
Iligkin Riskler:

Sermaye kazanci, paym fiyatindaki artistan
kaynaklanan ve paymn satisi ile gerceklesen
gelirdir. Sirket paylarinin Borsa’daki fiyatinda
artig gergeklesebilecedi gibi, finansal
performansinin beklentinin altinda olusmas: veya
sermaye  piyasast  kosullarimin  kotiilesmesi
durumunda séz konusu paylarin fiyat: diigebilir.
Paylarin  fivatindaki diiglisler paymn  elden
¢ikariimas: duromunda pay sahiplerinin sermaye
kaybina yol agabilir. Ayrica, paylarin fiyatinda
Sirket’in finansal performansi ve gelecekteki gelir
beklentilerinden bagimsiz olarak olagan dis1 fiyat
ve miktar hareketleri meydana gelebilir. Bunun
yamsira, pay piyasasindaki genel bir gerileme de
Sirket paylarimin fiyatim Snemli derecede olumsuz
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Ihraca iliskin toplam maliyetin 352.825 TL
ihragemm/halka arz edenin | olacagt tahmin edilmektedir. Tamami nakit
elde edecegi net gelir ile | karsih@ ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL
katlanacag tahmini toplam | nominal degerli paylarin toplam: 90.000.000 TL
maliyet ve talepte bulunan | olup, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
yatirnmcilardan talep | tamamini kullanmalar1 durumunda $irket’in ihrag
edilecek tahmini maliyetler | ve halka arzdan elde edecegi net gelir 89.647.175
hakkinda bilgi TL, ihra¢ ve halka arz edilecek pay basina maliyet

ise 0,0039 TL olacakfir.
Sermaye Artirnm Maliyeti TL
SPK Kurul Ucreti 180.000
BIAS Kota Alma Ucreti 28.350
Rekabeti Koruma Fonu 36.000
Ticaret Sicili Giderleri 15.000
| Aracilik Komisyonu 78.750
MKK Ihra¢g1 Hizmet Bedeli 4,725
Diger Giderler 10.000
Genel Toplam 352.825
Sermaye artinimina katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde aract kurumlarin
aractlik komisyonu gibi ticretlendirme
politikalarina  tabi olabileceklerdir. Sermaye
artimmuna aracilik eden Al Capital’in sermaye
artinm kapsaminda yatirimceilardan talep edecegi
"| komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

E2a |Halka arzm  gerekgesi, Sitket sermayesi tamam: nakden karsilanmak

halka Iz gelirl%j{ iizere, 30.000.000 TL’den L
\i : ve €1de | cikardacak olup “elde
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edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

edilecek briit 90.000.000 TL, halka arz maliyetleri
digtildtkten sonra kalan net 89.647.175 TL
tutarindaki fonun, RTA Laboratuvarlari’nm yeni
yapilacak fabrika/tesis yatiimlarinin finansmani,
Al Capital’in sermaye artirimi, Giiler Holding’in
sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladig
5.000.000 TIL sermayeli bir portfoy yénetim
sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi
planfadigi 30.000.000 TL sermayeli bir girisim
sermayesi yatirim ortaklifimin kurulug sermayesi
ve Giiler Holding i¢in net igletme sermayesi olarak
kullanilmasi planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar

Yapilacak sermaye artirimi ile tamamu nakden
karsilanmak tzere toplam 90.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarn
kisitlanmamig  olup, Sirket ortaklarmin %300
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni
pay alma haklar: 1,00 TL nominal degerli bir pay
i¢in 1,00 TL’den kullandirlacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullanim stiresi 15 giin
olup, bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri
KAPta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakk: kullanim
sliresinin son giiniiniin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi
izleyen is glinit akgami sona erecektir.

Sermaye artinminda yeni pay alma hakkim
kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarimi Borsa Istanbul Riichan Hakki
Kupon Pazari’nda satmalari miimkiin
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan paylarin satiginda SPK’nun II - 5.2 Sermaye
Piyasas1 Araglarimin Satigt Tebligi’'nde yer alan
“Borsa’da Satig” yontemi kullamifacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa
sunulacaktir. Paylar, yeni pay alma haklarinin
kullammminda nominal degerden, yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise
nominal deferden asagi olmamak {izere Borsa
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.
Tasarruf sahiplerine satigin sliresi 2 iggiintidiir.
Tasarruf sahiplerine satig stirecinin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve
halka arzin, SPK’dan gerekli onaylarinin
almmasim:  takiben Ocak 202N’
planlanmaktadir. @RLER VAT AN
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Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya vyetkili
kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa
Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluslarin
listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde
yer almaktadir.

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi
nezdinde sermaye artirnminda kullanilmak {izere
acitan TR76 0013 4000 0069 8823 9000 03 no’lu
Ozel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirimt suretiyle ihrag edilecek paylar
Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak  sahipleri bazmda kayden
izlenecektir. Paylarm fiziki teslimi s6z konusu
degildir.

SPKn.'nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim
kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum ihraget
veya yetkili kurulug tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmast halinde, satig sfireci  durdurulabilir.
Degistirilecek veya vyeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi is giind i¢inde
SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin  kisimiar
yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan once pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimecilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig giinii icerisinde taleplerini geri alma
hakkina sahiptir.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Sermaye artirrmindan elde edilecek fonun RTA
olmak iizere halka arza | Laboratuvarlar’nmm yeni yapilacak fabrika/tesis
iliskin ilgili kisilerin dnemli | yatinmlarinm finansmani, Al Capital’in sermaye
menfaatleri artirimi, Giiler Holding’in sermayesine dogrudan

istirak etmeyi planladigi 5.000.000 TL sermayeli

bir portfdy yonetim sirketi ile sermayesine

dogrudan igtirak etmeyi planladi 30.000.000 TL

sermayeli  bir  girigim  sermayesi  yatmm

ortakhifinin kurulug sermayesi ve Guler Holding

icin net isletme sermayesi olarak kullamlmasi

planlanmaktadir. Sermaye artirimina aracilik eden

Al Capital sermaye artimmina iligkin aracilik
0\ /| komisyonu clde edecektir. A4, .o i

E.5 | Sermaye\ Thrager’nim unvamc*@uiéf Ya‘u "_ TaldiagZA S,
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halka arz eden
kisinin/ihrageinin

ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
artiriimamasima iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

olup, bu sermaye artinmmda mevcut durum
itibariyla 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
mevcut  ortaklarin - yeni pay alma haklar
kisitlanmaksizin  tamami  nakden  karsilanmak
suretiyle 90.000.000 TL artirilarak 120.000.000
T ye gikarilacaktir.

Sirket yonetim kurulu bagkami Murat GULER,
Sitket sermayesinde sahip oldugu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip
olacagl tim yeni pay alma haklarim kullanacag,
aynica, difer pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin, 20.11.2020 tarihli Sirket Yoénetim
Kurulu  karar1 ¢ergevesinde kullandirilmasini
takiben, kullanilmayan yeni pay alma haklarinin
aym tarthli karar cergevesinde Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da 2 iggiinii siireyle satisa
sunulmasmin  ardindan, Birincil Piyasa’da
satilamayan pay olmasi halinde, satilamayan
paylarin tamamimi, paylarmn Birincil Piyasada
gerceklesecek satis  fiyatlarimin - ortalamasindan
agagl olmamak lizere, satis siiresinin bitimini takip
eden Ui¢ isgiinli igerisinde bedellerini tam ve
nakden 6deyerek satin alacagmi Kurul’un VII-
128.1 sayil: Pay Tebligi’nin 25’inci maddesinin
birinei fikrasmin (b) bendi uyarinca beyan ve
taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktary
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullantmimin stz konusu
olmasi duramunda, mevcut
hissedarlarm halka arzdan
pay almamalar:
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirmminda
yeni pay alma haklarinin tamamim kullanmalar
durumunda sulanma etkisi  %50,89 olarak
hesaplanmaktadir.

Kullamlmayan yeni pay alma haklar1 sebebiyle
kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da
satilmas1 halinde, Sirket paylarimin 20.11.2020
tarihli kapang fiyati ¢ergevesinde sulanma etkisi
mevcut ortaklar igin %24,36; yeni ortaklar igin -
%6,22 olarak hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artirimina katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.
Sermaye artinmuna aracilik eden Al Capital’in
sermaye artinmi kapsaminda yatirimcilardan talep

edecegi komisyon  ve benzeri gider
bulunmamaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin bagimsiz denetim
kuruluslarinmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar: ile birlikte):

Sitket’in 2017, 2018 ve 2019 yillan ile 01.01.2020-30.06.2020 d6nemine iligkin finansal
tablolar1 ile bunlara iligkin dipnotlar ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmigtir,

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Ali YORUDU
) (2017 ve 2018 yillarma iligkin finansal tablolarin denetimi

Sorumlu Ortak Bag Denetgiler Halil ibrahim YORUDY )

(2019 yili ile 30.06.2020 tarihli finansal tablolarm denetimi)
Adrest 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sigli-Istanbul
Telefon (0212) 286 47 27
Fax (0212) 286 10 51
Internet Adresi www.atadenetim.com
Uyesi Olunan Profesyonel Kreston International, Istanbul Yeminii Mali Miisavirler Odast
Meslek Kurutuglar:

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in bu izahnamede yer alan 2017, 2018 ve 2019 willar ile 01.01.2020-30.06.2020
ddnemine iligkin finansal tablolarimin bagimsiz denetimi ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S. tarafindan gergeklestirilmis olup, bu kapsamda bahse konu dénemlerde
bagimsiz denetim kurulusunun degigimi séz konusu olmamigtir. Bununla birlikte, ATA
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. biinyesinde Sirket’in 2017 ve 2018 yillan
finansal tablolarima iligkin sorumlu denetgi Ali YORUDU olup, 2019 yili ve 01.01.2020-
30.06.2020 donemi finansal tablolarna iliskin sorumlu denet¢i Halil Ibrahim YURUDU
olmugtur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal tablolar: ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarna www.kap.org.tr ve
www.gulerholding.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir. Sirket’in temel bilango
biiytlikliiklerine ve secilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu

Dinem 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dijnen Varlklar 406.118.418 215.120.035 136.057.333 87.243.689
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.878.683 39.027.294 19.762.518 10.695.936
Finansal Yatirumfar 3.247.589 4.295.944 5.834.135 622,762
Ticari Alacaklar 19.145.239 6.748.610 8.373.267 -
Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar 265.639.161 140.444.139 90.448.374 74.652.857
Diger Alacaklar 31.318.896 14.639.360 807.835 97.953
Stoklar 37.463.288 2.964.756 3.870.859 -
Duran Varhklar 48.661.943 54.004,821 49,371,749 4.358.568
Finansal Yatirimlar . 7 6.647.594 6.647.594 6.085.216 488.133
Yatinm Amagly Gayrimenky]lef) 14,594,246 21.594.246 |, 20.993.858 Nyl 1244 03
Maddi Duran Varliklar, |, .| 16.472.260 15.730.355 GULET2 351013, A\ haWg Dk,
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Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.397.779 5.264.188 6.556.786 284.312
TOPLAM VARLIKLAR 454.780.361 269.124.856 185.429.082 91.602.257
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 249.750.927 134.416.999 83.569.335 49.589.515
Kisa Vadeli Borglanmalar - 93.714.867 58.422.394 19.654.798 12.030.658
Ticari Borglar 16.510.240 1.441,527 6.287.345 938.152
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Ticari Borglar 75.334.883 61.308.522 53.826.738 34.691.784
Diger Borglar 24.981.326 825.115 1.574.927 346.613
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.320.782° 6.450.583 995.753 420,303
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.429.638 5.702.754 5.702.754 0
Ozkaynakiar 201.708.652 128.257.274 100.863.994 41.592.439
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 92.984.113 52.691.825 53.614.335 40.634.812
Odenmis Sermaye 30.000,000 30.000.000 30.000.000 16.000.000
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlari 21.198.200 12.979.102 5.399.188 7.058.824
Net Diinem Kari/Zarart 35.867.449 3.953.094 10.897.336 -39.765
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 108.724.539 75.565.449 47.249.659 957.627
TOPLAM KAYNAKLAR 454.780.361 269.124.856 185.429.082 91.602.257
Konsolide Gelir Tablosu

Dénem 30.06.2020 30.06.2019 31.12,2019 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 77.299.889 9.098.446 16.766.007 6.642.821 -
Satiglarin Maliyeti -17.686.245 -6.659.439 -12.487.886 -5.308.004 ~
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 39.613.644 2.439.007 4.278.121 1.334.817 -
Finans Sektdril Faalivetleri Hastlati 302.184.758 | 168.509.871 596.602.214 | 1.171.882.590 | 675.643.118
Finans Sektorii Faalivetleri Maliyeti -220.583.308 | -149.188.981 | -554.882.356 | -1.132.308.904 | -655.656.087
pinans Sektori Faaliyetlerinden Bt | g1 601 450 | 10320800 | 41719858 | 39.573.686 | 19.987.091
Briit Kar (Zarar) 121,215.094 21.759.897 45.997.97% 40.908.503 19.987.031
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 89.314.908 5.941.061 11.176.637 13.273.669 747.770
Finansman Gelirf (Giderf) Oncesi | o510 100 | 65812080 21,304,923 | 10.478.142 940.864
Faalivet Kan .

pardiriilen Faallyetler VergiOncesi | o 409880 | 4932744 | 15814300 | 9737012 189.476
Kar1 (Zarari)

Diinem Kar1 (Zarari) 72.431.280 4.136.486 12.017.968 10.100.631 -35.918

- Kontrol Glicii Olmayan Paylar 36.563.831 2.943.666 8.064.874 -796.705 3.847

- Ana Ortaklik Paylar 35.867.449 1.192,820 3.953.094 10.897.336 -39.765
Pay Bagina Kazang 1,1956 0,0398 0,1318 0,3632 -0,6025

Yatirimei, yatirmm kararmi vermeden once ihracemn finamsal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldifa isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu

boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler: _
5.1.1. Dogrudan ve dolayh operasyonel riskler Thraccr’mmn faaliyetlerini etkileyebilir:
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Ihraggi’nin stirecleri, calisanlart,
teknoloji ve altyapr gibi gesitli sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dolayl: riskleri ifade
eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan operasyonel riskler [hragginin
faaliyetleriyle baglantih olarak pay sahipleri agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecektir.
Thragginin, holding statiisiinde olmast nedeniyle dogrudan kendisine ait bir iiretim veya
hizmet faaliyeti bulunmadigindan, fhragginin faaliyet sonuglar yatiim yaptigi veya yapacagi
igtiraklerinin basar ve performansima bagli olmaktadir. Yatirrm yapilan veya yapilabilecek
sirketlerin operasyonel riskleri de Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Yanlis ticari
seqnmlerden ka rlarm duzgun bipbicimde uygulanmamasindan veya ekong mlk faktorlerdekl
: cemn faaliyetleri olumsuz %@J@ebfhr”w oG
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5.1.2, Bagh Ortaklik Riski

Ihraggr’nin meveut durumda Al Capital, RTA Laboratuvarlart ve ICG olmak iizere 3 bagl
ortaklift ve Yapi Radar Bilgi Teknolojileri A.S. olmak iizere 1 istiraki bulunmaktadir.
Thrager’mn 30.06.2020 tarihli finansal tablolara gore 89,3 Milyon TL olan esas faalivet
kanmin 62 Milyon TL’si Al Capital ve 27 Milyon TL’si RTA Laboratuvarlarinin
faaliyetlerinden olugmaktadir. Dénem kan agisindan bakilacak olursa 72,4 Milyon TL
tutairndaki dénem karinin 45,5 Milyon TL tutairndaki kismu A1 Capital ve 23,4 Milyon TL
tutarindaki kism1 RTA Laboratuvarlari’nin faaliyetlerinden olusmaktadir, Bu gercevede Al
Capital ve RTA Laboratuvarlart’min faaliyetleriyle ilgili tiim riskler fhracgi’nin faaliyet
sonuglarini da dorudan etkilemektedir.

5.1.3. Ihracgmin istiraklerinin yasanmasi muhtemel tdeme giicliikleri nedeniyle .
Thracemin nakit akisi olumsuz etkilenebilir: Thracg faaliyet konusu geregi, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine katilmakta, verecegi yatirrm kararlan
dogrultusunda kaynaklar: kanalize etmekte, yatirim, finansman, organizasyon ve y®netim
konularinda  danigmanlik  yapmaktir. S8z konusu yatumalar yapilirken  secici
davramlmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate ragmen Ihragginin istirakleri nakit
akiglarinda sorun ile kargilasabilir. Bu sekilde yaganabilecek olumsuzluklar, ihragginin yatirim
yaptii sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu durum, Ihragginin nakit akislarini
olumsuz etkileyebilir.

5.1.4. Ihracemm istiraklerinde karliginmn azalmasi, IThrageimin karhhgmi olumsuz
etkileyebilir: Thrage1 faaliyet konusu geregi istirak yatirmlari yapiimasi nedeniyle, hali
hazirdaki yatirimlar1 veya gelecekte yapacagi yatirimlar sonucunda, s6z konusu girketlerin
karlarinin diigmesi ya da sirketlerin zarar etmesi durumunda, lhragginin karlihigi olumsuz
etkilenebilir.

5.1.5. Ihrace1 yeni kurulmus veya yeterli biiyiikliige ulagmamus sirketlere yatirim
yapabilir. Bu sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok etkilenebilir: [hracg1 gelisme
potansiveli tasiyan sirketlere yatinm yapmaktadir. Yatiim yaptift veya yapaca§l bazi
sirketler yeni kurulmug veya yeterli biiytiklige ulagamamis sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiigiik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Ihragcinin finansal tablolarina olumsuz olarak yanstyabilir.

5.1.6. Thrace1 bagh ortakhf Al Capital’in kullandirmis oldugu kredilerden otiirii kars
taraf riskine tabidir: Yetersiz istihbarat, yetersiz veya hatal: mali tahlil veya fizibilite
calismalar1 sonucunda veya ongérillemeyen cesitli sebeplerden dolayr Ihraggi'mn bagl
ortakhir Al Capital tarafindan kullandirilan kredilerde yasanabilecek kayiplar sonucu Thrage:
zarara ugrayabilecektir. Ayrica kullandirilan krediler karsiliginda her ne kadar Sermaye
Piyasast Mevzuati'nda ongoriilen teminatlandirma yiiktimliliikleri yerine getirilse de,

1/alinan teminatlarin piyasa fiyatlarinda yasanabilecek diislisler
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5.1.7. Thragemin yatirim yaptigl sirketlerin sayisimin artmas: ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thracci’nim yonetimsel basarisi azalabilir: Yatinm yapilan sirket sayisinm
artmast durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikligimn, Slgeginin
ve Ihrager yonetiminin istlendigi sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum
ybnetimin {izerinde baski olugturabilir. Yatirimlarm verimli yonetilememesi, Ihrager’nin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

3.1.8. Yatirim yapilan sirketlerin 8ngériilere uymayan yatirim maliyetleri, Ihraceimin
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak ecdilen/edilmesi planlanan
sektorlerde liretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gereklilifi ortaya cikabilir. Bu girketlerde yatirim maliyetleri planlanamn tzerinde
gergeklesebilir. Bu durumda Ihragginin ek sermaye koymast gerekebilir. Bu ilave kaynag
Ihrageinm dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz etkilenebilir,

5.1.9. Ihragg, Karhhigm stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thragginin siirdiiriilebilir karlihk hedefine ulasmas: birgok faktdre baghidir. Bunlar arasinda;
yatinm yaptit ve gelecekte yapacagi sirketlerinin basarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlarinin blytikHigli ve stiresi, yaptifii/yapacag: yatirnmlardan ¢ikista elde edilecek
kar/zararin biiyiikliigii gibi birgok faktdr siralanabilir. Thrageimin karhiligini stirdiirememesi
durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylarimn
performansi olumsuz etkilenebilir.

5.1.10. Thragcemm yatinmlar, yatirnmalarm yatirim tercihleri ile uyumlu olmayabilir:

Ihrage1 yatinmlar: disinda portfSyiinii ¢esitlendirmek amaciyla Borsa’da islem goren veya

gbrmek tizere ihrag edilen sermaye piyasast araglarina, ters repo islemlerine, Borsa Para

Piyasast ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine ve yatirim fonu katiima paylart ile TL ve

doviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabma yatirsm yapabilir. Ihraggmin

portfdyiindeki cesitlendirme yatirimeilarin yatirm tercihlerine uyumiu olmayabilir. Thrace

yiiksek getiri beklentisi ile yiiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, Thragginin yaptigs bu tarz -
yatirimlar, yatirimeilarin risk tercihine uygun olmayabilir.

5.1.11. ibhragemm menkul kiymetler portfoyiiniin piyasa kosullarma bagh olarak
degerinin azalmasi so6z konusu olabilir: Thrage1 bir yatinm sirketi olarak dogrudan ve Al
Capital aracilifiyla bir sermaye piyasasi kurumu {izerinden menkul kiymetler portféyline
sahiptir. S6z konusu portfoy veya ileride sahip olacagi menkul kiymetler portféyll piyasa
kosullarina gére deger artis1 yasamasi dngoriisiiyle olugturulmaktadir. Ancak olumsuz piyasa
kosullar portféyiin degerinin diismesine neden olabilir.

5.1.12. Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin Thracgl ve yatirnm
yaptifn sirketler iizerindeki olumsuz yansimalary, Thragemm finansal durumu ile faaliyet
sonuclarmm olumsuz yo etkileyebilir; Thrage éngﬁrﬁlcrini yaparken meveut ekonomik
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olumsuziuklar, Tharagginm ve/veya yatinm yaptifi sirketlerinin finansal durumunu ohimsuz
etkileyebilir.

3.1.13. Karsilagilan biitiin risklere karsi sigorta yaptirilamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara maruz kalmabilir: Thraggi ihrag 6ncesinde sahip oldugu
(bagh ortakliklar: tizerinden sahip oldugu) maddi duran varliklar ve stoklar igin sigorta
yaptirmugtir. 30.06.2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde 23.041.124 TL ve
stoklar {izerinde 38.541.000 TL tutarinda sigorta bilytkligii vardir. Ancak Ihrager gelecekte
de kargilagilabilecek biitlin risklere kargi sigorta yaptiramayabilir, Yaptirsa bile sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalinabilir. Bu durum Ihragcimn finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

5.1. 14. Ihraggr faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarmm sirket aleyhine sonuclanmasi halinde sirketin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir: Thrage1, faaliyetleri ile ilgili davalara
veya sair yasal iglemlere muhatap olabilir. Bu davalarin bazilar yonetimin dikkatini ve
kaynaklarini bloke edebilir. Thragginin veya yatinm yaptig1 sirketlerin taraf olacagi bu yasal
iglemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmas: yiikiimliilik dogurabilecegi gibi
Thragginin itibarmi da zedeleyebilir.

S.1.15. Nitelikli isgiicit kaynagimn siireklilifinin saglanamamasy faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: Thragcinin basanis: biiyik 6lciide genel miidiir ve diger tist yonetim mensuplari
dahil olmak tizere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamlihgina
baglidir. Profesyonel kadronun devamliigimn saglanamamast Thragemin faaliyetlerine iliskin
hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Thraggimin finansal durumu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

5.1.16. Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmas: ve maliyetlerin artmasi halinde ihra¢einin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir: Thragg faaliyetlerini siirdiiriirken dig kaynak da
kullanabilir. Ihragcinin faaliyetleri biiyiidiikee dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Dig kaynak
maliyetleri artikca ve temini giiglestikge, Thrager bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thraceimn icinde bulundugu sektére iligkin riskler:

5.2.1. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler ¢ergevesinde uyulmasi gereken
yasal mevzuat ve smurlamalar bulundugundan, mevzuat ve sinirlamalara uyulmamasi
halinde sirketlerin  faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel Kkarlihklar
smirlanabilir: Ozellikle A1 Capital’in faaliyet gosterdigi aract kurum sektérii SPK’nin 6362
Sayil: Kanun ve sair mevzuatta yer alan olduk¢a kapsamli dilzenlemelere uymak zorundadir.
Ayrica hem Thraggr hem de diger biiylik bagh ortakhigt RTA Laboratuvarlar Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili alt diizenlemelerde belirtilen téim yiikiimliliklere uymakla
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parasal cezalar olabilecegi gibi faaliyet izinlerinin iptali veya diger sonuglari doguracak tedbir
ve yaptirimlar da olabilecektir.

5.2.2. Aracilik sektériindeki rekabet A1l Capital’in karlih@mni siirlayabiliv: A1 Capital’in
faaliyet gosterdigi aracilik scktériinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagls olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar aract
kurum sekt@riintin karlilik oranlar: tizerinde bask1 yaratabilmektedir.

3.2.3. Diviz kurlarindaki dalgalanmalar yatirnm istahim olumsuz etkileyebilir: Déviz
kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektordeki yatiim istahint olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sektor firmalarmin istirak ettigi sirketlerde fiyatlama ve karlihk riski
olusturabilir, s6z konusu sirketlerin déviz agik pozisyonlarina karsilik herhangi bir korunma
islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karlilign olumsuz ctkileneceginden, sektdrdeki
sitketler yatirmlarimnin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

5.2.4. Yatirnmlarindan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatsamlara
yonlendirebilir: Thracgi, SPK’nm izni ile halka agilmis ve gikariimis sermayesini esas olarak
sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatirimlara yonlendiren halka acik bir sirket
olup, kaynaklarim katma deger {iretecegine inandi: sirketlere 6nceden yatirir, bu sirketlerin
liretece@i katma degerden faydalanmay: hedefler. Bu kapsamda sektordeki sirketler yiiksek
getiri beklentisiyle yatirimlari riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Yatirrmlardan istenilen
sonuglarin elde edilememesi sirketleri olumsuz etkileyebilir.

5.2.5. Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortammm
bozulmasina neden olabilir, sektérde faaliyet gisteren sirketlerin is yapma potansiyelini
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Kiiresel ekonomide yasanacak sikintilar firmalar
finansal acidan, bireylerin talep kosullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif
etkileyebilir,

5.2.6. Arahk 2019’da Cin’de ortaya cikan Kiiresel ekonomik ve toplumsal krize yol agan
Covid-19 Tiirkiye ekonomisi agisindan ciddi belirsizlikler icermektedir: Covid-19 salgint
nedeniyle baglayan Kiiresel ekonomik daralmamn etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel
ve global ¢lgekte alinan §nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir, Tiirkiye geligmekte
olan bir ekonomi olarak salgindan ve salgmin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden
etkilenmigtir. Eger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse Tirkiye ekonomisi
olumsuz olarak etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibarryla COVID-19 salgim devam etmekte
olup, salgina kars: etkili asilarin ne zaman kullanima girecegi ya da ne orandé etkili olacagli
belirsizdir. o) 5
\\ g{
Sirketin en biiyiik bagh ortakliklarindan Al Capital faaliyet gosterdlgl sermaye piyasalari, :
pandeminin kiiresel Slgekte yol agmakta oldugu dalgalanmalar nedemyle risk altinda kalabilir. \\
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sermaye piyasasi islem hacimlerine negatif yansimasi olabilir. Bu ortamda, Al Capital’in
faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari da risk altinda kalmaktadir.

Buna ragmen, isbu Izahname tarihi itibariyla, Covid-19 pandemesi nedeniyle Araci Kurum
sektdriinde BIST endekslerinde gozlenen yiiksek volatilite disinda herhangi bir olumsuzluk
yasanmamis, bilakis parasal geniglemenin ve buna baglt olarak diisen faiz oranlan ile pay
piyasasindaki yiikselis egiliminin de katkisiyla hasilat, komisyon gelirleri ve net karlilikta
artislar yagsanmigtir. Covid-19 salgimnin piyasalara olumsuz etkisine ragmen Al Capital’in
2019 yilinda pay piyasasindaki yaklagtk 170 Milyar TL tutarindaki islem hacminin 1,8 kat:
olan 305 Milyar TL tutarindaki iglem hacmi 2020 yilin ilk 9 ayinda yakalanmistir. Yine
vadeli islem ve opsiyon piyasas: altinda Al Capital tarafindan gergeklestirilen VIOP islem
hacmi 31.12.2019 doneminde 77 Milyar TL iken 2020 yilmmn ilk 9 aylik déneminde 81
Milyar TL olarak gergeklesmigtir. 2020 yilinda tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19
salginina ragmen Al Capital’in bu stiregte islem hacmini artirdii ve devam eden siirecte de
artirmaya devam edecedi anlagiimaktadir.

Sirket’in bir diger bagl ortakligi olan RTA Laboratuvarlart mikrobiyolojik tam kitleri
tiretmekte olup, RTA Laboratuvarlar’min faaliyet gosterdigi sektérde de Covid-19 salgininin
etkisi ¢ok etkili olmustur. RTA Laboratuvarlart Covid-19 pandemisinin tanist ve bagisikligin
tespiti amaciyla kullanilmak iizere Mart 2020°de gelistirdigi hizh tam testi, Sirket’in
faaliyetlerini  olumlu  yonde etkilemigti. RTA Laboratuvarlart 13.03.2020 tarihi
itibariyla Corona viriis tanisiigin gerekli (SWAB+ Izolasyon Kiti+ CORONA VIRUS
Tam Kiti) kit tiretimi ve dagitim igin tiim parametrelerini tamamlamig durumdadir. Bununla
birlikte RTA Laboratuvarlari’nin kendisine gelen Uretim taleplerine cevap verebilmesi
hammadde ve diger tretim bilesenlerinin teminine bagh olup, Covid-19 pandemisinin
hammadde tedarik zincirinde aksamaya yol agmasi halinde, Sirket’in siparislerinin tesliminde
gecikmelere yol agabilir ve bu da mali durumu olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Sermaye Piyasasi aracina yonelik riskler, kar payr gelirine iliskin riskler ve
sermaye kazancmna iliskin risklerden olugmaktadir: 6362 sayilh SPKn.’nun 19'uncu
maddesi hitkmii ve SPK'nin 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;
- Halka a¢ik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.
- Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belitleyebilir.
- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar pay:r ayrilmadik¢a bagka yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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- Kar payi, anilan Teblig’de Sngdrillen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarli taksitlerle
Odenebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kart” ile TTK ve Vergi Yasalan kapsammda
hazirlanan finansal tablolara g&re hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”ndan diistik
olan “nel dagitilabilir donem karr” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuat: dahilinde
temettii dagitim islemleri gergeklestirilir.

Kar payi gelirine iliskin riskler:

Kar pay1; Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Sermaye piyasast mevzuatt dahilinde kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Kar payinin
dagitilabilmesi i¢in &nce sirket karinin olugmast ve gegmis yildan gelen zararn olmamas
gerekir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurulun onayi ile bu karini
daBitabilir. Halka agik sirketler karmi nakden veya kar payim sermayeye ilave seklinde
bedelsiz pay ihrag ederek dagitabilir. Thragginin zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thragginin gegmis yillar zarars bulundugunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Thragg1 kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar
olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay:1 alamama riski vardir.

Sermaye kazancma iliskin riskler

Sermaye kazanci, zaman i¢inde paymn deferinde artis olmasi durumunda paym edinim
sirasinda Sdenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satiimasi durumunda elde edilen gelirdir.
Pay fiyatlari, paylar ithra¢ olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve
yonetimsel durumundaki gelismelere bagl olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde, Sirket’in kontrolii diginda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt ici ve yurt dist
siyasi gelismeler, sermaye piyasalar: beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkhiliklar,
genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok fakitre bagl olarak dalgalanmalar yaganabilir. Ayrica
Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya sektorel risklerin artmas:
durumunda Sirket paylarinin fiyat: diigebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Sirket’e ya da sektore 6zgii sorunlara baglh olarak Sirket’in pay fiyatinda diislis goriilmesi
sonucunda yatirimeilarin zarar gérmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1 Sermaye Riski: Net Borg / Toplam Sermaye oranmm yiiksekligi Ihracginin finansal
borglarimi 8deyememe riskini gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda géosterildifi gibi kisa ve uzun vadeli
yukumlulukleri 1g:er1r) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda




Ortakligin Finansman Donemleri Itibartyla Net Borg/Toplam Sermaye Oran

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 | 31.12.2018

Toplam Borglar 253,071,709 75,762,708 140,867,582 84,565,088
Eksi: Hazir Degerler (30,878,683) | (18,550,849) (39,027,294) | (19,762,518)
Net Borg 222,193,026 57,211,859 101,840,288 64,802,570
Toplam 201,708,652 104,324,977 128,257,274 100,863,994
Ozsermaye :

Toplam Sermaye 423,901,678 161,536,836 230,097,562 165,666,564
Net Borg/Toplam %52 %35 %44 %39
Sermaye

Thrageimin net borcu 2018 yilindaki 64.802.570 TL’den 2019 yilinda %572 artisla
101.840.288 TL’ye yiikselirken, 30.06.2019 tarihinde 57.211.859 TL net bor¢ pozisyonunda
bulunan Ihraggi’nin net borcu 30.06.2020 déneminde %288 oraninda artarak 222.193.026
TL’ye ulagmugtir. Thragcinm net borg / toplam sermaye oram 2018 yilinda %39 iken 2019
yilinda %44°¢, 30.06.2020 yilinda ise %52’ye yiikselmistir. Ortakligin 30.06.2020 dénemi
itibariyle yiiktunliltiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir. fhracginin veya bagh
ortakliklarmm yukiimHiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda
zararla kargilagilabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiiklimliltigiini
yerine getirememesi nedeniyle Ihraggiya finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tamimlanir. Ihragc, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar: ve bankalarda tutulan
mevduatlart dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Thraggr missterilerden alacaklar ile
ilgili kredi riskini her bir miisteri igin ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve
gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigli musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla
satis yaparak azaltmaktadir. Thragginin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarmdan
dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Thrager tarafindan gegmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda stipheli alacak karsihig:
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ihragcinin kredi riski esas olarak Finans Sektorii Faaliyetlerinden [ligkili Olmayan Taraflardan
Alacaklardan kaynaklanmaktadir (30.06.2020: 265.639.161 TL, 31.12.2019: 140.444.139 'TL,
31.12.2018: 84.008.079 TL, 31.12.2017: 70.496.977 TL). Sirketin 30.06.2020 tarihinde
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Iligkili Taraflardan alacag: bulunmamaktadir (31.12.2019: 0
TL, 31.12.2018: 6.440.295 TL ve 31.12.2017: 4.155.880 TL). Ayn1 donem itibariyle iligkili
taraflardan 0 TL (31.12.2019: 0 TL, 31.12.2018 1.379.492 TL, 31.12.2017: 0 TL} ve iliskili
olmayan taraflardan 19.145.239 TL (31.12.2019: 6.748.610 TL, 31.12.2018: 6.993.775 TL,
31.12.2017: 0 TL) tcari alacag, iligkili taraflardan 1.499.980 TL (31.12.2019: 1.499.980 TL,
31.12.2018: 0 TL, 31.12.2017: 0 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 29.818.916 TL
(31.12.2019: 13.139.380 TL, 31.12.2018: 807.835 TL, 31.12.2017: 97.953 TL) diger
alacaklart mevcuttur.
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5.4.3. Likidite Riski: Likidite riski, Thragginin net fonlama yiikiimliliiklerini yerine
getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya Tiirkiye’nin kredi
notunun diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir. [hracginin kredibilitesinin bozulmast
halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamas: ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda
Ihrage1 zararl karsilagabilir. Thragginin likidite riski donemler itibariyle asagida gosterilinekte
olup, meveut durum itibariyle cari yiikiimlilitklerini yerine getirme konusunda herhangi bir
problemi bulunmamaktadar.

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 30.12.2017
Dénen Varhiklar 406.118.418 215.120.035 136.057.333 87.243.689
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 249,750,927 134.416.999 83.569.335 49.589.515
Dénen Varhklar/Kisa Vadeli 1,63 1,60 1,63 1,76
Yiikiimliiliikler

Thrageinimn tiirev niteliginde olmayan finansal yitkiimlilikleri 30.06.2020 donemi itibariyle
223.933.744 TL olup, bu tutarin 92.453.073 TL’si 3 aydan kisa vadeli, 128.368.103 TL’si 3
— 12 ay arasi vadeli olup, 3,087,630 TL’si 1-5 yil aras1, 24,938 TL’si 5 yildan uzundur.
31.12.2019 tarihi itibartyla Thragcimin tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimhiliklert
137,782,943 TL seviyesindedir,

5.4.4. Piyasa Riski:

5.4.4.1 Yabanc1 Para Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve finansal durum
tablosu dis1 yiiktimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Thragginin parasal déviz yiikiimliiliikleri ve parasal
doviz alacaklarmi agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, IThraggi yabanci para riskine
maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyle Thragginin konsolide bazda sahip
oldugu yabanci para tammli varlik ve borglar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020
TL karsihia fonksivonel USD EURO  GBP
para birimi
1. Ticari Alacaktar 39,685,016 5420056 337291 -
2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 11,317,034 1,194,713 391,472 14,834
2b. Parasal olmayan finansal varhiklar 1,741,635 249,294 3,894 700
3. Diger - - - -
4.Dinen Variikiar {1+2+3) . 52,743,685 6,864,063  732,657. 15,534
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansat Varlikiar - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 973,392 142,263
7. Diger - -
8. Duran Varhklar {(5+6+7) 973,392 142,263 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 53,717,074 7,006,326 732,657 15,534
10. Ticari Borglar 24,058,753 3,494,516 13,567 5220
11, Finansal Yikiimi(likler 11,027 440 1,040 -
12a. Parasal olan diger yitkimlolokler 555,580 81,199
12b. Parasal olmayan diger vilkamlilukler - - - -
13. Kasa vadeli yiikitmliidiikler (10+11+12) 24,625,355 3576,155 14,607 5,220
14. Ticari Borqlar - -
15. Finansal Yikjimnliil{i
16a. Parasal
16b. Parasal olmgy .
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17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) -

18. Toplam yiikitmlitliikler 24,625,355 3,576,155 14,607 5220

19. Bilanco di tiirev araglarinin net varhk/ yiikiimliilitk pozisyonu (19a-
19

192, Hedge cdilen toplam varhik tutar - -
19b. Hedge edilen toplam yitkiimliiliik tutan - -

20. Net yabaner pars varhi/yitkiimiiilitk pozisyonu (9-18+19) 29,091,717 3,430,171 718,050 10,314
21. Parasal Kalemler Net yabane: para varhikd/yitkiimlithiik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-162) 26,376,695 3,038,614 714,157 9,614
?iz.gl)q\uiz hedge'i icin kullamilan finansal araclarim toplam gercefe uygun

eferi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tlrk Liras1 yabanci paralar
kargisinda %10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve digier tiim degiskenler sabit
kalsayd:, yabanct para biriminden olan varlik ve yikiimlilitklerden olusan kur farki zarar /
kar1 sonucu net kar 2.909.172 TL daha disiik / yitksek olacakt: (31 Aralik 2019: 434.170
TL).

5.4.4.2 Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degigmeler piyasadaki fiyatlarin
degismesine dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. Soz
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa Szgil veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin faiz
oranlarmin  defismesine karst olan risk agikliga, degisken faiz oranli finansal
yiikiunliliiklerine baglidur.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz oram degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal
varliklarin sabit faiz oram: bulunmaktadir ve gelecek willardaki nakit akisi bu varhiklarin
biyiikliigii ile degisim gostermemektedir. [hraggmmn piyasa faiz oranlarinin degismesine karst
olan risk agikligs, her seyden once defisken faiz oranl borg yikiimliliklerine baglidur.
fhraggmin bu konudaki politikast ise faiz maliyetini, sabit ve defisken faizli borclar
kullanarak yénetmektir.

5.4.5. Makroekonomik riskler

Bagta geligmis tilke merkez bankalarimn parasal genisleme ve faiz oranlarlna iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biylime kanallar: araciiiyla
ihraggmin faaliyetlerini olumsuz etkileinesi séz konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeoplitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla
lhraggimin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski:
Ortakligin sermayesinde hakim ortak bulunmamaktadir. Ortaklik sermayesinin %99,75°lik
kismi halka agiktir. Murat GULER sahip oldugu %0,25°1ik pay oraniyla Thragei’nin yonetim
kurulunun yarisini belirleme hakkin saglayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle, yonetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettli dagitim1 ve yeni pay ¢ikariimast gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren islemlerde Murat GULER’in 8nemli etkisi bulunmaktadir.

. GULER vaTmms 5”'?!.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccmin ticaret unvani ve isletme adx:
Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi

6.1.2. Thraceimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasy:

Merkez Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:1 K:2 D:5-6 Maslak
Sariyer / Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii _Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 575933

6.1.3. ihragccinn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Baskent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.§. unvani ile 20.01.2006 tarihinde
siiresiz  olarak Istanbul’da 18.08.2011 tarithinde holding statiistine
déniismustlr.

kurulmus  olup,

6.1.4. Ihracemmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:1 K:2 D:5-6 Maslak
Sariyer / Istanbul
+90 (212) 290 25 90

Telefon ve Faks Namaralari 190 (212) 290 25 96

Internet Adresi www.gulerholding.com.tr

6.1.5. Depo sertifikasmn ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢gmnm
onemli yatirmmlar1 ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Sirket’izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla énemli yatirimlarina .
iligkin bilgiler agapidaki tabloda 6zetlenmektedir:,

1 Thrager Pay1 (Dogrudan 5 .
Ticaret Unvam | Faaliyet Alani Serﬁ;yes: ve Dolayh Toplam) Kulailll?ugu F?;?tserxn
(TLY  “rutar (TL) | Oran (%) ¢
Al Capital Yatirim Sermaye
Menkul Degerler Piyasast 50.000.000| 44.900,000 39,80 Tiirkiye Ozkaynak
AS. Faalivetleri
ICG Finansal Danigmanlik v =
Dantgmanlik A.S. Hizrsneﬂeri 20.000.000 | 18.000.000 90,00 Turkiye Ozkaynak
RTA Laboratuvarlary Biyolojik
Biyolojik Driinler %ﬂler ftag ve { 41.000.000 | 9.938.400 Ozkaypak
BV _lféim akina Sanayi : /
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Sanayi Ticaret A.S.
Al Yasam Bilimleri
flag Tam ilag Tam ve : . . "
Biyoteknoloji ve Biyoteknoloji 600.000 79.980 13,33 Tiirkiye Ozkaynak
Sanayi A.S.
Yap Radar Bilgi Bilgi _— -
Teknolojileri A.S. Teknolojileri 900.000 60.000 6,60 Tiurkiye Ozkaynak

6.2.2, Ihrace tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi: ‘

Sirket tarafindan yapilmasi planlanan yatirmlar ile ilgili olarak, sermaye artirimindan elde
edilecek fon ile RTA Laboratuvarlari’nin yeni yapilacak fabrika/tesis yatinmlariin
finansmam, Al Capital’in sermaye artirzmi, Giiler Holding’in sermayesine dogrudan istirak
etmeyi planladifz 5.000.000 TL sermayeli bir portfdy yonetim sirketi ile sermayesine
dogrudan istirak etmeyi planladign 30.000.000 TL sermayeli bir girisim sermayesi yatirim
ortakliginin kurulug sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

6.2.3. Ihraceinn yénetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraceryr baglayicr olarak aliman kararlar, yapian sozlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Sirket’in 25.11.2020 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda karara baglanan Sirket’in sermaye
artirrmindan elde edilecek fonun kullamm yerlerine iligkin hazirlanan raporda belirtildigi
iizere sermaye artirimu sonucu elde edilecek briit 90.000.000 TL, halka arz maliyetleri
diisiitdiikten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarindaki fonun, RTA Laboratuvarlari’nin yeni
yapilacak fabrika/tesis yatirmmlarmin finansmani, Al Capital’in sermaye artinmi, Giler
Holding’in sermayesine dogrudan igtirak etmeyi planladigt 5.000.000 TL sermayeli bir
portfoy yonetim sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladigi 30.000.000 TL
sermayeli bir girisim sermayesi yatirim ortakhiginm kurulus sermayesi ve Giiler Holding icin
net isletme sermayesi olarak kullanilmasi plantanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle ana

iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, yatirim holding olmasmin da bir geregi olarak, esas sdzlesmesinde yer alan amag ve
" faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren sirketler olmak,

ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip

sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak meveut durumda

Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlari, ICG Finansal, A1 Yasam ve Yapr Radar’in

sermayelerine dogrudan veya dolayl: olarak olarak istirak etmigtir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda olusan hasilati Sirket’in bagli ortakliklarmin

faaliyetleri sonucunda olusmakta olup, Sirket’in yatirim holding statiisimde olmast nedeniyle

kendisinin dogrudan faaliyetleri sonucunda elde ettigi hasﬂat bulunmamaktadir. Sirket’in
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Hasilat 31122007 | % | 31.12.2018 % | 31122019 % | 30062020 | %
Ticari

Faaiiyetlerden 0 0,00 | 6.642.821 0.56% | 16.766.007 | 2.73% | 77.299.889 | 20.379%
Hasilat

Finans Sektoril 675.643.118 | 100,00 | 1.171.88 9 9 9
Faniet: Mo ut 643. 00 | 1.171.882.590 | 99.44% | 596.602.214 | 97,27% | 302.184.758 | 79.63%
TOPLAM 675.643.118 | 100,00 | 1.178.525.411 | 100,00 | 613.368.221 | 100,00 | 379.484.647 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari sirr1 agia cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashcea sektorler/pazarlar: .

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihracemin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeriile avantaj ve dezavantajlari hakkmnda bilgi:

Sirket, yatirim holding olmasmin da bir geregi olarak, esas stzlesmesinde yer alan amag ve
faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren sirketler olmak,
ancak bunlarla simrli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye girketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak mevcut durumda
Sitket, Al Capital, RTA Laboratuvarlar, {CG Finansal, Al Yasam ve Yap: Radar’in
sermayelerine dogrudan veya dolayli olarak olarak istirak etmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan A1 Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hitklimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Al
Capital bireysel ve kurumsal yatirimeilara, basta sermaye piyasasi araclarimin alim - satim
araciliginm yam sira yatmim danigmanlig, portfsy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir. Al Capital, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasast, Borglanma Araglari
Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragli Alim Satrm Islemleri’nde de
aracilik hizmeti vermek suretiyle finansal piyasalarda aktif olarak faaliyet géstermektedir.

Al Capital pay piyasasinda 2017 yilinda 133,1 milyar TL islem hacmi ve %4,9 oraninda
pazar payiyla 6. sirada yer alirken, 2018 yilinda 188.,6 milyar TL hacim ve %4,7 oraninda
pazar payiyla 7. sirada yer almistir. 2019 yilinda Borsa Istanbul’da gerileyen iglem
hacimlerine paralel 170,3 milyar TL hacim ve %4,0 oraminda pazar payiyla 9. siraya gerileyen
Al Capital, 2020 yihinin ilk yarisinda 165,7 milyar TL islem hacmi ve %3,5 pazar payyla 10.
strada yer almigtir.

Al Capital 2017 yilinda VIOP’ta 63,3 milyar TL islem hacmi ve %3,9 oraninda pazar payiyla
8. sirada yer alirken, 2018 yilinda 79,1 milyar TL islem hacmi ve %3,2 oraninda pazar payiyla
- 9. smaya inmigtir. 2019 yilinda ise 77,5 milyar TL islem hacmi ve 2,8% oranmda pazar
payiyla 11. siraya gerileyen Al Capital, 2020 yilinm ilk yarsi itibariyla ise 46,4 milyon TL
VIOP islem hacmi ve %2,0 oraninda pazar pay1 ite 15. sirada yer bulmugtur.
pndeki bagli ortakhgi Al Capital

faaliyetieri aracilifiyla
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Avantajlar

- Sermaye piyasalariun gelismesine bagli olarak artan tirlin ve hizmetler gergevesinde
gelirlerini artirma potansiyeli,

- Sermaye piyasas1 diizenlemeleri ger¢evesinde, faaliyet izinlerine baglht olarak asgari
sermaye veterliliklerinin  ve faaliyet alanlariin  yapilandiriimasi, sermaye
piyasalarinda aracihik faaliyeti gisteren araci kurumlarin konsolide olmasi ve sekitre
yeni girislerin sdz konusu diizenlemeler ¢ergevesinde smirlanmasi dofrultusunda,
sektorde faaliyet gosteren kurumlar agisindan rekabet avantaji yaratilmasi,

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizmet verilen alanlarin
yaygmlastiriimas: ve dolayisiyla aracilik ve danigmanlik gelirlerinin artma potansiyeli

- Piyasa bilinirliliinin artmasina bagh olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Mevcut yetki belgelerinin aktif olarak kullaniimas: gergevesinde gelirlerini artirmast.

Dezavantajlar

- Araci kurum sektériinde yasanan yogun rekabet sebebiyle ozellikle pay ve vIOP
piyasasinda komisyon oranlarinin diisiikliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin baski
altinda kalmasa,

- Piyasalardaki risk istaln ve islem hacimlerinin diigmesi halinde komisyon gelirlerinin
diigme ihtimali,

- Faaliyetlerin yiiritiilmesi i¢in gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi

Sirket’in bir diger bagl ortakligi olan RTA Laboratuvarlar’nin ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagiliginda kullamlan her tirlii agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik Uriinler gibi biyolojik triinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlari, insan saglifma yonelik tani kitlerinin
gelistirilmesi ve tiretimi konusunda calisan sinirls sayidaki Tiirk biyoteknoloji firmasindan
biridir. RTA Laboratuvarlart Mikrobiyolojik ve Molekiiler tabanli kitlerin {iretimi alamna
faaliyet gdstermektedir.

RTA genetik bolimii, modern biyolojik bilimlerin pek ¢ok giincel alaninda ¢aligmalar yapan
yetkin bir kurulustur. Sirket, tiretmekte oldugu teknoloji ile 8grencilere de iyi birer arastirmaci
olabilmeleri igin olanak saglamaktadir.

RTA Laboratuvarlan; ulusal ve uluslararasi egitim ve aragtirma igbirliklerine Snem
vermektedir. Yurtici ve yurtdisindan bilim insanlan ile igbirligi icerisinde olmay:
hedeflemektedir. Bu etkinlikler tilkemizin dilnya lideri bilim insanlan ile etkilesimde
bulunmalarna olanak saglayarak akademik gelisimlerine katkida bulunmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin net
satis tutarmm faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisima gire dagihm hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda olusan hasilatt $irket’in bagli ortakliklarinin
faaliyetleri sonucunda olusmakta olup, Sirket’in yatirim holding statiisinde olmasi nedeniyle
kendisinin dogrudan faaliyetleri sonucunda elde ettigi hasilat bulunmamaktadir. Sirket’in
izahnamede yer almas gereken konsolide finansal tablolart itibariyla hasilat kirthmi asagidaki

tabloda §zetle tedir: A
A1 CAPIT TRIM . ‘
No:1 K'r;‘gdsa%zkhc Gz Pl N f{ﬁsf;;-_{ay_(. Bnk ?*"f;‘s"{. ". 4
i1 K2 0 5-6 s ] gAan Mok, Ro e
Maslak vz),;wsfig b et .zmul-g 37 Katg 5 {'\?3:-‘.{;;;'( / ;b?
Mersis No: Bg .C “l00015 Magiaic \/ D. 48837

Mersis Mo:0148037173200047




Hasilat 31.12.2017 % 31.12.2018 % 31.12.2019 Yo 30.06.2020

%

Ticari

Hasilat

Faaliyetlerden 0 0,00 6.642.821 0,56% 16.766.067 2,73% 77.299.889 20,37%

Finans Sektoril
Faaliyeti Hasilatt

675.643.118 | 100,00 | 1.171.882.590 | 99,44% | 596.602.214 | 97.27% | 302.184.758 | 79,63%

TOPLAM 675.643.118 | 100,00 | 1.178.525.411 | 100,00 613.368.221 | 100,00 379.484.647 | 100,00

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:
Yoktur.

7.4. Ihracemm ticari faaliyetleri ve karhlig1 agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihragoimin faaliyetlerinin ve finansal- durnmunun ne

olgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Yoktur.

7.5. Thraceimm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigz agiklamalarm dayanag::
Sermaye piyasast bilgilerine iligkin veriler resmi kurum ve kuruluslar (Borsa Istanbul) ile
meslek orgiitierinin (TSPB) yayinlanmis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.
Borsa Istanbul Faaliyet Raporlari ve Verileri

TSPB Aylik ve Yillik Yayinlar, Aract Kuruluglarin Kargilatirmah Mali Verileri

Borsa Istanbul A.S., Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467 Sariyet/Istanbul,
Telefon +90 212 298 21 00, www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi, Biiyiikdere Cad. No:173 1. Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent/Istanbul, Telefon: +90 212 280 85 67 www.tspb.org.tr

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler: :
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1, Thracomm dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihragciyla olan iligkileri ve ihra¢ginin grup igindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, Sirket’in meveut durumda konsolidasyona
tabi bagh ortakliklart Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., ICG Finansal Danigmanlik
A.S., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ilag ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ve Al
Yasam Bilimleri {lag Tant Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.’den olusmaktadir.

Al Capital, 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus
olup, ticaret unvam &nce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra
ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmig ve son olarak yapﬂan ticaret unvani
degisikligiyle A1 ¥ <
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edilmigtir. Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Al Capital’in
ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmigtir:

Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret Unvam Sermayedeki Payi (TL) | Sermayedeki Pay1 (%)
Giiler Yatinm Holding A.S. 22.000.000 44,00

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler ila

ve Makine Sanayi TioarefA.él. i 21.500.000 43,00

ICG Finansal Danismanlik A.S. 5.000.000 10,00

Fatma KARAGOZLU 1.500.000 3,00
TOPLAM 50.600.000 100,00

[CG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’m ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatinm
kararlan dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim konularmda danismanlik yapmaktir. ICG Finansal’m ortakhk yapisi asagidaki
tabloda gésterilmistir:

Ortagm Ads Soyadi / Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Payi (%)
Giiler Yatinm Holding A.S. 18.000.000 90,00
Murat GULER 2.000.000 10,00
TOPLAM 20.000.000 100,00

RTA Laboratuvarlart 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagihiginda kullamlan her tiitli asi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik triinler gibi biyolojik tiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlar’nin ortaklik yapisi asapidaki tabloda
gosterilmistir:

Ortagin Ad1 Soyadi/ Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Pay1 (%
[CG Finansal Danismanhik A.S. 7.210.762 17,59

Giiler Yatinm Holding A.S. 3.449.240 841

Halka Agik ' 30.339.998 74,00
TOPLAM 41.000.000 160,00

Al Yagam 17.12.2019 tarihinde kurulmustur. Al Yagam’in ana faaliyet konusu beseri
veteriner tababette kullamlan her tiirlii asi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik tirinler gibi biyolojik tirtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini

yapmaktir. Al Yagam’in ortaklik yapis: asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Ortagin Adi1 Soyadi/ Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1 (TL) | Sermayedeki Pay1 (%)
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler Ilag

ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 330.000 55,00

Umit FIRAT 270.000

TOPLAM 600.000
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcgmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarmeca ihrag¢r tarafindan ediniimesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklari ile bu
varliklara iligkin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Kavith Deger (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Arsa ve Araziler 5.540.530 5.253.000 5.255.000 -
Binalar 3.232.889 3.402.889 3.204.643 -
Tesis, Makine ve Cihazlar 0.435.971 8.686.535 4.592.554 64.864
Tagitlar 1.564.201 1,449,692 1.302.881 667.863
Demirbaslar 5.745.595 5.562.439 5.400.389 1.852.,733
Yapilmakta Olan Yatirimlar 441.541 71.285 71.285 -
Toplam 25.960.727 24.427.840 19.826.752 2.585.460
Birikmis Amortismanlar (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Binalar 673.000 638.390 559.643 -
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.621.014 3.194.410 2.547.271 62.394
Tagitlar 443.446 354.586 265.938 192.514
Demirbaglar 4.751.007 4.510.099 4.102.885 1.188.730
Toplam 9.488.467 8.697.485 7.475.737 1.443.688
Net Defter Degeri (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Arsa ve Araziler 5.540.530 -+ 5.255.000 5.255.000 0
Binalar 2.559.889 2.764.499 2.645.000 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.814.957 5.492.125 2.045283 2.470
Tasitlar 1.120.755 - 1.095.106 1.036.943 475.349
Demirbaglar 994,588 1.052.340 1.297.504 663.953
Yaptlmakta Olan Yatirimlar 441.541 71.285 71.285 0
Toplam 16.472.260 15.730.355 12.351.015 1.141.772

www.ateapilal,
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara itiskin Bilgiler 5
Cinsi Edinil m? Mevkii Net Defter Kullanmn Kiraya Verildi Kira Yillik Kira
digi Degeri (TL) Amaci ise Kiralayan Dénemi ; Tutan (TL)
Yil Kigi/Kurum
Bina 2013 3.003,26 | Gebze 925.730,40 Bina - - -
Kocael
Bina 2013 10.439.6 Corlu 6.353.395,06 Bina Polen Un ve Gida | 2020 646.200
9 Tekirdag Katkt Mad. San.
ve Tic. A.S.
Bina 2016 450 Umraniye 1.718.683,55 Bina Nice Istanbul | 2020 279.887,74
istanbul Makine San. ve
Dig Tic. Lid. Sti.
Bina 2018 55,27 Levent 446.779,13 Mesken Volt Mimarlik ve | 2019- 32.400
Istanbul : Mag.  San. Tic. | 2020
AS.
Bina 2018 55,27 Levent 446,779,13 Mesken White Yap 2019- 30.000
istanbul ’ Mimarlik San. ve | 2020
Tic, Ltd. Sti.
Bina 2018 55,27 Levent 446.779,13 Mesken Uzdent Agiz ve { 2019- 30.000
Istanbul [hs Saghign A.S. 2020
Arsa ve | 2013 10.000 Dilovast 329.954,57 Arsa - - -
Araziler Kocaeli
Arsa ve | 2019 5711 Malatya 285.530,00 Arsa - - -
Araziler 0SB
Tesis, Makine | 2002- - Kocaeli, 14.500.495.6 | Sirket - - -
ve Cihazlar 2020 Istanbui 1 ihtivaclar:
Tasitlar 2013- - Kocaeli, 1.128.583,14 | Sirket - - “
2020 Istanbul ihtiyaclar
Demirbaglar 2002- - Kocaeli, 1.229.462,51 Sirket - - -
2020 Istanbul itiyaclan

9.1.2. ihrﬁggmm maddi duran varhklarimn kullanmmim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlarr hakkmda bilgi:

Maddi Duran Varhkiar Uzerindeki Kisttlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Haklkinda Bilgi
Kisiflamanimn/
Maddi Duran | Ayni Hakkmn
Varlik Cinsi Tiirii Kimin Lehine Verildigi Nedeni Tutar1 (TL)
Stylemez Kauguk Dilovast arsa satig
Otomotiv San Tic Ltd Sti teminatt 2.000.000
; Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Finansman 15.010.000
Arsa ve Binalar Ipotek Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S. Finansman 12.000.000
QNB Finansbank A.S. Finansman 17.500.000

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkmda bilgi:

Sirket yatirtm amagli gayrimenkullerinden Umraniye ve Corlu’da bulunan binalarim ve
Kocaeli Dilova’sinda bulunan arsasmi Sirket ile iligkisi olmayan SPK lisansli bagimsiz
ekspertiz girketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlhik A.S.’ve degerletmistir.

Sirkgy Eﬂﬁfﬂd '.
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distinmektedir. Yapilan degerlemelerde, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
tarafindan diizenlenen, yatirim amach gayrimenkullerinden arsa ve binalar i¢in 5 Kasim 2018
tarihli ekspertiz raporuna gore Dilova’sindaki arsanin degeri 7,000,000 TL, binalann degeri
11,600,000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, “Emsal
Kargilagtirma” yontemleri kullanilmugtir.

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda biigiler:

9.2.1, Ihrace1 bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihracemm sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran
varliklarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadit:

30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kayith Defer
Serefiye ) 4.595.485 4.595.485 5.626.184 -
Haklar 3.438.549 3.193.241 3.130.000 316.010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 960.633 910.807 839.779 $15.680
Toplam 8.994.667 8.699.533 9.595.963 1.131.690
Birikmis Amortismanlar 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Haklar 2.786.315 2.645.933 2.338.274 268.048
Diger Maddi Olmayan Duran Variklar 810.573 789.412 700.903 579.330
Toeplam 3.596.888 3.435.345 3.039.177 847.378
Net Defter Degeri 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Serefiye 4.595.485 4.595.485 5.626.184 -
Haklar $52.234 547.308 791.726 47,962
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 150.060 121.395 138.876 236.350
Toplam 5.397.779 5.264.188 6.556.786 284.312

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarinm Snemli bolimi RTA Laboratuvarlart sermayesindeki paylarin
18.774.000 TL’ye satmn alinmast sonucu ortay ¢ikan serefiyeden olusmaktadir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varhklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve
bilgisayar yazihmlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap
edildiklerj tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali omiirleri Gzerinden dogrusal
amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihracommn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhbk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in konsolide bilangosuna dahil edilen maddi olmayan duran varhklarin Sirket’in
faaliyetlerine dogrudan énemli etkisi olmamakla birlikte, Sirket’in bagh ortakhifs Al
Capital’in sermaye piyasasinda aracilik hizmetlerine dayanak olugturan bilgi islem
sistemlerine iliskin maddi olmayan duran varliklar Al Capital’in faaliyetleri icin Onem arz
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9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrace
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkmda bilgi:

Sirket’in bagl ortaklipt RTA Laboratuvarlar tarafindan 7.463.593,94 TL tutarinda Ar-Ge
gideri aktiflestirilmistir. ‘

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibartyla maddi
olmayan duran varhklarinin énemli bslimii RTA Laboratuvarlar: sermayesindeki paylarin
18.774.000 TL’ve satin alinmas1 sonucu ortaya ¢ikan serefiyeden olusmakta olup, paylar
Borsa Istanbul’da islem goren RTA Laboratuvarlari paylarmin 20.11.2020 tarihi itibarryla
kapams fiyat1 43,58 TL dir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullanimini veya satiginy kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracer bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo ddénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan igslemler hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli ﬁnansal tablolar itibariyla maddi
olmayan duran varliklarinin Snemli bolimii RTA Laboratuvarlar sermayesindeki paylarm
18.774.000 TL’ye satin alnmas: sonucu ortaya gikan serefiyeden olusmaktadir. Izahnamede
yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in finansal tablolarinda yer alan

serefiye tutarlari asagidaki tabloda gosterilmistir:
30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Serefiye 4.595.485 4.595.485 5.626.184 -

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihra¢cinn izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal darumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 87.243.689 TL olan donen varliklart 2018 wyilinda
%55,95 oramnda, 2019 yihinda ise %58,11 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla
215.120.035 TL olarak gergeklegmistir. Sirket’in doénen varhiklan 01.01.2020-30.06.2020
déneminde ise 31.12.2019 tarihine gdre %88,79 oraninda artarak 406.118.418 TL olarak
gerceklesmistir. Dénen varhiklarda belirtilen donemlerdeki artigin biiyiik bslimint “Finans
Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar™ olusturmus olup (S6z konusu finansal tablo kaleminde
2018 yilinda 15.795.517 TL, 2019 yilinda 49.995.765 TL, 01.01.2020-30.06.2020 déneminde
ise 125. 195 022 TL artis gergeklestirmistir), finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklardaki artis
sayist ve miigterilerin islem hacmindeki ar’hsa paralel olarak
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miigterilerin A1 Capital’den talep ettikleri kredi miktarinda ciddi oranda meydana gelen
artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibartyla 4.358.568 TL olan toplam duran varliklar: 2018 yilinda
45.013.181 TL tutarinda artarken, 2019 yilinda %9,38 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi
itibartyla 54.004.821 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in duran varliklari 01.01.2020-
30.06.2020 doneminde ise 31.12.2019 tarihine gdre %9,89 oraminda azalarak 48.661.943 TL
olarak gergeklesmistir. 30.06.2020 itibariyla Sirket’in duran varliklarinin %33,85°i maddi
duran varhklardan, %29,99°u ise yatiim amaclt gayrimenkullerden olusmaktadir. Ayrica,
Sirket’in duran varliklar1 altinda RTA Laboratuvarlart hisselerinin satin alinmasindan
kaynaklanan 4.595.485 TL tutarinda serefiye bulunmaktadur,

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 49.589.515 TL olan toplam kisa vadeli yiikiimliliikleri
2018 yilinda %68,52 oraninda, 2019 yilinda ise %60,84 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi
itibartyla 134.416.999 TL olarak gergeklesmistir. Sitket’in kisa vadeli yilkiimliilikieri
01.01.2020-30.06.2020 doneminde ise 31.12.2019 tarihine gore %85,80 oraninda artarak
249.750.927 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2020-30.06.2020 déneminde kisa vadeli
yiukiimliiliiklerdeki artigin %32,33 oranindaki kismt kisa vadeli borg¢lanmalardaki artistan
kaynaklanmig olup, kisa vadeli borglanmalardaki séz konusu artisin biiyiik bslimii Sirket’in
bagh ortaklifi Al Capital tarafindan ihrag edilen 182 giin vadeli 25.000.000 TL nominal
tutarls, yillik bilesik faizi % 12.63 olan iskontolu finansman bonosundan olusmaktadir. Diger
taraftan, Sirket’in kisa vadeli yukiimliliiklerinde 01.01.2020-30.06.2020 ddneminde Onemli
artiga neden olan bir diger unsur ise Sirket’in Yonetim Kurulu Baskani Murat GULERe olan
ve iligkili taraflara diger borglar kategorisinde simiflandirilan 24.000.000 TL tutarindaki
borgtan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 420.303 TL olan uzun vadeli yiikiimliiltikleri 2018
yilinda 575.450 TL tutarinda oraninda, 2019 yilinda ise %58,11 oraninda artarak 31.12.2019
tarihi itibariyla 215.120.035 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimhitikleri
01.01.2020-30.06.2020 déneminde ise 31.12.2019 tarihine gére %48,52 oraninda azalarak
3.320.782 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla 41.592.439 TL olan donen varhiklari 2018 yilinda
%142,51 oraninda, 2019 wilinda ise %27,16 oraninda artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla
128.257.274 TL olarak gerceklesmigtir. Sirket'in 6zkaynaklari 01.01.2020-30.06.2020
déneminde ise 31.12.2019 tarihine gore %57,27 oraminda artarak 201.708.652 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iligkin finansal tablolarinda net
dénem kar1 35.867.449 TL olup, 21.198.200 TL ge¢mis yillar karlari bulunmaktadir,

10.2. Faaliyet sonuc¢lary:

10.2.1. Thracemin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Thragginin bagli ortaklift Al Capital aracilifiyla finans sektérii faaliyetlerinden hasilatt 2017
yilindaki 675,6 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilima gore %73,45 artisla 1.171,9 milyon
TL’ye ulasirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gore %49,09 disiisle 596,6 milyon TL’ye
gerilemigtir. 2020 yulmin ilk varsinda ise 2019 yilinin aym dénemine gére %79,33 artigla
i#selmistir. Thragginin finans sektorii faaliyetlerinden hasilatinin
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artmasindaki temel etken, bagli ortaklifi Al Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki islem
hacminde gergeklesen artistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem hacminin 2020nin ilk
varisinda 2019 yilinin aynmi dénemine gore dnemli oranda artmast Al Capital’in de islem
hacminin ciddi oranda artmasma ve buna baghi olarak da hasilatinda belirgin artiga yol
acmighr.

Thragcinin ticari faaliyetlerden hasilat: bagl: ortakliklart RTA Laboratuvarlar: ile Al Yasam’mn
faaliyetleri sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetlerden hasilat 01.01.2020-30.06.2020
doneminde 2019 yilimin aym ddnemine gore %749,59 oranminda artmustir. S6z konusu artista
Covid-19 pandemisi nedeniyle tani kiti satiglarinda meydana gelen artis etkili olmugtur.
Thragcimin briit kart 2017 yilinda 19,9 milyon TL’den 2018 yilinda %104,68 artisla 40,9
milyon TL’ye, 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %1244 artisla 45,99 milyon TL’ye
yitkselirken, 2020 yitlimn ilk yarisinda ise 2019 yilimn ayni dénemine gore %457,06 bilylime
ile 121,2 milyon TL ye yiikselmistir.

Ihragecinin Esas Faaliyet Kart 2017 yilinda 747,8 bin TL’den 2018 yilinda 13,3 milyon TL’ye
ylikselmis, bununia birlikte 2019 yilinda Al Capital’in islem hacimde 2018 yilina kiyasla
gerceklesen %9,2°lik daralma nedeniyle Esas Faaliyet Kart %15,80 oraninda diigerek 11,2
milyon TL’ye gerilemistir. 2020 yilmnin ilk yarisinda ise 2019 yilmin aym donemine gore
%1403,35 oraninda biiylime gdsteren Sirket’in Esas Faaliyet Kari 89,3 milyon TL’ye
ulagmistir,

Tiim bu gelismelerin neticesinde Thragginin Finansman Geliri (Gideri) 6ncesinde Faaliyet kar
2020 yilimin ilk yarisinda 2019 yilinin ayni doneminde gére %1.297,75 oraninda artarak 95,2
milyon TL diizeyine ulagmistir. Benzer gekilde, anilan dénemde Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi
oncesi kar1 %1.754,95 oramnda artis gostererek 91,5 milyon TL diizeyine ulagsmigtir
Ihragcimin karlihig temel olarak bagh ortakligt Al Capital ve RTA Laboratuvarlart’nin
faaliyetleri cergevesinde sekillenmektedir. lhraggmn 2017 yilinda 39.765 TL olan ana
ortaklik zarari, 2018 yilinda 10,9 milyon TL’lik kara doniigtirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina
gore %63,72°lik azalisla 3,9 milyon TL’ye gerilemigtir. 2020 yiluun ilk yarisinda ise §zellikle
Borsa Istanbul Pay Piyasasi islemlerindeki artig ve buna bagh olarak Al Capital’in islem
hacmindeki yiikselis ve RTA Laboratuvalari’nin faaliyetindeki artis ile konsolide dénem kar1
72,4 milyon TL tutarinda ger¢eklesmigtir,

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Hasilat 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 | 30.06.2020
Ticari Faaliyetlerden Hastlat 0 6.642.821 16.766.007 9.098.446 77.299.889

Finans Sektorit Faaliyeti Hasilaf 675.643.118 | 1.171.882.590 | 596.602.214 168.509.871 | 302.184.758
TOPLAM . 675.643,118 | 1.178.525.411 | 613.368.221 100,00 379.484.647

fhragcinin yatirim holding statiistinde faaliyet gosteriyor olmasi nedeniyle dogrudan kendi




Capital ve RTA Laboratuvarlari’nin faaliyetleri kapsaminda konsolide finansal tablolarinda
hasilati olusmaktadir.

Thragginin bagl ortakligs Al Capital aracilifiyla finans sektorii faaliyetlerinden hasilatt 2017
yilindaki 675,6 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gtre %73,45 artigla 1.171,9 milyon
TL ye ulagirken, 2019 yilinda ise 2018 yilina gére %49,09 diisiisle 596,6 milyon TL.’ye
gerilemistir. 2020 yihinin ilk yarisinda ise 2019 yuimin aym dénemine gére %79,33 artisla
302,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Ihragginin finans sektorii faaliyetlerinden hasilatimin
artmasindaki temel etken, bagli ortakligi Al Capital’in faaliyet gosterdigi piyasalardaki iglem
hacminde gergeklesen artistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasmda islem hacminin 2020°nin ilk
yarisinda 2019 yilinm aym dénemine gére onemli oranda artmast Al Capital’in de islem
hacminin ¢iddi oranda artmasina ve buna bagh olarak da hasilatinda belirgin artisa yol
agrngtir.

Ihraggmimn ticari faaliyetierden hasilati bagh ortakliklart RTA Laboratuvarlari ile Al Yasam’in
faaliyetleri sonucunda olusmus olup, ticari faaliyetlerden hasilat 01.01.2020-30.06.2020
déneminde 2019 yilinim aym dénemine gére %749,59 oraninda artmigtir. Séz konusu artigta
Covid-19 pandemisi nedeniyle tam kiti satislarinda meydana gelen artis etkili olmustur.

10.2.3. Ihracemin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkinda
bilgiler:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir tiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakliklan kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda iiretim ve hizmet faaliyetierinden hasilat: olusmaktadir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortaklifi Al Capital’in faaliyetlerine iliskin olarak,
sermaye piyasalarinda son dénemlerde artan islem hacimleri araci kurumlarm komisyon
gelirlerine olumlu yansidigi goriilmektedir. Bunun yamsira, sermaye piyasalarinda islem
yapan yatirimel sayilarinda ve veni hesap agiliglarinda meydana gelen artis Al Capital’in
faaliyetlerinde olumlu y6nde etki yaratmugtir,

Sirket’in konsolidasyona tabi difer bagl ortakhklarndan RTA TLaboratuvarlan ve Al
Yagam’mn faaliyetlerine iliskin olarak, COVID-19  Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu sirketlerin COVID-19 tan kiti tiretimi alaninda
faaliyette bulunmasi nedeniyle hasilatlarinda artig meydana gelmigtir.

10.3. ihra¢cinm borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (30.09.2020) {TL)
Kisa vadeli yitkiimliilitkler 353.548.860
Garantili -
Teminath 36.755.287
Garantisiz/Teminatsiz 316.793.573
Uzun vadeli yitkiimliilitkler (uzun vadeli borglarim kisa vadeli kissmlar harig) 3.266.930
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 3.266.930
Kisa ve Ugzun,Yadeli Yikiimliliikler Toplami R 356.815.790
Ozkaynaklay W CULER vaTIoa w2547 465
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Cikarilmig sermaye 30.000.000
Yasal yedekler 151.029
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 582.294.255
Net Borg¢luluk Durumu

A, Nakit 260.727
B. Nzkit Benzerleri 20.151.127
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 4.822.571
D. Likidite (A+B+C) 25.234.425
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 362.685.461
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 98.572.584
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismn 4.685.471
H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borglar 134.452.614
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 237.710.669
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -150.209.217
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2,244,341
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.244.341
O. Net Finansal Bor¢luluk (3+N) -147.964.876

11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyanu:

30.06.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in dénen varliklar toplami 406.118.418 TL, kisa
vadeli yitkiimliilikkler toplami 249.750.927 TL olup, net igletme sermayesi 156.367.491 TL’dir.
Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12 aylik doénem iginde ortaya

cikacak ihtiyaclar icin yeterli oldugu degerlendirilmektedir.

TL 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dinen Varhiklar 406.118.418 215.120.035 | 136.057.333 87.243.689
Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 249.750.927 134.416.999 83.569.335 49.589.515
Net Isletme Sermayesi 156.367.491 80.703.036 52.487.998 37.654.174

12. EGILiM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, mahyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son

egilimler hakkmda bilgi:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir tiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakliklart kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda {iretim ve hizmet faaliyetlerinden hasilati olugmaktadur.
Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakhgt Al Capital’in faaliyetlerine iligkin olarak,
sermaye piyasalarinda son donemlerde artan iglem hacimleri aract kurumlarn komisyon
gelirlerine olumlu yansidign gériilmektedir. Bunun yanisira, sermaye piyasalarinda iglem
yapan yatlrxmcn sayilarinda ve yeni hesap aciliglarinda meydana gelen artis Al Capital’in

dnde etki yaratmigtir.
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Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagli ortakliklarindan RTA Laboratuvarlar1 ve Al
Yasam’in faaliyetlerine iligkin olarak, COVID-19 Pandemisinin genel ekonomik
faaliyetlerindeki olumsuz etkisine ragmen, bu sirketlerin COVID-19 tan1 kiti tiretimi alaninda
faahyette bulunmas: nedentyle hasilatlarinda artig meydana gelmistir.

12.2. Thragemm beklentilerini gnemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bdliimiinde yer alan ortakliga ve iginde bulundugu sektére iliskin riskler
disinda, cari hesap yih iginde ortaklik faaliyetlerini énemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar bulunmadig: degerlendirilmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

L

14.2. Idari yap:
14.2.1. Ihra¢eimin yonetim kurulu ityeleri hakkinda bhilgi:
Gorevi Son 5 Yilda Ihrageida Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Adi Soyadi orevi ﬁstlendi_gi Gorevler | Kalan Girev Siiresi (TL) (%)
Murat Yénetim Kurulu o ox .
" ; [/3 Y1 75.000 0,025
GULER Baskam Yonetim Kurulu Uyesi 3Yd/3 Y
Yonetim Kurulu o .
. P Yonetim Kurulu Uyesi i )
Ayse TERZI |  Uyesi ve "Gene! ve Genel Miidiir 3Y1/3Y1l
Miidiir
Atilla ESEN | Y onetim Kurulu i 3Y11/3 Yul - .
Uyesi
Saban Orcun Yﬁnetjm Kurulu i 3vil/3 Vil ) )
KALKAN Uyesi
Ayse Hiimay | Bagimsiz Yonetim Bagimstz \:iinetim 3vil/3 Vil ) )
YILDIZ Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
Dilek Bagimsiz Yonetim
e - 3Yi/3vd - -
SARMAN Kurutu Uyesi ! !

Yonetim kurulu yeleri Sirket’in 07.10.2020 tarihli:.olagan genel kurul toplantisinda 3
yilhgma secilmigtir. Yonetim kurulu tyelerinin Sirket d1$1nda yiriittikleri gérevler asagidaki
tabloda yer almaktadir:
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Adi Soyad: Sirket Unvan: : Gorevi
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler flag ve o
) Makine Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Murat GULER ICG Finansal Danismanlik A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Al Yasam Bilimleri {lag Tami Biyoteknoloji .
¥ Sanay? A.S.l fyoteknologt ve Yonetim Kurulu Bagkant
Al Capital Yatinnm Menkul DeZerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
. Rta Laboratuvarlar: Biyolojik Uritnler il . —_—
Ayse TERZI Makine Sanay){ Ti(J;aret AS. o Yonetim Kurulu Uyesi
ICG Finansal Damismanbk A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Atilla ESEN Al Capital Yatimim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kuﬁégéiyeﬂ / Genel
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve
Saban Orgun KALKAN Makine Sanayi Ticaret A.S. Genel Midiir
Ayse Hiimay YILDIZ ' - -
Dilek SARMAN - -

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkimda bilgi:
Yoktur.

14.2.3. Thracex son 5 yil icerisinde karulmus ise ihragemin kuruculart hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thraccinim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel
ile ihracel son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihrageimn yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde stz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkmmda bilgi:

Ady, Soyadi Unvam Is Tf;:gbes: Egitim Durumu
Murat GULER Yonetim Kurnlu Bagkan 30 Lisans
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midir |- 26 Lisans
Atilla ESEN Yonetim Kurulu Uyesi 23 Lisans
Saban Orgun KALKAN Yonetim Kurutu Uyesi 5 Doktora
Ayse Himay YILDIZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 14 Lisans
Dilek SARMAN Baimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 33 Doktora
Murat GULER

01.02.1971 tarihinde Istanbul’da dopmustur. Uludag Universitesi Miihendislik Fakultesi
Elektronik Mithendisligi bélimiinden mezun olmugtur. 1990-1996 yillari arast Giilmer
Elektronik Sanayi ve Dis Tic. Ltd. Sti.’nde kurucu ortak olarak gdrev yapmustir. 1995
Apustos ve 2011 Kasim tarihleri arasinda sirasiyla Art Menkul Degerler A.S., Tacirler
Menkul Degerler A.S. ve Bagkent Menkul Degerler A.$.’nde Hisse Senetleri Piyasasi Uye
Temsilciligi gorevlerinde bulunmugtur. Eski {invam Bagkent Yatirim Ortaklign A.S. olan
Gtiler Yatiim Ho ding A.S. nin kurucu ortag1 ve Yonetim Kurulu Bagkam, RTA
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Ayse TERZI

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun olmugtur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.S.de Hukuk Miigaviri olarak
géreve baglamug olup, 2008-2011 willart arasmnda bu kurumda Yonetim Kurulu iyelifi
gorevinde bulunmustur. Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarinin igerisinde bulunmasi nedeni
ile Istanbul Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gérev yapmaktadir. 2006 yilinin Subat
aymdan itibaren, Baskent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.’nin Yénetim Kurulu
Ugyeligi ve Genel Miidiirliik gorevlerini tistlenmistir. 2011 yilmin Agustos ayinda ticari unvam
Gtiler Yatirtm Holding A.S. olarak degistirilen Sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midiir olarak gorevlerine devam etmektedir. Ayn1 zamanda Al Capital’de y6netim kurulu
baskani, ICG Finansal’da yénetim kurulu baskan vekili ve RTA Laboratuvarlar’nin yénetim
kurulu tiyesidir.

Atilla ESEN

1976 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Lise epitimini Kabatas Erkek Lisesi’nde, Lisans
egitimini ise 1994-1997 yillar "arasinda Istanbul Universitesi SBF Isletme bolimiinde
tamamlamstir, Kariyerine 1997 yilinda Alternatif Menkul Degerler A.S.” de baglamistir.
Arac1 kurum hayatina sirasiyla Dis Yatirim, Fortis Yatinm ve Teb Yatmm da Satis ve
Pazarlama konusunda Ust diizey yonetici olarak devam etmistir. Meveut durumda Sirket’In
Yonetim Kurulu iiyesi ve Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidtir gérevini
ylirtitmektedir. SPK Diizey 3 ve Tiirev Araglar lisanslarina sahiptir.

Saban Or¢un KALKAN

(5.09.1988 tarihinde dogmustur. Ege Universitesi Biyoloji Lisans Bsliimii mezunu olup, 2016
yilinda Ege Universitesi’nden mikrobiyoloji alaminda doktora derecesini almigtir. RTA
Laboratuvarlari’nda 2017-2018 yillarmda kalite kontrol miidtir, 2019 yilinda ise Ar-Ge
miidtrti olarak gérev almis olup, halihazirda RTA Laboratuvarlari’nin Genel Mudiirii olarak
gorev yapmaktadir. Ayrica, 2016 yilindan itibaren Actbadem Universitesi’nde arastirmact
olarak gorev almakfadir.

Ayse Hitmay YILDIZ

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi 2004 yili mezunudur. 2008 yihnda, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Béliimii’nde tezli yiiksek lisans yapmugtir.
istanbul Barosu’na 2006 yilinda kaydolmustur. Haselgin Hukuk Biirosu’nda 2006 yilindan bu
yana Ozellikle, sermaye piyasasi hukuku, sirketler hukuku ve is hukuku alanlari {izerinde
calismakta ve avukatlik ve hukuki danigmanlhik hizmeti sunmaktadir.

Dilek SARMAN (CV)

02.02.1964 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1987 yilinda Mimar Sinan Universitesi Giizel
Sanatlar Fakiiltesi Sinema-Tv Béliimii’ne mezun olmustur. ilhan Arakon Atélyesinde “Mal
Sahibi” ve “Emin Barm ve Hat Sanat1”, Duygu Sagiroglu Atdlyesinde “Armagan”, Sami
Sekeroglu Agolvesinde “Kameradan Somra” filmlerini ¢ekmistir. 26.04.1988 ftarihinde

Aragtirma (3OXgy Migrar Sinan Universitesi’nde ¢aligmaya baglam
MENRUNYE ; G;{i;;-
eyXa G, B
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Mimar Sinan Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiist Sinema-Tv Ana Sanat Dali’'nda Yiiksek
Lisanstni tamamlanigtir. Mimar Sinan Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisti Sinema-Tv Ana
Sanat Dalrnda “Sinema Teknolojisinin Geligimi iginde Fotografik Malzeme” adli tez ile
Sanatta Yeterliligini tamamig ve 09.02.1993°te Opretim Gorevlisi olmustur. 24.09.1993
tarihinde Yrd.Dog. kadrosuna atanarak Ogretim Uyeligine baglamustir. 1996 yili sonunda
gorevinden ayrilarak 6zel sektore gecmis ve profesyonel ¢alismalarina Colorist olarak devam
etmistir. Ulkemizin ilk kadin colorist’i olarak bir gok uzun metraj, reklam, belgesel ve miizik
videolarinin renk diizenleme iglemlerini yapmigtir. 2000-2002 yillar: arasinda Tiirvak Sinema
Televizyon Ozel Egitim Merkezinde dersler vermistir. 2010 yilinda Bilgi Universitesi’nde
“Sinema ve Televizyonda Renk Teorisi ve Renk Kullamma” adlt seminer diizenlemistir.
Romantik Komedi, Kara Kopekler Havlarken, Deli Deli Olma, No Ofsayt, Tight
Dress(Fransiz-fran ortak Yapimi), Son, Cilgin Dersane, Ayin Karanhk Yiza, Karpuz
Kabugundan Gemiler Yapmak, Sir Cocuklari, Hititler, Devrim Arabalari, Anlat Istanbul,
Firuze, Mahalle, Kirtk Kalpler Bankast, Askin Goren Gozlere fhtiyaci Yoktur adh fimler
calistigs filmlerden bazilaridur. Calismig oldugu reklam filmlerinden bazilari, Argelik-Ask Ile
Yap, Etiintens, Derimod, $6len Uriinleri, Didi Soguk Cay, Penti, Deichmann ayakkabi'dir.
Halen ‘Bir Zamaniar Cukurova’ adl dizinin renk programini yapmaktadir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu
yonetim ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

| AdiSoyaan Sirket Unvan Gorevi Girevine Devam | Sermaye |
Murat Giiler Giler Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkam | Devam Etmekte 0,0025
Rta Laboratuvarlar Biyolojik
Murat Giiler Uriinler {lag ve Makine Sanayi | Yonetim Kurulu Bagkam | Devam Etmekte -
Ticaret A.S.

Murat Guler iCG Finansal Danigmanlik A.$. | Yonetim Kuruiu Bagkan1 | Devam Etmekte 10,00

Al Yasam Bilimleri 1lag Tani
Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.
Al Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Murat Gitler Cosmos Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagskan | - Devem Etmiyor -

Murat Giiler Vanetim Kurulu Bagkars | Devam Etmekte -

Murat Giiler Yénetim Kurulu Bagkant | Devam Etmiyor -

Gen Yaurnim Holding A.S. (ICG

Murat Giiler atim Holding A.S.) Yonetim Kuruiu Uyesi Devem Etmiyor -
Ayse Terzi Giler Yatirm Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Devam Etmekie -
Ayse Terzi Al Ca}g:é;f: rll}lgsl.\llenkul Yonetim Kurulu Bagkani | Devam Etmekte -

Rta Laboratuvartari Biyolojik
Ayse Terzi Uriinler {lag ve Makine Sanayi Yonetim Kurulu Uyesi Devam Etmekte -
Ticaret A.S.

Yonetim Kurule Bagkan

Ayse Terzi iCG Finansal Danigmanlik A.S. Devam Etmekie -

Vekili
| Dinamo Tamir ve Bakim Uriinleri . . .
Ayse Terzl . Yonetim Kurulu Uyesi Devem Etmiyor -
L San. ve Tic. A$ ' A '
Cosmog XY atirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devekl Efmiyor -
ATIRIN - (&té}“ R s A AL e e
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. Gen Yatmm Holding A.S. (ICG | Yonetim Kurulu Bagkan .
A
yse Terzi Yatirim Holding A.S.) Vekili Devem Etmiyor )
. A1 Capital Yatirim Menkul Yénetim Kurulu Uyesi /
1 H .
Atilla Esen Degerler A.S. Genel Miidiir Devam Etmekte
Rta Laboratuvartar Biyolojik
0O . ; . .
$aban Orgun Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Genel Mudtir Devam Etmekte -
Kalkan ;
Ticaret A.S.
Ayse Hiimay . . Bagimstz Y dnetim Kurulu
Yildiz Giiler Yatrim Holding A.S. Uyesi Devam Etmekte -
: . ) . Bagmsiz Yonetim Kurulu
Dilek Sarman Gitler Yatinm Holding A.S. Uyesi Devam Etmekte -

14.5. Son 5 yilda, ihragemn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili clan
personelden alman, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincit maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmm Kkotiiye kullaniimasi, kacakcihk, vergi kacakeigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr ahnmig cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraggimm meveut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yarg makamlarmeca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.06.2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Bagkam
Murat GULER hakkinda 05.06.2020 tarihli islemlerden baglamak iizere borsalarda 6 ay
stireyle gegici iglem yasag1 uygulanmasina karar verilmigtir.

14.7. Son 5 yilda, ortakligm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, ybnetim ve denetim kuarulu iiyeleri ile yijnetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraceadaki difer yénetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan

son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:
Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢l son 5 yuit
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihracciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlari
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Yonetim kurulu fiyelerinin Sirkete karst gérevleri ile sahsi gikarlar veya diger gbrevleri
arasinda ¢ikar gatigmasi bulunmamaktadir. S8z konusu kisilerin gérevierine secilmelerinde
etkili olan anlagma yoktur, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.06.2020 tarihinde Sirket
Yénetim Kurulu Bagkan: Murat GULER hakkinda 05.06.2020 tarihli islemlerden baslamak
lizere borsalarda 6 ay siireyle gegici iglem yasag uygulanmasina karar verilmistir,

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihragg son 5 yil
i¢erisinde kurulmus ise kurucularm yoénetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalars icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Ihraceimn ¢ikardig ve yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmim satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis smiriamalar
hakkinda ayrintih bilgi:
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 04.06.2020 tarihinde:
- Sirket, Sirket Yonetim Kurulu Baskam Murat GULER ve ICG Finansal hakkinda
05.06.2020 tarihli islemlerden baslamak {izere borsalarda 6 ay siireyle gegici islem yasag
uygulanmasina,
- 05.06.2020 tarihli islemlerden baglamak lizere 6 ay siire ile Al Capital’in Sirket’in ve
RTA Laboratuvarlar’nin pay piyasasinda miigterilerinden emir kabul etmesinin ve
BIAS’a emir iletmesinin yasaklanmasina
karar verilmigtir.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihragginin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde
stz sahibi personelinin; ihraccr ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirli hizmetler igin
stz konusu Kkigilere tdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

31.12,.2019
Yénetim Kurulu 790.553,93
Ust Dilzey Yoneticiler 572.746,97
Toplam 1.363.300,90

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragginm ybnetim kurulu tiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihrac¢min veya bagh ortakhklarmm ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

31.12.2019-
Yanetim Kurulu 16.808,22
Ust Diizey Yoneticiler 37.402,46
Toplam 54.210,68
A
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thracemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

- Son 5 Yilda thraccida Gorev Siiresi /
Ad1 Soyad 0 §¢
0? ad Garevi Ustlendigi Gorevier | Kalan Gorev Siiresi
Murat GULER Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi 3Yi/3Yid
: Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel | Yénetim Kurulu Uyesi /
Ayse TERZI 3
y5e z Miidiir . Genel Miidiir ° Y,_ll /3vil
Atilla ESEN Yoénetim Kurulu Uyesi - 3Yil/3Ydl
Saban Orgun KALKAN Yénetim Kuruly Uyesi - 3Yil/3 Yl
" . e . Bagimsiz Yonetim " "
Ayse Himay YILDIZ | Bagimsiz Ydnetim Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 3Yi/3Y1
Dilek SARMAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi - 3Yil/3 Y

Yonetim kurulu diyeleri Sirket’in 07.10.2020 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yilligina se¢ilmisgtir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracct ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is Hiskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Yoktur.

16.3. ihracemin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu kemitelerin gérev tammlari:

Sirket, Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarim saglikli yerine getirmesi amaciyla,
SPK’min yiiriirlikkteki mevzuatina uygun olarak, denetimden sorumlu komite, kurumsal
yonetim komitesi ve riskin erken saptanmas1 komitesini olusturmustur.

Denetimden Sorumlu Komite:

Denetimden sorumlu komite; Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak Sirket’in muhasebe
sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasmin, bagimsiz denetiminin ve i¢ kontrol
sisteminin isleyisinin ve etkinlifginin gdzetimi ile i¢ denetim ve bagimsiz denetimin yeterli ve
seffaf bir sekilde yapiimasi igin gerekli tiim tedbirlerin alinmasina yonelik ¢aligsmalar yapar.
Komite iiyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri segilmislerdir.

isim Komitedeki Gorevi Bagimsizlik Durumu
Dilek SARMAN ]%askan __| Bagimsiz
Ayse Hiimay YILDIZ Uye Bagimsiz

Kurumsal Yiénetim Komitesi:

Kurumsal —yonetim komitesi, Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin  uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayistyla meydana gelen gikar ¢atigmalarint tespit eder ve Yonetim Kurulu’na uygulamalart
iyilestirici tavsiyelerde bulunur. Bu kapsamda kurumsal ydnetim komitesi, kurumsal yonetim
ifigkin olarak Sirketin ve hissedarlarm yararma olacak ve hen{iz uygulamaya
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sekilde hayata gegirilmesi igin dneriler getirir. Sirket’i

iligkin bilgiler agagidaki tabloda Hzetlenmektedir:

n kurumsal yonetim komitesi tiyelerine -

Adi Soyadi Komitedeki Gbrevi Bafjimsizlik Durumu
Ayse Hiimay YILDIZ Bagkan Bagimsiz
Dilek SARMAN Uye Bagimsiz
Atilla ESEN Uye Bagmsiz Degil
| Ozcan CAN Uye Yatmme: iligkileri Birimi Yoneticisi

Sirkette SPK’min kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerinde belirtilen aday gosterme
komitesi ve ticret komitesinin gorevleri kurumsal yonetim komitesi tarafindan yerine

getirilmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin erken saptanmasi komitesi, Sirket’in varligin,
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risk

uygulanmast ve riskin yonetilmesi amaciyla galigmalar yapar.

gelismesini ve devamint tehlikeye
lerle ilgili gerekli onlemlerin

Adi Soyadi Komitedeki Gorevi Bagimsizlik Durums
Ayse Hiimay YILDIZ Bagkan Bagimsiz
Dilek SARMAN Uye Bagimsiz

16.4. Thracgmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri

degerlendirilmesi hakkmda aciklama:

Sirket,

gruplardan 3. grupta yer almakta olmast
3. Grupta yer alan ortakhiklar acisind
diizenlemeleri gergevesinde Sirket, gerekli esas sOz

SPK’mn [I-17.1 sayih “Kurumsal YOnetim Teblig
nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine iligkin olarak
an zorunlu tutulan ilkelere tabidir. Ayni teblif
lesme degigikliklerini, Yénetim Kurulu

karsisindaki

yapilanmasini ve komitelerin olugturulmasini gerceklestirmigtir.

Sirket’in Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyu
ile 01.01.2020-30.06.2020 dénemi igin yaym

konusu raportar www.gulerholding.com.r ve www.kap.org tr’de de yer almaktadur.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarimea kurulmasi zorunlu
imin yoneticisi hakknda bilgi:
iplerinin haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
m kurulu ile pay sahipleri arasindaki

iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu bir
Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sah
gdsteren, ybnetim kuruluna raporlama yapan ve yoneti

iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligan personelin iletigim bilgileri su sekildedir:

durumunun

i” cercevesinde belirlenen

m Raporu ve Beyant, 2017, 2018 ve 2019 yillar
lanmis faaliyet raporlarinda meveuttur. Soz

olan ihraceimmn pay sahipleri ile

1w . Sahip Oldugu T
Adr- Unvant Ogrenim Sermaye Piyasasl Adresi E-posta Telefon Faks
Soyadh Durumu .
Lisanslan
Muhasebe
. fidiri i 1 g212
Ozcan Mildirit / ‘ SerrTlaye P‘lya“sam Sirket ocal?@gu S | 4912290
Yatirimel Lisans | Faaliyetleri Diizey . ! holding.com. 290 25
CAN . . Merkezi 2590
Hligkileri Birimi 3 Lisansi tr 96
Yioneticisi
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen dnemli degisiklikler ile
miimkiin ve énemli ise belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle personelin

dagilimi hakkmmda a¢iklama:

Personel Dagilimt 30.06.2020 § 31.12.2019 | 31,12.2018 | 31.12.2017
Marmara Bélgesi 160 138 148 155
Ege Bolgesi 5 5 7 3
Akdeniz Bolgesi 3 3 2 2
i¢c Anadolu Bolgesi 12 9 11 13
TOPLAM 180 155 168 178

Personel Sayist 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Giiler Holding i 1 1 1
Al Capital 115 103 108 113
RTA Laboratuvarlar 53 50 59 64
ICG Finansal 1 1 - -

Al Yasam 16 - - -
TOPLAM 180 155 168 178

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yoénetim kurulu iiyelerinin ihra¢eimin paylarma ybnelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yénetimde soz sahibi olan personelin ihracgmmin paylarmna yonelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkimda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlit anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in sermayesinde ve toplam oy hakki icinde %5 ve lizerinde pay sahibi olan herhangi bir
gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarimn sahip olduklar1 farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:
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Sirket’in sermayesinde veya toplam oy hakk: i¢indeki %5 ve lizerinde pay sahibi olan
herhangi bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama / imtiva o Bir P?ym
Grubu | Hamiline .mt.iyaz arm Tiirit Nomln;}l Toplam | Sermayeye
Olduzu (Kimin Szahip Oldugu) Degieri (TL) Orani (%)

(TL)
Sirket esas stzlegsmesinin 8’inci maddesi uyarmea | .
Yonetim Kurulu alti iiyeden olusur ve bu {iyelerin )
(A) Nama yarist A grubu pay sahiplerinin gésterecegi 1,00 75.000 0,25
adaylar arasindan segilir. Imtiyazli paylarin

tamamina Murat Giiler sahiptir,

{B) Hamiline Yoktur. 1,00 29.925.000 99,75

Toplam 30.080.000 100,00

18.4. Ihrageimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢imm yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihra¢qiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasmt engeliemek
i¢in alinan tedbirler:

Sirket’in dogrudan veya dolayll olarak SPKn’nun 26’nc1 maddesi gercevesinde yonetim
kontroliine sahip olan herhangi bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazh paylar bulunmakta olup,
(A) grubu paylarin ydnetim kuruluna aday gostermede imtiyazi mevcuttur. Sirket esas
stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarnca Sirket Yoénetim Kurulu alti tiveden olusur ve bu
tiyelerin yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurulca segilir.
Sirket sermayesindeki (A) grubu imtiyazli paylarim tamam Murat GULER e aittir,

18.5. Thracemn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan paylari %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

Sirket sermayesinde ve toplam oy hakki iginde %5 ve fazlasina sahip olan ortak
bulunmamaktadir.

19. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkimda UMS 24 c¢ercevesinde ayritih agiklama:

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillar ile 01.01.2020-30.06.2020 dénemlerinde iliskili taraflarla
yapilan islemler ile ilgili ayrintih bilgiler Sirket’in anilan dénemlere iligkin bagimsiz denetim
/ siirl incelemeden gegmis ve KAP’ta kamuya duyurulan finansal tablolarina iligkin 6, 13 ve
35 numaral1 dipnotlarda yer almaktadir.
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19.2. Mligkili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda

bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla iligkili taraflardan elde edilen
gelirlere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadr:

(TL) 01.01.2020 - 30.06.2020 2019 2018 2017
Higkili Taraflara Yapilan Satiglar - 308.882 4.176.103 -
[tiskili Taraflardan Elde Edilen
Adat Gelirleri 9.703 - 11.797 10.196
HNigkili Taraflar Kredili
Alacaklardan Faiz Gelirleri 13.813 392.785 869.414 216.989
Hligkili Taraflardan Elde Edilen
Komisyon Gelirleri 76.767 1.144 21.838 28.598
Toplam 100.283 702.811 5.079.152 255.783
Toplam Hasilat 379.484.647 613.368.221 1.178.525.411 | 675.643.118
[liskili Taraflardan Hasilatin o
Toplam Hasilattaki Orani (%) 0,03% 0,11% 0,43% 0,04%

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in meveut durumda gikarilmig sermayesi 30.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00
TL nominal deperde 75.000 adet (A) grubu nama yazili ve 29.925.000 adet (B) grubu
hamiline yazili paya ayrilmstir.

20.2. Kayith Sermaye Tavann:
Sirket’in kayith sermaye tavam 120.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasast Kurulu’nca verilen
kay1tli sermaye tavani izni 2018-2022 yillar (5 y1il) icin gegerlidir.

20.3. Donem basi ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinn mutabakat: ve
izahnamede yer almast gereken finansal tablo dionemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlast ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyle, KAP tan alman dénem bast ve dénem sonundaki
fiili dolagimdaki pay sayilar1 agagida gosterilmektedir.

01.01.2020 - 01.01.201% - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2020 31.12,2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénem Bag 23.824.485,17 19.680.329,17 19.345.910,35 11.923.388,11

Donem Sonu

29.924.609,17

23.824.485,17

19.680.329,17

19.345.910,35

Sirket’in sermayesinin tamami nakden tdenmis olup, ayni olarak Odenen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi1 ve niteligi

hakkmda bilgi:
Yoktur.
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20.5. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriillebiliv tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasast araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmast kararlagtinlmis sermaye piyasasi araglar ve sz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirxmlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
" pay sayisimda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 16.000.000 TL. den
30.000.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag¢ ve halka arz edilecek 14.000.000 TL nominal
degerle (B) grubu Sirket paylarma iliskin izahname SPK tarafindan 20.10.2017 tarihinde
onaylanmistir. S6z konusu sermaye artinnmuna iliskin bilgiler asagidaki tabloda §zetlenmigtir:

Artirm Arfirim
Oncesi Sonras: Bedelli Pay G K K SPK Onay Tescil TTSG TTSG
Sermaye Sermaye | Artirim (TL) ay Lrumu aynd Tarihi Tarihi Tarih Sayt
(TL) (TL)

16.000.000 | 30.000.000 [ 14.000.000 (B) Grubu Nakit 20.10.2017 | 19.01.2018 | 25.01.2018 | 9502

20.8. Ihraccmn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirrmerya satis
suretiyle pay thracmm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar1 ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Ihraccinin meveut durum itibariyle paylarinm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarmm borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadina iligkin bilgi:

Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki ¢ikanilmis sermayesinde 29.925.000 TL nominal degerli
(B) grubu paylar meveut durum itibartyla Borsa Istanbul Alt Pazar’da islem gormekte olup,
Sirket sermayesindeki 75.000 TL nominal degerli (A) grubu paylar Borsa’da iglem
gérmemektedir. Bu sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 90.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamami (B) grubu hamiline paylar Borsa Istanbul Alt Pazar’da iglem
gorecektir.

20.11. Izahnamenin hazirlandig: yil ve bir dnceki yilda eger ihracer halihazirda halka
actk bir ortaklik ise ihraccmm paylart iizerinde iigiincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele ge¢irme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkmda bilgi:
Yoktur.

MENKXIBEGERLEZ <. 59




20.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin tnemli bilgiler:
Sirket’in  esas  sozlesmesi ve i¢  ydnergesine  kurumsal  internet  sitesi

www.gulertholding.com.tr’den veya Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nun. internet sitesi
www.kap.org.tr’den ulasilabilir.

20.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragemin amac
ve faaliyetleri:

Sirket’in amag ve faaliyetleri esas sdzlesmenin 5’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gére
amact ve faaliyet konusu; vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanct finans
piyasalar diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen yatirim
danigmanligy faaliyetini igermemek kaydiyla; teknik planiama, programlama, bitgeleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerinde diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti niteliginde olmamak
sart1 ile firma degerleri gibi konularda danigsmanlik, ticari, sinat ve finansal konularda yatirim
ve aragtirmalar yapmak, yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla
aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmus oldugu
veya ¢ikaracai paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatim
yapmak, kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin
yatrim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatinmlarin giivenligini artimak ve
boylece bu sirketlerin saglikh sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini
ve devamliliklarmt teminat altina almak, Tiirkiye icinde ve disinda bulunan her tirli taginir ve
tasinmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sial ve mali finansal
- yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

29,14, Yonetim kuruluna ve komitelere ilisgkin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yo6netim Kurulu biinyesinde olugturulan komitelere iligkin esaslar esas
sdzlesmenin “Yonetim Kurulu” baghkh 8’inci maddesi, “Yénetim Kurulunun Siiresi” bashklh
9’uncu maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baglikli 10’uncu maddesi ve “Kurumsal
Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 24*{incit maddesinde yer verilmistir. Esas sozlesmenin soz
konusu maddeleri uyarinca

- Sirket Yonetim Kurulu altt iiyeden olugsur ve bu iiyelerin yarist A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca oylanir ve iglerinden en
fazla oy almis olan liyeler y6netim kurulu {iyesi olarak segilir.

- Yonetim Kurulu'na 2°den az olmamak tizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu'mun Kurumsal
Yonetim [Ikelerinde belirtilen yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizligina iligkin esastar
gergevesinde yeterli sayida bagmmsiz yonetim kurulu tiyesi Genel Kurul tarafindan
secilir. Yoénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tyelerin sayis1 ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

- Yonetim Kurulu tiyeleri en gok {i¢ yil igin segilebilirler.
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- Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunh tutulan Kurumsal Yonetim
[tkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yanetim
kurulu kararlart gecersiz olup esas stzlesmeye aykir: sayilir.

- Riskin erken saptanmasi amaciyla bir komite kurulmast zorunludur.

20.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simmirlamalar haklanda
bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu” baslikli 8’inci maddesi gercevesinde Yonetim
Kurulu alt1 iyeden olusur ve bu iiyelerin yaris1 A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca oylanir ve iglerinden en fazla oy almig olan iyeler yénetim kurulu
liyesi olarak segilir.

Esas s6zlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetleri” bagliklt 7°nci maddesi cergevesinde; sermaye
artirimlarinda yeni (A) Grubu pay ihdas edilemez ve nama yazili pay devri kisitlanamaz. Yeni
pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde
kullanilamaz.

Esas sozlesmenin “Fesih ve Tasfiye” baglikli 27°nci maddesi ¢ergevesinde; Sirket’in iflastan
bagka bir sebeple genel kurul tarafindan tasfiye karar: alinmas1 durumunda, bu karar (A)
grubu pay sahiplerinin haklarni ihlal edecek mahiyette ise, (A) grubu pay sahiplerinin ayrica
yapacaklari hususi bir toplantida onaylanmadikea gegerli olmaz.

20.16. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlarmmn degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” bashikli 7°nci maddesi uyarinca;
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigi
-zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek g¢ikanlmig sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin simirlandinlmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihract
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Esas sozlesmenin “Ana Sézlesme Degisikligi” baghkli 26’nc1 maddesinde; Genel Kurulda,
Ana Sézlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, (A) grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal
edici mahiyette ise, bu karar, (A) grubu pay sahiplerinin Ttirk Ticaret Kanunu gercevesinde
yapacaklart hususi bir toplantida verecekleri difer bir kararla tasdik olunmadik¢a infaz
edilemez hitkmi bulunmaktadir. '

Esas sOzlesmenin “Fesih ve Tasfiye” baslikli 27. maddesinde ise; Sirket’in iflastan bagka bir
sebeple Genel Kurul tarafindan tasfiye karari alinmasi durumunda, bu karar (A) grubu pay
sahiplerinin haklarim ihlal edecek mahiyette ise, (A) grubu pay sahiplerinin ayrica
yapacaklar1 hususi bir toplantida onaylanmadik¢a gegerli olmaz hiikmii bulunmaktadur.
Ortakhik tarafindan yeni imtiyaz Ongorillmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya
konusunun degistirilmesi gibi konularda Sermaye Piyasast Mevzuat hitkiimlerine uyulur.

20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismn yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katithm kosullar1 hakkimnda bilgi:
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Genel Kurul toplantilarima iliskin hiikiimler Sirket esas stzlesmesinin 14, 15, 16, 17, 18 ve
19’uncu maddelerinde diizenlenmistir.

Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar. Olagan toplant: her faaliyet dénemi
sonundan itibaren {i¢ ay icinde yapilir. Gerektigi takdirde Genel Kurul olagantstii toplantlya
cagrilir.

TTK’nin 41 inci maddesine gére, sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine
tamnan haklar, Sirkette, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilabilmektedir.

Genel kurullar Sirket merkezinde toplanir. Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir
oy hakki verir. :

Sirket genel kurul toplantilarinda ve bu toplantilardaki karar nisabinda TTK hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimlerine uyulur.

Olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarina iliskin bildirimler, TTK ve Sermaye Piyasast
Mevzuat hikiimleri gergevesinde yapilir. Gerek olagan ve gerekse olaganistii genel kurul
toplantilarinda Ticaret Bakanhg: temsilcisinin bulundurulmas: sarttir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahiplerl veya harigten
atayacaklars bir vekil ile temsil ettirebilirler. Vekéleten oy kullamlmasi sirasinda Sermaye
Piyasas1 Mevzuati hitkiimlerine uyulur.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Ttirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik
hiikiimleri uyarmca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarma, goriis agiklamalarina, neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén
tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sOzlesmenin bu hikmii uyarinca, kurulmug olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarmi kullanabilmesi saglanir.
Elektronik ortamda katilma, temsilci tayin etme, éneride bulunma, gériis agiklama ve oy
verme islemleri MKK tarafindan saglanan EGKS iizerinden yapilir.

Sirkete ait ilanlar, KAP’ta, Sirket internet sitesinde, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve
Sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazetede yapilir. Genel kurul toplant ilani,
mevzuat ile Ongdriilen usullerin yant sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile Genel Kurul
toplant1 tarihinden asgari {i¢ hafta dnceden yapilir. Yapilacak ilanlarda Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uyulur.

Genel Kurul toplantilartna Yonetim Kurulu Bagkan: bagkanhk eder. Onun yoklugunda bu
gbrevi Yonetim Kurulu Baskan Vekili yapar. Bagkan Vekili de meveut degilse Genel Kurul,
divan bagkamni secer.

20.18. Thragcmm yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur
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20.19. Paylarm devrine iliskin esaslar;

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca Sirket sermayesindeki paylar TTK
hitkiimleri cercevesinde serbestce devredilebilir.

20.20. Sermayenin artirlmasina ve azaltlmasma iliskin esas sozlesmede GOngiriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agir olmas1 halinde séz konusu hiikiimler
hakkimnda bilgi:

Yoktur,

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. fhragemin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1  uyarmeca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket’in, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan 2017, 2018
ve 2019 yillan ile 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iliskin finansal tablolari ile bunlara
iligkin dipnotlar ATA Uluslararas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili baimsiz denctim raporlar: hazirlanmis olup, bu raporlar
Sirket’in www.gulerholding.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www. kap.org.tr
internet sitelerinden temin edilebilir.

01.01.2017-31.12.2017 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 27.02.2018 tarihinde,
01.01.2018-31.12.2018 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 21.03.2019 tarihinde,
01.01.2019-31.12.2019 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 09.03.2020 tarihinde,
01.01.2020-30.06.2020 dénemine iligkin bagimsiz denetim raporu 17.08.2020 tarihinde
KAP’ta yaytmlanmistir,

22.2. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin unvanlary, bagimsiz denetim goriisii.  ve denetim
kurulugsunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillart ile 01.01.2020-30.06.2020 donemine iliskin finansal
tablolart ile bunlara iliskin dipnotlar ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar
hazirlanmistir.

. - . Bagimsiz Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim .
Denetim Kurulugunun Sorumlu -
Tablo Kurulusunun e Griis / Sonug
" . . Kurulusunun | Ortak Bas Denetcilerinin
Diénemi Ticaret Unvam .
. Adresi Adi Soyadx
01.01.2017- 19 Mayis e et e
N ar; . li Uunuy Olumlu
31.12.2017 géfmgg‘gz‘naégf; Caddesi No:4 Al'YURUD
.01.2018- Nova Baran T
01.01.2018 ova B Ali YORUDU
DRI Plaza K:21
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01.01.2019- isli-Istanbul .

31122019 Sigli-Istanbul 1 b ohim YORUDU Olumlu
01.01.2020- . Simh
30.06.2020 Halil Ibrahim YURUDU Olumlu*

* Bagimsiz denetgi tarafindan (1.01.2020-30.06.2020 d6nemi finansal tablolarina iligkin
bagimsiz denetim raporunda smirh olumlu goriisiin dayanag olarak:

“Smurlt Olumlu (Sartly) Sonucun Dayanag

Ana Ortaklk Sivket'in, bagh ortakligr olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin 30
Haziran 2020 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar: igin hazirlanan 10 Agusios
2020 tarihli svurly bagimsiz denetim raporunda "Sartly Sonug™ bildirilmistir. Sartl sonucun
dayanag asagidaki gibidir:

"30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, ticari alacaklar altinda siflandirilan dovt miisteriye ait
toplam 3,841,999 TL tutarinda alacak, hisse senedi alimi, séz konusu hisse senedi
alimlarindan  kaynaklanan alacaga iliskin igletilen temerviit faizi, kemisyon ve diger
masraflardan kaynaklanan tutarlar bulunmaktadur.

Soz konusu miisterilere hisse senedi alimlari icin kredili almm sézlesmesi kapsaminda
herhangi bir kredi acilmams, miisterilerin cari hesaplari siireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullanmiimakta olup soz konusu alim islemlerine iliskin herhangi bir teminat da
bulunmamaktadr.

Soz konusu alacaklarin onemli diizeye ulagmast ve dnemli derecede kredi riski ve karst taraf
riski icermesi sebebi ile ekteki finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir.”
ifadelerine yer verilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlart hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin balanmadig hakkinda ifade:

Sirket’in konsolide finansal tablolart kapsaminda 30.06.2020 tarihli finansal tablolardan sonra
meydana gelen dnemli geligsmeler agagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Al Yasam Bilimleri tarafindan, 07.07.2020 tarihinde GENZ Biyo Teknoloji A.S.'ye, tahsisli
sermaye artirimiile %10 oraminda ortak olunmasinave GENZ Biyo Teknoloji A.§.’nin
1.000.000 ABD Dolan ile degerlenmesi nedeni ile 100.000 ABD Dolart tutarinda yatirim
yapilmasina karar verilmistir.

14.08.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidirtiigiiile RTA Laboratuvarlan
arasinda SARS-Cov-2(2019-nCov)RT-qPCR  Tespit Kitinin - temini  hususunda 2020-
2021 dénemi icin 1 y1llik Saghk Market Tibbi Malzeme Cergeve Anlagmasi imzalanmigtir,
18.08.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlar tarafindan Covid-19 tamisimn ilk basamag olan
6rnek alma asamasinda kullanilan SWAB materyalinin, RTA Laboratuvarlar biinyesinde
kurulacak tam otomatik {iretim hatti ile {retilmesi i¢in teknolojik yatiim ve s
ortaklign anlagsmast imzalamig ve yatirim tutar1 2.000.000 TL +KDV olarak planlanmuistir.
19.08.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirligti ile SARS-Cov-2(2019-
nCov)RT-qPCR Tespit Kmmn temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi Malzeme

#inda 500.000 adet tiriin siparisi alinmigtir.
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25.08.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Midirlig ile SARS-Cov-2(2019-
nCov)RT-qPCR Tespit Kitinin temini hususunda akdedilen Saghk Market Tibbi Malzeme
Cergeve Anlagmasi kapsaminda 500.000 adet tiriin siparisi alinmigtir.

24.09.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlari tarafindan Covid-19 pandemisinin tanist ve
bagigikligin tespiti amaciyla kullamlmak iizere bir LFT (Lateral Flow Test) hizli tan testi
(Rapid Test) olan Max-Sure Markali testinin ¢aligmalar: tamamlanarak ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Saglik Bakanhg: UTS sistemine kayd1 gergeklestirilmistir.

GENZ Biyo Teknoloji A.$.’ye yapilmasi planlanan yatrima iliskin olarak, GENZ Riyo
Teknoloji A.$.'nin 01.09.2020 tarihinde yapilan olagan genel kurulunda alinan sermaye
artim karart 24.09.2020 tarihinde tescil edilmis, tescile iliskin ilan 28.09.2020 tarih ve 10169
sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmus olup, Al Yasam’in GENZ Biyo
Teknoloji A.S. nezdindeki igtirak islemleri tamamlanmustr. :
02.10.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirliigii tarafindan SARS-Cov-2 (2019-
nCov) RT-q PCR Tespit Kitinintemini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi
Malzeme Cergeve Anlagmast Kapsarminda, RTA Laboratuvarlari’na yeniden 500.000 adet
tirlin siparisi verilmistir.

06.10.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Midiirliigli ile SARS- Cov-2(2019-
nCov)RT-qPCR Tespit Kitinin temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi Malzeme
Cergeve Anlagmas: Kapsaminda RTA Laboratuvarlari tarafindan ilk 500.000 adet {iriin
teslimati tamamlanmugtir.

09.10.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlari tarafindan Covid-19 pandemisinin tanisi ve
bafigikligin tespiti amaciyla kullamlmak tizere bir LFT (Lateral Flow Test) hzli tani testi
(Rapid Test) olan Cirrus Markal! testin ¢aligmalar tamamlanarak ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Saglik Bakanligi UTS sistemine kaydi gergeklestirilmistir.

16.10.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirliigii ile SARS- Cov-2(2019-
nCov)RT-qPCR Tespit Kitinin temini hususunda akdedilen Saghik Market Tibbi Malzeme
Gergeve Anlagmasi kapsaminda, RTA Laboratuvarlari’na 500.000 adet {irlin siparisi
verilmigtir.

20.10.2020 tarihinde Deviet Malzeme Ofisi Genel Miid{irligli tarafindan verilen 19.08.2020
ve 25.08.2020 tarihli siparislerin teslimati tamamlanmisgtir.

02.11.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirliigi (DMO) ile SARS-Cov-2(2019-
nCov)RT-qPCR Tespit Kitinin temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi Malzeme
Cergeve Anlagsmasi kapsaminda, 02.10.2020 tarihinde verilen 500.000 adet {irlin siparisinin
teslimati tamamlanmigtir. Aymi tarihte ayrica, Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirlugii
tarafindan SARS- Cov-2 (2019-nCov) RT-q PCR Tespit Kitinin temini hususunda akdedilen
Saglik Market Tibbi Malzeme Cergeve Anlasmasi Kapsaminda, RTA Laboratuvarlari’na
500.000 adet tirtin siparisi verilmistir.

11.11.2020  tarthinde RTA  Laboratuvarlarn  Koranaviriis onlemleri  kapsaminda
RoyalCert Belgelendirme ve Gozetim Hizmetleri A.S tarafindan denetlenerek tiim
tiretim alanlarini kapsayan "SAFE COVID-19 Giivenli Uretim Alam" belgesini almaya
hak kazanmustir.

13.11.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlan tarafindan gelistirilen ve Covid-19 pandemisinin
tant stirecipin ilk agafasinda kullanilan MagicPrep kitinin test calismalari basaril: bir gekilde
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tamamlanarak Tirkiye Cumhuriyeti Saghk Bakanhg: UTS (Urtin Takip Sistemi) kayd:
gerceklestirilmistir.

16.11.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Midiirliiii tarafindan SARS- Cov-2
(2019-nCov) RT-q PCR Tespit Kitinin temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi
Malzeme Cergeve Anlagmasi Kapsaminda, RTA Laboratuvarlar’na 500.000 adet driin
siparigi verilmistir.

19.11.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlari tarafindan Devlet Malzeme Ofisi Genel
Midurligi (DMO) ile SARS- Cov-2(2019-nCov)RT-qPCRTespit Kitinin temini hususunda -
akdedilen Saghk Market Tibbi Malzeme Cergeve Anlagmast kapsaminda, 16.10.2020
tarihinde verilen 500.000 adet iiriin siparisinin teslimat: tamamlanmgtir.

24.11.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlan tarafindan Covid-19 tanisinin ilk basamag: olan
ornek alma agamasinda kullanilan SWAB materyalinin, RTA Laboratuvarlar bilinyesinde
kurulacak tam otomatik = {iretim hatti tamamlanmus veilk triin {iretimi bagar1 ile
gerceklestirilmigtir,

25.11.2020 tarihinde RTA Laboratuvarlari Yonetim Kurulu tarafindan endiistriyel
mikrobiyolojik tam firlinleri iiretim alam, hizlt tam testleri tiretim alani, fason tiip ve sise
dolum alaniile steril plastik medikal tiriin tretim alani kurulmasi amaciyla, Malatya
ilinde bulunan arsa izerinde, 30.000.000 TL tutarinda yeni iiretim tesisi yatirimi yapilmasina
karar verilmigtir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagmmsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitum esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve esas sdzlesmede yer alan
hukiimler gercevesinde Genel Kurul’da belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden (A) ve (B)
Grubu pay sahipleri igin kar pay1 dagitiminda imtiyaz sdz konusu degildir.

Kar dagitim politikas: ve SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerinde &ngériilen detaylar igeren yillik
kar dagitim oOnerisi faaliyet raporunda yer almakta, Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine
sunulmakta, ayrica kar dagitim tarihgesi ve sermaye artirmlarina iligkin detayh bilgiler ile
birlikte Sirket’in internet sitesinde kamuya duyurulmaktadir.

Sirket Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve diger
ilgili mevzuat ile esas sézlegmesinin kar dagitimu ile ilgili maddesi ¢ergevesinde kar dagitimi
yapmaktadir. Kar dagitiminin belirlenmesinde, uzun vadeli strateji, Sirket’in sermaye
gereksinimleri, yatinm wve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

[lke olarak; Sermaye Piyasas: Mevzuati gercevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finangal tablolarda yer alan net dénem kari esas alinarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatt
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ve ilgili diger mevzuat cercevesinde kanunen ayrilmasi gereken yedeklerden sonra hesaplanan
“dagitilabilir donem kari”nm azami Oletide dagrtilmast esas olarak ‘benimsenmistir. Sirket
yOnetim kurulu, Sirketi’n mali durumunu ve piyasa beklentilerini dikkate alarak daha diisiik
oranda kar pay1 dagitilmasini veya kar payr dagitilmamasmi genel kurula énerebilir. Genel
Kurul’da almacak kararla dapitilacak kar payl, tamam nakit veya tamami bedelsiz pay
seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz pay seklinde de belirlenebilir,
SPKn'nun 19’uncu maddesi uyarinca halka agik ortakliklarda kar pay, dagitim tarihi
itibarryla meveut paylarm tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaksizin esit
olarak dagrtilir, '

Sirket’in kar pay1 avans: uygulamasi bulunmamaktadir,

Kar dagitim politikast Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin onayina sunulur. Bu
politika, ulusal ve kilresel ckonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk olmasi, giindemdeki
projelerin ve fonlarm durumuna gore Yénetim Kurulu tarafindan her yil gbzden
gegirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde kamuoyuna a¢iklansr.
Ayrica Sirket esas sozlesmesinin “Kar Dagitimy” baglikli 23’tincii maddesi uyarinca; Sirket’in
faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kigiligi tarafindan 6denmesi zorunly vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda gorillen dénem kari, varsa geemis yil zararlarimn-diigiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir,

Birinci Kar payn:
b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sirket’in kér dagitim politikast cercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul karan ile kalan kardan en fazla
%10’nu Yénetim Kurulu baskan ve tiyeletine, en fazla %10°nu da sirket mitdiir, memur ve
miistahdemlerine nakden ve/veya pay bigiminde dagitilabilir.

Ikinci Kér payn:

d) Net dénem kérindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtitkten sonra kalan
kism, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:
e) Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitilmas kararlagtirilmig olan kisimdan,
sermayenin % 5°i oraninda kér payi diistilditkten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK nin
i i klenir.

ikrasi uyarinca genel kanuni yedek akc;&ya?ﬂ % ﬁeg;ur“ atid
BN ;).',.v‘\. “'?D'i : X 7 oty
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TTK’ya goére ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payl ayrilmadikga; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi vila kir aktarilmasima ve ybnetim kurulu tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kdrdan pay dagrtilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kir pay: nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
SPKn’nun 19’uncu maddesi uyarinca halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla
meveut paylarm tiimiine, bunlarmn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir,
Dagitilmasina karar verilen kérn dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.
Esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagiim karar1 geri
alinamaz.

12019 Yili Kar Pay: Dagitim Tablosu (TL)

L, Odenmis/Cikarlmus Sermaye 30.000.000
2, Toplam Yasal Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gore) 151.029,40
Esas sézlesme uyarmeca kar dagitimda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza | Kar Dagitimda
iliskin bilgi Imtivaz Yoktur,
R . Yasal Kayitlara
SPK’ya Gore (YK) (i‘ire
3 Diénem Kén 15.814.300,00 | 13.027.322,50
4 Odenecek Vergiler (-) (3.871.964,00) ! (762.523,30)
5 Net Dénem Kérn (=) 3.953.094,00 | 12.264.799,20
6 Geemis Yillar Zarari (-) - (317.114,35)
7 Birinei Tertip Yasal Yedek ( - ) 197.654,70 597.384.24
9 Y1l iginde yapilan bagiglar (+) - -
10 Birinci teme.tt-iinii"n hesaglanacagl bagislar eklenmis 3.755.43930 | 1 1.350.300,61
net dagitdlabilir dénem kin
Ortaklara Birinci Temettii - -
-Nakit - -
1 -Bedelsiz - -
- Toplam - -

12 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -

13 Yonetim kurulu iiyelerine, calisanlara vb.'e temettii - -

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettil _ - -

15 Ortaklara Ikinci Temettii - _

16 Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge - -

17 Statii Yedekleri - .

18 Ozel Yedekler

19 OLAGANYUSTT YEDEK 3.755.439,30 | 11.350.300,61

20 Dagitilmasy Ongériilen Diger Kaynaklar - -

Sirket’in 2019 yili olagan Genel Kurul toplantismda kar dagitimi1 yapilmamas: hususu pay
sahipleri tarafindan onaylgnmgtir. '
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2018 Yili Kar Pay: Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikanimis Sermaye

30.000.000 |

2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gére)

151.029,40

Esas szlesme uyarimnca kar dagitimda imtiyaz var ise soz konusu imtiyaza| Kar Dagitimda

| iligkin bilgi Imtiyaz Yoktur,
) " Yasal Kayitlara
SPK’ya Gére (YK) Gore

3 I}i)‘nem Kin 9.737.012 (231.982,90)

4 Odenecek Vergiler (- ) {267.884) -

5 Net Dénem Kér (=) 10.897.336 (231.982,90)

6 Geemis Yillar Zarari ( -) - -

7 Birinci Tertip Yasal Yedek {-) 544.867 -

9 Y1l i¢inde yapilan bagiglar (+ ) - -
Birinci temettiiniin hesaplanacag: bagislar eklenmis

10 | et dagtilabilir dénem bar, 10.352.469 -
Ortaklara Birinci Temettii - -
-Nakit - -

1 -Bedelsiz - -
- Toplam - -

12 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitian Temettit - -

13 Yonetim kurulu iivelerine, calisanlara vb.'e temettii - -

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -

15 Ortaklara Ikinci Temettii - -

16 |ikinci Tertip Yasal Yedek Akge - -

17 Statii Yedekleri - -

18 1 Ozel Yedekler - - -

19 | OLAGANUSTU YEDEK 10.352.469 -

20 Dagitiimasi Ongiriilen Diger Kaynaklar

Sirket’in Kurul diizenlemeleri uyarnca hazitlanmg 01.01.2018-31.12.2018 dénemine iligkin
finansal tablolarinda 10.897.336 TL ana ortakitk kart olmasina karsilik yasal kayitlarda
231.982,90 TL zarar edilmesi sebebiyle 2018 yili olagan Genel Kurul toplantisinda kar

dafittim: yapilmamasi hususuna karar verilmigtir.

2017 Yih Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. 6denmi$/C:karllm1$ Sermaye

30.000.000

2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gire)

151.029,40

Esas sozlesme uyarmea kar dafitimda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza | Kar Dagitimda

| iligkin bilgi Imtiyaz Yoktur.
s v Yasal Kayitlara
SPK’ya Gore (YK) gf}'re
3 Dinem Kin (39.765) (227.785,65)
4 Odenecek Vergiler ( -) - -
5 Net Dénem Kiri (=) (39.765) (227.785,65)
6 Geemis Yillar Zarar: (- ) . - -
7 Birinci Tertip Yasal Yedek ( - ) - -
9 Y1l iginde yapilan bagslar ( +) - -

net dagitilabilir dénem kért

10 Birinci temettiiniin hesaplanacag1 bagislar eklenmis

Ortaklara Birinci Temettii

11
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-Bedelsiz - -

- Toplam - -

12 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -

13 Ydnetim kurulu iiyelerine, calisanlara vb.'e temettii ' - -

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temett - -

15 Ortaklara Ikinci Temettii ' R -

16 |lkinci Tertip Yasal Yedek Akce - -

17 Statii Yedekleri - _

18 Ozel Yedekler - -

19 OLAGANUSTU YEDEK - .

20 Dagitilmas: Ongiriilen Diger Kaynaklar - -

Sirket’in 2017 yilt olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in yasal kayitlara gore 2017 yili
faaliyetlerinin zararla kapatilmas: nedeniyle kar dagitim yaptlmamas: hususu pay sahipleri
tarafindan onaylanmustir.

22.7. Son 12 ayda ihracemin ve/veya grubun finansal durumu veya karllflgl iizefinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket’in ve Grup Sirketlerinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihras;gl Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme

Davaci Davali Dosya No Risk Gelinen

Taraf Taraf Yil Konusu Tutan Asama

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 1. Yergi 27.340,55 Davanm

Yatirim Dairesi Vergi Mah. Tadesi kabuliine karar

Menkul Miuditrfigu 2019371 E. vertimistir.

Degerler Hem anapara

AS. hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 6. Vergi 22.768,51 Davanmn

Yatinm Dairesi Vergi Mah. [adesi kabuliine karar

Menkui Mudurlugi 2019/519E. veritmistir.

Degerler Hem anapara

AS. hem faiz tahsil
edifmigtir.

Al Capital Istanbul It istanbut 8. idari Para 12.666,0 ftiraz dizerine

Yatirim Ticaret Sulh Ceza Qezasma 10.555,00

Menkul Mudurliszi 2019/672 D.Is. Itiraz TLlik kistn

Degerler iptaline karar

AS. verilmistir,
fadesi
beklenmektedir

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 12. Vergi 27.790,15 Davanin

Yatiim Dairesi Vergi Mah, {adesi kabuléine karar

Menkul Mudurlagi 2019/908 E. verilmistir.

Degerler Davali istinaf

AS. talep etmigtir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
cdilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 9. Vergi 27.089,07 Davanin

Yatirn Dairesi Vergi Mah, fadesi k

Menkul Muadurlug 2019/1653 E. I

Degerler ] /
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AS. talep etmistir.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 4. Vergi 13.290,88 Davanin

Yattrim Dairesi Vergi Mah, ladesi kabuliine karar

Menkul Midirl g 2019/1940 E. verilmigtir.

Degerler Hem anapara

AS. hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul §, Vergi 20.671,03 Davanmn

Yatirm Dairesi Vergi Mah. fadesi kabuliine karar

Menkul Mudurligi 201972124 E. verilmigtir,

Degerler Davali istinaf

AS. talep
etmistir. Hem
anapara hem
faiz tahsil
edilmistir,

Al Capital Mastak Vergi Istanbul 1. Vergi [5.809,92 Davanin

Yatinm Dairesi Vergi Mah, Tadesi kismen

Menkul Miidurlig 20192423 E. kabuliine karar

Degerter verilmigtir.

AS. Karsi taraf
vekilet dicreti
yoninden
tarafimizea -
istinaf
edilmistiz.
Hem anapara
hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 15. Vergi 12.870,79 Davanm

Yatinm Dairesi Vergi Mah, Tadesi kabuline karar

Menkul Mudurligi 2019/1981 E, verilmigtir,

Degerler Davall istinaf

AS. talep etmistir.
Hem anapara
her faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi istanbul 7. Vergi 8.710,04 Derdesttir,

Yatirin Dairesi Vergi Mah. Tadesi

Menkul Muduriga 20197234 E,

Degerler

AS.

Al Capital Senkron Istanbul 8. Itirazn 12.000,00 Derdesttir.

Yatirim Gitvenlik ve Asliye Tic. Iptali

Menkul fletigim Mah. 2020/19

Degerler Sistemieri E.

AS. AS.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 5. Vergi 11.176,26 Derdesttir.

Yatirim Dairesi Vergi Mah. fadesi

Menkul Midurlagi 2020/713 E.

Degerler

AS.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 5. Vergi 9.116,56 Davanin

Yatirim Dairesi Vergi Mah, fadesi kabuliine karar

Menkul Mitdirtagi 2020/1142 E, verilmistir,

Degerler Davali istinaf

AS. talep etmistir.
Tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbut 3. Vergi 9.360,55 Davanin

Yatirem Dairesi Vergt Mah. fadesi kabuliine karar

Menkul Mitdirlngi 2020/1427 E. veritmistir.

Degerler Daval1 istinaf

AS. @’:}” B talep etmistir.
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edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 3. Vergi 4.825.00 Davanin

Yatirim Dairesi Vergi Mah, Iadesi kabutiing karar

Menkut Miidirlagi 2019/1426 E. veritmistir,

Degerler Hem anapara

AS. hem faiz tahsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 3. Vergi 8.568,1 Davanin

Yatirim Dairesi Vergi Mah. Iadesi kabutiine karar

Menkul Miudurligi 2020/1827 E. verifmistir,

Degerler Davali istinaf

AS. talep etmistir.
Hem anapara
hem faiz tabsil
edilmistir.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 7. Vergi 11.661,00 Derdesttir.

Yatirim Dairesi Vergi Mah, [adesi

Menkul Miidurléitgi 2020/1970 5.

Degerler

AS.

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 5. Vergi 28.411,51 Derdesttir.

Yatinm Dairesi Vergi Mah, {adesi

Menkul Midirlogi 2020/2371 E.

Degerler

AS.

Al Capital Mastak Vergi Istanbul 5. Vergi 11.877,30 Derdesttir.

Yatirim Dairesi Vergi Mah, fadesi

Menkal Mudarlogi 2020/2548 E.

Degerler

AS,

Al Capital Maslak Vergi Istanbul 5. Vergi 8.568,56- Derdesttir.

Yatrm Dairesi Vergi Mah. fadesi

Menkul Mitdirlaga 2020/3145 E.

Degerler

AS.

Al Capital Denge Istanbul 29. Senet 252.084,07 Anlagma ile

Yatinim Yatirim icra Mad. Alacag kapand,

Menkul Holding A.S. 2016/36765 E. Denge Yatinm

Degerler — Mustafa Holding’e

AS3. Ugur yapilan her iki

Bayraktar takibin de

konusu ayn
atacak olup
toplam
500.000,- TL
ddeme
yapilmasi ile
takipten
vazgecilmistir,

Al Capital Senkron Istanbul 13. Fatura 12.101,29 ftirazin iptali

Yatinm Gvenlik ve fcra Mitd. Alacagi davast sitrityor.

Menkul Hetigim 2019/37266 E.

Degerler Sistemleri

AS. AS.

Al Capital Volt Istanbul 12, Kira 3.540,00 fcra takibi

Yatirim Mimarhk ve fora Mud. Alacag itirnzs1z ofarak

Menkul Magaza Tic. 2019/44146 E. kesintegmigtir.

Deerler AS. Derdesttir,

AS,

Al Capital Yolt istanbui 32. Kira 5.009,00 Kesinlesti.

Yatirim Mimarhk ve fera Mud. Alacag Derdesttir.

Menkut Magaza Tic. 2019/45260 E.

Degerler A8,

AS.

Al Capital Denge Istanbul 30. Rehin 876.283,43

Yatirim fera Mnd.

2020/23135 E. P
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Degerter Holding'e
AS. yapitan her iki
takibin de
konusu aynt
alacak olup
toplam
500.000,- TL
ddeme
yapilmasi ile
takipten
vazgecilmistir.
RTA Asya-i Asya Ankara 5, fera fcra 305.142,88 [cra emrinin
Laboratuva Ing Taah. Hukuk Emrinin 1 iptaline karar
rlart Dekorasyon Malkemesi [ptali veritmis olup
Biyolojik Turizm San. 2019/398 E. davalr taraf
Urin ilag Tie. Ltd, Sti. karari temyiz
ve Mak. etmistir.
San. Tic.
A.S.
RTA Sanofi Istanbul 14. Portfoy 7.216.549, Dava 10.000
.Laboratuva Aventis Asliye Ticaret Tazminati 50 TL degerle
rlart Haglart Lid. Mah. 2018/254 actimig olup
Biyolojik Sti. E. bilitkisi raporu
Uriin Ilag dogrultusunda
ve Mak, 7.216.549,50
San. Tic. TL olarak 1slah
AS. edilmistir.
RTA AHL Kargo [stanbul 3. Ek Mali 4.408,78 Davamizin
Laboratuva Gumritk Vergt Mah. Yikimlal kabuliine karar
rlar1 Mudurlogi 2019/2858 E. ik verilmis olup
Biyolojik Tutarinin kabuliine karar
Uriin Ilag Tadesi verilen miktar
ve Mak. heniiz tahsit
San. Tic, edilmemistir,
A.S.
RTA Romsis Istanbul 2, Lisans 54.519,63 Mahkeme
Laboratuva Yazilm ve Fikri ve Swnai Stzlesmesi gorevsizlik
rlart Bilgi Haklar Mah. Uyarinca karar
Biyolojik Teknolojileri 2020/54 E. Odenen vernistir,
Oriin llag Ltd. Sti. Bedelin Istinaf
ve Mak, fadesi edilecektir,
San. Tie,
AS,
RTA Nekton Bot. Anadolu 18. Taahhiidit 250.600,00 Derdesttir.
Laboratuva San. fera Ceza Mah. ihtal
rlan L 2020/189 E,
BiyO[O_]lk Ismail Hakk:
Uriin ilag Kuter
ve Mak.
San, Tic.
AS.
RTA Hisem Anadolu 7. fcra Cek 19,497 .23 Tahsilat
Laboratuva Akalin - Miid. Alacadt Bulunmamakta
rlars Balaban 2015/3332 E. dir.
Biyolojik Damizlik Ur.
Uriin llag San, ve Tic.
ve Mak. Lid. Sti,
San. Tic.
A.S.
RTA Canpi Grda Istanbul 3. fera Senet 232052 Tahsilat
Laboratuva Yat. San. ve Mud. Alacag Bulunmamakta
rlart D1s Tic. A.S. 2015/15951 E. dir.
Biyolojik
Urin ilag
ve Mak,
San. Tie,
AS.
RTA Doysan Ig ve Istanbut 5. lera Cek 11.489,69 Tahsilat
Laboratuyy \A Dig Tic. Gida Mid. Alacag q 1 | LBulunmamakta
A TA ST ¥ ¥ i
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rlan San. A.S. 20121018 E. dir. Takipten T

Biyolojik sonra borgly

Urtin flag sirketin iflasina

ve Mak, karar verilmis

San. Tic, olup istanbul

AS. Anadolu 3,
lera ve iflas
Miid. 2013/27
iflas sayili
dosyasindan
yirltiilmekte
olup HK md.
206 wyarmca
siraya alacak
iflas masasma
kaydettirilmigti
T.

RTA Anitek Tarim istanbul 5. Icra Cek 147.722,08 Tahsilat

Laboratuva Vet. Ins. Mild. Alacag Bulunmamakta

rlati Otom. Day. 2012/3887E. dir.

Biyolojik Titk, Mal.

Uriin lag San. Tic. Ltd.

ve Mak. Sti.

San. Tic,

AS.

RTA Emre Yasin Istanbul 5. fcra Senet 16.028,31 Tahsilat

Laboratuva Giirgen Mitd. Alacag Bulunmamakta

rlari 2014/7644 E. dir,

Biyolojik

Uritn lag

ve Mak.

San, Tic.

AS.

RTA Kaoytiirler Istanbul 3, fcra Cek 9.224,12 Tahsilat

Laboratuva Gida San. ve Mitd. Alacagi Bulunmamakta

rlari Tic. Ltd. Sti. 2012/11113 E. dir.

Blyolopk

Uritn flag

ve Mak.

San, Tic.

AS.

RTA Vatan Istanbul 6. icra Senet 6.972,56 Tahsilat

Laboratuva Hastaneleri Mud. Alacafn Bulunmamakta

rlar Saghk 2014/14500 E. dir.

Biyolojik Yatirnm A.S,

Uriin ftag

ve Mak.

San. Tic.

AS.

RTA Vatan Istanbul 6. fera Senet 8.619,35 Tahsilat

Laboratuva Hastaneleri Mud. Alacagi Bulenmamakta

rlart Saglik 2014/14501 E. dir.

Biyolojik Kompleksi

Urtin lag San. Tic. Ltd.

ve Mak. Sti,

San. Tic.

AS.

RTA Ar-En Teknik fstanbul 37. Cek 5.594.53 Tahsilat

Laboratuva Cihazlar fera Mud, Alacag: Bulunmamakta

rlart Kim. Mad. 201411520 E. dir,

Biyolojik Ve Tibbi

Uriin llag Malz. San.

ve Mak. Tic. Ltd. Sti,

San. Tic.

AS.

RTA Murat Emre Anadolu 23. Senet 20.264.66 Tahsilat

Faboratuva Bahadiroglu fera Mod. Alacag $ Bulunmamakta

rlart 2015/6486 k. dir.

Biyolojik M
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Messia Fo.0 000

ve Mak.
San. Tic.
AS
RTA Murat Emre Anadolu 23. Senet 22.617,52 Tahsilat
Laboratuva Bahadiroglu fera Mid. Alacad $ Bulunmamakia
rlan 2015/8770 E. dir,
Biyolojik
Urim llag
ve Mak.
San. Tic.
AS,
RTA Bilgen Lab. Istanbul 34, Agik 6.605,28 Tahsitat
Laboratuva Ur. San. Dig, fera Mind. Hesap Bulunmamakia
rlart Tic. Ltd. Sti. 2015/35098 . Bakiye dir,
Biyolojik Fatura
Urtin {lag Alacagit
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Bekir Ozel- Anadolu §. fcra Cek 17.219,03 Tahsilat
Laboratuva Fahrettin Mud. Alacagi Bulunmamakta
rtari Ozkan 2016/18411 E. dir.
Biyolojik
Urin Hag
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Serenay Anadolu 21. Agik 41.660,00 Tahsilat
Laboratuva Ambalaj San, lera Mud. Hesap Bulunmamakta
-rlan Tic. A.S. 2017/7498 . Bakiye dir.
Biyolojik Fatura
Uriin flag Alacag
ve Mak.
San. Tic.
AS.
RTA Nekton Bot Anadolu 21, Senet 922.686,37 08.01.2019
Laboratuva San. Tic. A.S. fera Miad. Alacag tarihli Sulk
tar — Ismail 2017/11573 E. Protokotii
Biyolojik Hakki Kuter uyarmca
Uritn ag tapuda 2 adet
ve Mak. daire iktisap
San. Tic, edilmek sureti
AS. ile kismen
tahsilat
yapilmistir
RTA Nekton Bot Anadolu 21. Odenen 1.000.000, 19.07.2018
Laboratuva San, Tie. A.S. fera Muod. Banka a0 tarihinde
rlan 201711574 . Kefaletinin yapilan
Biyolojik Riicu 80.000,- TL tik
Uriin flag Edilmesi kismet
ve Mak, tahsilatin yam
San. Tic. sira borglularla
AS. yapilan
08.01.2019
tarthli Sulh
Protokolll
uyarmca
tapueda 2 adet
daire iktisap
edilmek sureti
ile kismen
tahsilat
vapilmustir,
RTA Oznesil Anadolu 1. fera Senet 67.332,69 Tahsilat
Laboratuva Entegre Miid. Alacagt bulunmamakia
rlan Tavukeuluk 2018/200E2 E. dur.
Biyolojik ve Yem San,
Uriin flag
ve Mak.
San. Tig, “, u
ME}
Wi 75 j N3 AS,
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AS.
RTA Nekton Bot Anadoly 1. Icra Senet 519.597.43 08.01.2019
Laboratuva San. Tic. A Mad. Alacagi tarihli Sulh
rlar1 — [smail 2018720014 E. Protokolit
I%iyolgjik Hakk: Kuter uyarmea
Urin Hag tapuda 2 adet
ve Mak. daire iktisap
San. Tie. edilmek sureti
AS. ife kismen
tahsilat
yapihmigtie, Ek
olarak
15.06.2020
tarihine kismi
icra taahhidin
alimnugtir,
Taahhitdiy
yerine
getirmediginde
n {aahhiidiy
ihlal ceza
davast
agtimistir.
Ardindan
30.1E.2020
tarthinde
55.000,- TL
Odeme
alinmastir,
Sirket ve Grup Sirketleri Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme
Davac Daval Dosya No Risk Gelinen
Taraf Taraf Yil Konusu Tutan Asama
Mehmet Al Capital Istanbul 3. Ayiph 30.324,43 Gorevsizlik.
Ali Varol Yatirim Tuketici Mah. Hizmet/Ta $ Yargitay'da.
Menkul 2017/677E. zminat
Degerler AS.
Nevzat RTA Gebze 3. Sozlesmes 10.000,00 Derdesttir.
Yurdusey, Laboratuvarla Asliye Huk, el Alacak
Oklay rt Biyolojik Mah. 203/656 Talebi
Geng, Urain {lag ve E.
Ozlem Mak. San.
Biiyitktanir Tic. A.S.
Serkan RTA Gebze 7. Is ise fade 28.345, Davacuun
Karakag Laboratuvaria Mah, 2019/85 Tazminat davasi kabul
1t Biyolojik E. ile 22,676 edilmis olup
Uritn Tlag ve Bosta karar istinafta
Mak. San, Gegen kesinlesmistir,
Tic. AS. Stire
Odemesi
Cihan Geng RTA Gebze 3. Is Isei 23.683,92 Davacinn sair
Laboratuvarla Mah. 2017/345 Tazminat taleplerinin
r1 Biyolojik E. Alacagi reddine 141,30
Cri frag ve TL net yithik
Mak. San. izin deret
Tic. AS. alacaginin
dava tarihi olan
04.08.2017
tarihinden
itibaren yasal
faizi ile birlikte
davalidan
tahsili ite
davaciya
verilmesine
358,70 TL
Alacak talebi
TiRIM 76
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verilmesine yer
olmadifina
karar verilmis,
karara kargi
davace
tarafindan
istinaf yoluna
bagvuruldugun
dan heniiz
kesinlesmemigt
ir.

ftaml
Alacak

Ankara 18. fera
Miid.
20011121 E.

RTA _
Laboratuvarla
1 Biyolojik
Tur. San, Urlin tag ve
Tic. Ltd. Mak. San.

Sti. Tic. A.S.

Asya-1
Asya Ins.
Taah, Dek.

329.356,59 Dosyaya
24.04.2014
tarihinde {akip
fer’ileriyie
398.645,21 TL
ddenmistir,
Talep edilen
bakiye dosya

alacafmm -
haksiz ve
ihtilafl olmast
nedeniyle
alacakl
ateyhine Icra
Hukuk

Mahkemesinde
dava acilmig
olup dosya
temyiz
asamasindadr,

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. JTHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER _
23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya bagka benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Pay
Nama / . Sayismin Bir Paymn Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay | Nominal (TL) Oram (%)
Oldugn Sayisma | Degeri (TL)
Oram (%) -
B Hamiline Yoktur 90.000.000 | 300,75% 1,00 90.000.000 300,00%
TOPLAM | 90.000.000

Sirket’in 30.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle
90.000.000 TL artirslarak 120.000.000 TL ye ¢ikarilmakta olup, thrag edilecek 90.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamami (B) grubu hamiline yazilt olacaktir. Sirket sermayesindeki
(B) grubu paylara iligkin ISIN kodu TREBSKY00016’dur.

Sirket esas sozlesmesinin 7°nei maddesi uyarinca Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki meveut
¢ikarnlmig sermayesi her biri 1,00 TL nominal degerli 75.000 adet (A) grubu nama yazih ve
29.925.600 adet (B) grubu hamiline yazili paya bélinmiistiir,

(A) grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesinde aday g&sterme imtiyazina sahip
olup, Sn‘ket esas sdzlesmesinin 8%inci maddesi uyarinca 6 iiyeden olusacak Slrket Yonetlm
rubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasinda
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taraftan, Sirket esas sozlesmesinin 15°inci maddesi uyarinca Sirket’in olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy hakki bulunmaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi bulunmamaktadir,

23.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Sirket paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestiritmedigi hakkinda bilgi:
Ortaklifimiz paylart kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklart kullanma
prosediirii haklinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Haklki (SPKn md. 19):

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: gercevesinde ve ilgili
-mevzuat hilklimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakk: bulunmaktadir,

a) Hak kazandan tarih:

Ihrag edilen paylar herhangi bir kar pay: dagiim tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakk: elde eder.

b) Zaman asimu:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ufrayan temettii ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayilt Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayih Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun’un 1. Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri
miiruruzaman miiddetlerinin bitmesinden itibaren {i¢ ay iginde mahalll malsandifina vermege
mecburdurlar.
- Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman asim bulunmamaktadir.

¢} Hakkin kullanimmna iliskin simrlamalar ve bu hakkm yurt disginda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir.
Kar pay1, dafitim tarihi itibariyle meveut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iliskin herhangi bir sinirlama
yoktur.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
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Kar pay orani, hesaplama yontemi ve édemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasast
Mevzuat ile T.C. Kanunlar ve Sirket esas sézlesmesine uyulur. Esas sézlesme uyarinca, kar
pay1 igin zorunlu bir oran ve 8demelerin dénemini/dénemlerini ve kiimiilatif olup olmayacagi
konusunda bir belirleme yapilmamistir. Kar pay: dagitimmda imtiyazli pay bulunmamaktadir.
Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): -

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir. :

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarmmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agismdan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinm iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasmi sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkmin dogdugu durumlarda, azmhkta kalan
pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylarmin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasim, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasma sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullamimasina iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payl1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19):

Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir,
Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortaklhiklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmin sermayeye oranina gore, alma
hakkini haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
6denmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylarn kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik g&stererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakki haizdir. Sirket’in yapilacak
Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakk: verir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
onetim kurulunun kir dagitim onerisi, genel K
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en az 3 hafta dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimt, sirketin bagh sirketlerini de kapsar: Verilécek
bilgiler, hesap verme ve diriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun olmahdir,
Iptal Davast Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigt kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hikiimler ¢ergevesinde ybnetim kurulu
Uyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz gilin icinde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendiletine yiikletilebildigi dlgiide
yénetim kurulu {iyeleri ve hazirladiklan rapotlarla smurli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan Kar
pay1 avansinin dofru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kdr payr avansinin kararlagtirildig
veya 6dendigi hesap ddnemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg: hdlinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: acalabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafia gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadifin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasia ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarm genel kurul karanmn ahinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diriistlik kuralina aykir:
olan genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davas:
acabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasint veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agrt veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
veriilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
Genel kurulun ozel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetei atamasini isteyebilir.

Ozel i\? dpjetim Iste akki (TTKn md. 438):
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Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinmn kullanilabilmesi i icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasmi isteyebilir,

itfa / Geri Satma Hakku:

Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakk: s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakka:

Pay sahiplerinin d6niistiirme hakk: séz konusu degildir.

23.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlarn:

sirket Yonetim Kurulu'nun 20.11.2020 tarihli ve 18 sayili toplantisinda;

1) Sirket esas sdzlesmesinin 7 nei maddesinde ongoriilmils olan yetkiye istinaden, Sirket'in
120.000.000 TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam igerisinde kalmak {izere, 30.000.000
TL olan gikanlmis sermayesinin, tamami nakden kargilanmak tizere 90.000.000 TL (% 300
oraninda) artirtlarak 120.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina,

2) Mevceut ortaklarm yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapiimamasina ve yeni
pay alma haklarimin, paylarin nominal degeri olan 1 TL karsiliginda kullandimlmasina,

3) Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecck paylarm sirket ortaklarina Sermaye Piyasast
Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.S.'nin ilgili
diizenlemeleri gercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasma ve yeni pay alma haklarinin
kaydilestirme sistemi esaslari gergevesinde kullandirilmasina,

4) Yapilacak sermaye artirmunda ibrag edilecek paylarn tamamimin borsada islem géren
nitelikte (B) grubu hamiline yazili olarak olusturulmasina,

5) Yapilacak olan nakit sermaye artiriminda, yeni pay alma hakki kullanim stiresinin 15 (on
beg) giin olarak belirlenmesine, bu stirenin son giinitiniin resmi tatile rastlamas: halinde yeni
pay alma hakki kullanim siiresinin izleyen ilk isgiinii aksami sona ermesine,

6) Yeni pay alma haklariin kullanilmasindan sonra kalan paylarin, Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu'nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) iggiinii slireyle nominal degerin altinda olmamak
tizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusan fiyattan sattlmasina,

7) Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da gerceklestirilecek islemleri takiben, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Teblig'inin 25. maddesi gergevesinde gerekli islemlerin
yapilmasma,

8) Nakit sermaye artirumi iglemi igin gerekli izinleri almak tizere Sermaye Piyasast Kurulu'na
ve ilgili sair tlim resmi kurum ve kuruluslara basvurulmasina,

9) Sermaye artirimu stirecinin baglatilmasi, sermaye artirimina iligkin olarak Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A.$.'den aracilik hizmeti alinmasi, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa
Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. de dahil
ve bunlarla sinirli olmamak tizere diger tiim kamu ve 6zel kurum ve kuruluslar nezdinde
yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgilerin tanzimi ve imzalanmasi,
ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak tizere séz konusu
bilgi ve belgelerin takibi tekemmulu ilgili makam ve da1relerdek1 usul ve 1$lernler1n 1fa ve
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gergeklestirilmesi hususlarinda Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Ayse TERZ] ve Yénetim
Kurulu Uyesi Atilla ESEN'n yetkili kilinmasma
karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarmr kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzmm kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket’in 120.000.000 TL kayith sermaye tavam icinde 30.000.000 TL olan ¢ikariimig
sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle 90.000.000 TL tutarinda ve %300 oranmnda
artirlarak 120.000.000 TL’ye ¢ikanlacaktir. Thrag edllecek paylara iliskin bilgiler asagidaki
tabloda ozetlenmektedir:

Nama / : ' Bir Payin Toplam Sermayeye
Grubu Hamiline Imtiyazlar | Pay Saysi Nominal ('})L) Orafny
Oldugu Degeri (TL)
B) Hamiline Yoktur 90.000.000 1,00 90.000.000 %300

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkmda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarimm kullanim siiresi 15 giin olup, bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
KAP’ta (www kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kullanim
sliresinin son giinlintin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi
izleyen is glinii aksami sona erecektir.

Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarim Borsa Istanbul Riighan Hakki Kupon Pazar’nda satmalari miimkiin
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylarm satisinda SPK’nun 11-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi'nde diizenlenen “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Paylar, yeni
pay alma haklarmm kullaniminda nominal degerden, yeni pay alma haklarimn kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 iggiiniidiir. Tasarruf sahiplerine satis siirecinin baslangic
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

kli onaylarinin

Yeni pay alma haklarinin kullandinilmasinin ve halka arzin, SPK’dan ger

alingpay ffagcc\;rb\zp,@%k 2021°de yapilmast planlanmaktadir.
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24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satig yéntemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL
nominal deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarmin kullammindan sonra
kalan paylar ise SPK’'nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi’nde
diizenlenen “Borsa’da Satig” yontemi ile nominal degerden asafn olmamak lizere Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satg siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar
gerekir. Borsa [stanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi Borsa Istanbul, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi nezdinde sermaye artirnminda kullaniimak
tizere [hraggt adinda agilan TR76 0013 4000 0069 8823 9000 03 no’lu 6zel banka hesabina
yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimuz, yeni pay
tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktartlmak {izere,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki
yatirim hesaplarina yatiracaklardur.

Bu sermaye artirtminda yeni pay alma hakkmnt kullanmak istemeyen pay sahipleri, bu
haklarini yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde Borsa’da riichan haklart kupon
pazarinda satabilirler.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar iki is glinii siireyle, nominal
degerden asagi olmamak {izere, Borsa istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul A.$.’de iglem yapmaya yetkili borsa iiyesi
kuruluglardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemini yiiriiten borsa
iiyesi Al Capital tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklari kullamldiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satigi yapilan
paylarin takast T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylari Merkezi
Kayit Sistemi’nde yetkili kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
pay sahipleri, yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde yatirim hesaplarinin bulundugu
yetkili kuruluslara bagvurarak yeni pay alma bedellerini nakden ve tamamen yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylardan satin almak isteyen
tasarruf sahiplerinin ise halka arz stiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalar: gerekmektedir,

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesine Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet
adreslerinden ulagilabilir.
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d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklanimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama: : ‘

Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan 6énce Thraggimin acze diigsmesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi acilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarimin énemli bir béliimiinii elden
¢tkarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege
aykiri hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde
miimkiindiir.

Ayrica SPK’nin I1-5.1 sayili “Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi nin 24 iincli maddesi hiikmii
geredi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan 6nce veya satig siiresi
icerisinde yatinmcilarin  yatirim  kararlanim  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum Thrager veya yetkili kurulug tarafindan yazih
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, Thracc1 veya ihragemm uygun goriisii tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig stireci
durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Satis stiveci Thraget veya yetkili
kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satig siirecinin
durdurulmasina karar verilebilir.

Degpisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
SPKn.’da yer alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylamir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iliskin kisimlari yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirmmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymmlanmasindan
itibaren iki ig giinil i¢erisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satig fiyatinin
itzerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimn kullanilmamasi durumunda kalan paylarin satiginin Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden gergeklesecek olmas: nedeniyle ve emir
gergeklesmeden girilen talebe iliskin bedel tahsilati yapilamayacafindan, kargifanamayan
taleplere ait bedel iadesi ile yatirimeilar tarafindan satis ﬁyatlniél&?égiqgfmﬁdenen tutarin
iadeai gapidurym usmayacaktir. T T
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24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:
Pay sahipleri, Sirket sermayesinde sahip olduklari paylanin %300 oraninda yeni pay alma
haklarim1 kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarmmn kullamlmasindan sonra kalan
paylarin halka arzinda yatmimcilarin satin almast i¢in bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep
edilebilecek pay adedi 1,00 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirmmarlarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iligkin bilgi:
SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile. kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Gnce veya satiy siiresi iginde yatinmecilarin yatirim karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasast Kanunuw'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptitler.

24.1.8. Paylarm teslim yéntemi ve siiresi:

lhra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim stiresi boyunca, hak kullanim igleminin yapildig: giin igerisinde MKK. diizenlemeleri
cergevesinde kayden teslim edilecekiir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestifi glinti takip eden iki ig giind
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur. '

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmmn kisitlamip kisitlanmadif, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklari kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisu:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkiin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
ahmp ahnmadign:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklan, asagida belirtiten bagvuru yerlerinde, ilan edilecek

tarihler arasinda, 15 gifn siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
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tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanmm siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklars Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligiyla kamuya
duyurulacak tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni
pay alma haklarim kullanmak isteyen pay sahiplerinin, yeni pay alma hakk: kullamm stiresi
icerisinde paylarinin bulundugu aract kuruma basvurmasi gerekmektedir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarlmis sermayedeki meveut paylarina gére yeni pay
alma orani:

%300

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi nezdinde sermaye artirnminda kullaniimak
iizere agilan TR76 0013 4000 06069 8823 9000 03 no’lu zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay
alma tutarini yukarida belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktariimak
lizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yétkili kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamam ve yeri:

i)  Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ortaklarimzdan, :

a. Paylan dolasimda olmayanlar veni pay tutarm: hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar veya ihraget aracihigiyla '

b. Paylari dolasimda olanlar ise yemi pay tutarii hesaplarimin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkint kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk: kullanum siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinm nasi degerlendirilecegine iligkin bilgi:

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarin kullanmak istemeyen pay sahipleri bu
haklarimi yeni pay alma hakki kullamim siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma hakkinin
alinp satilabilmesi i¢in Borsa Istanbul tarafindan belirlenecek siire iginde “R” tzellik koduyla
riichan hakki kupon siralart isleme agilir. Riighan hakk: kupon pazarinin agilis glinit riighan
hakk: kullaniminin baslangig giintidiir. Riighan hakki kupon pazarinin son islem giinii ise
rtichan hakk1 kullanmim siiresi sonundan 6nceki beginei iy glintidiir.

Yeni pay alma haklarinmn kullamlmasindan sonra kalan paylar, nominal degerinin
alinda olmamak kaydiyla, 2 isgiinii streyle Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olugacak
fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, iy adresleri
ve bir paym satin alma figat: ile bu kisilerin ihraggs ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
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Sirket yonetim kurulu bagkan: Murat GULER, Sirket sermayesinde sahip oldugu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip olacagi tiim yeni pay alma haklarim
kullanacag, ayrica, dier pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin, 20.11.2020 tarihli Sirket
Yonetim Kurulu karart ger¢evesinde kullandirtlmasint takiben, kullanilmayan yeni pay alma
haklarinin ayni tarihli karar gergevesinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 isgiinii siireyle
satisa sunulmasinin ardindan, Birincil Piyasa’da satilamayan pay olmasi halinde, satilamayan
paylarin tamamim, paylarin Birincil Piyasada gergeklesecek satis fiyatlarinin ortalamasindan
asaf1 olmamak iizere, satis siiresinin bitimini takip eden {i¢ isgiinii igerisinde bedellerini tam
ve nakden &deyerek satin alacagm: Kurul’un VII-128.1 sayilh Pay Tebligi’nin 25’inci
maddesinin birinci fikrasimin (b) bendi uyarinca beyan ve taabhiit etmistir. Satin alma
taahhiidiinde bulunan Sirket Yonetim Kurulu Baskani Murat GULER’in is adresi Sirket’in
merkez adresi olan Beybi GIZ Plaza Meydan Sok. No:1 K:2 D:5-6 Maslak / Istanbul
adresidir. Murat GULER Sirkette SPKn’nun 26'nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontroliine
sahip olmamakla birlikte Sirket’in alti kisiden olusan Y&netim Kurulu fiyelerinin yarisinin
segiminde aday gdsterme imtiyazi veren Sirket sermayesindeki (A) grubu paylarin tamamina
sahiptir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artirimina iliskin tasarruf sahiplerine satiy duyurusu gazetede ilan
edilmeyecek olup; KAP, Sirket’in kurumsal internet adresi (www.gulerholding.com.tr) ve
sermaye artinmina aracilik  eden Al Capital’in  kurumsal internet adresinde
(www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslarn:
Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket
Murat GULER Giiler Yatiim Holding A.3. / Yonetim Kurulu Bagkan
; Giiler Yatirim Holding A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Ayse TERZI Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. / Yonetim Kurulu Baskani
Giller Yatirim Holding A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Atilla ESEN Al Capital Yatirim Menkul Degerler A S, / Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Midiir
Saban Orgun KALKAN Giiler Yatirim Holding A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ayse Hiimay YILDIZ Giiler Yatirim Holding A.S. / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Dilek SARMAN Giiler Yatirim Holding A.S. / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ozcan CAN Gitler Yatirim Holding A.S. / Yatirime {ligkileri Birimi Yéneticisi
Asive GULER Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet TAYLAN Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Selim TUNCBILEK Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Fatma KARAGOZLU A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A.$. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ali YORUDU Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. / Sorumiu Denetgi
Halil ibrahim YORUDU Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. / Sorumlu Denetci
cfﬁe;f‘. : A f L’ﬁu-ig.
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24.2, Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thragein bildigi 6lciide, thrageim ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iliskin bilgi:

Sirket yonetim kurulu bagkam Murat GULER, Sirket sermayesinde sahip oldhgu, 75.000 TL
nominal degerli (A) Grubu paylar nedeniyle sahip olacafi tlim yeni pay alma haklarim
kullanacagi, ayrica, diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin, 20.11.2020 tarihli Sirket
Yonetim Kurulu karar gergevesinde kullandiriimasini takiben, kullanilmayan yeni pay alma
haklarinin aym tarihli karar cercevesinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 isgiinii siireyle
satiga sunulmasimn ardindan, Birincil Piyasa’da satilamayan pay olmasi halinde, satilamayan
paylarin tamamin, paylarin Birincil Piyasada gerceklesecek satis fiyatlarinin ortalamasindan
asapl olmamak lizere, satis siiresinin bitimini takip eden i iggiinti igerisinde bedellerini tam
ve nakden Odeyerek satin alacagim Kurul’'un VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 25’inci
maddesinin birinei fikrasinin (b) bendi uyarinca beyan ve taahhiit etmistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirmmeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi: '

Talepte bulunan yatiimecilar, talepte bulunduklari yetkili kurulugtan, ahm taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklari pay miktarlarint drenebileceklerdir.

24.3. Paylarm fiyatmmn tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyati ile talepte bulunan yatirimemin
katlanaca@t maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli her bir pay igin 1,00 TL tizerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL
nominal degerden agafi olmamak fizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacakfir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklart aract kururmun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ficreti gibi ticretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutari tizerinden hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlarn uygulamalarina
istinaden yatinmeilardan tahsil edilebilir.

24,3.2. Halka arz fiyatinmn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin  belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatmm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatmn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli her bir pay icin 1,00 TL tizerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullammimndan sonra kalan paylar ise 1,00 TL
nominal degerden asagn olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan
satilacaktir.

Yeni pay

gliniidiir,
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(www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.gulerholding.com.tr) ve

sermaye artmimina aracthk  eden Al Capital’in kurumsal internet adresinde
(www.alcapital.com.tr) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu”nda
belirtilecektir.

24.3.3. Yeni'pay alma hakk ksitlanmissa yeni pay alma hakkmm kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamistir,

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkmda bilgi:

Sirket ile Al Capital arasinda 25.11.2020 tarihinde sermaye artinmma aracihk sézlesmesi
imzalanmig olup, Al Capital’e iliskin temel bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadar:

Halka Arza Araciik Eden Kurulug | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak

Adresi Sartyer / Istanbul
Telefon (0212)371 18 00
Fax (0212)371 18 01

internet Adresi www.al capital.com.tr

24.4.2. Halka arzm yapiacafn iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmm
isimlert:

Paylarm ihrag¢ ve sa:us islemleri Tiirkiyve Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKXK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Al Capital, sermaye artirimna aracilk islemlerini “En Iyi Gayret” aracihifi ile
gerceklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s&z konusu degildir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarm
Yetkili Olusturul- | Araah@in | Nominal | Haika Arz Nominal | Halka Arz
Kurulus musgsa Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu
A1 Capital ) :
Yatirim voktor | P | yokwr | Yokwr | 90.000.000 { 100,00
Menkul Gayret
Degerler A.S.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkmda bilgi

Sirket ile Al Capital arasinda 25.11.2020 tarihinde sermaye artirimina aracilik sdzlesmesi
imzalanmus olup, aracilik tiirli “en iyi gayret aracihifr” olarak belirlenmistir. Sermaye artirim
#findan kullanilmayan yeni pay alma haklarinin Borsa’da satist Al
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24.5. Halka arza 111$k1n ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sirket sermayesi tamamu nakden karsilanmak tizere, 30.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye
¢ikarilacak olup, sermaye artirimi sonucu elde edilecek briit 90.000.000 TI., halka arz maliyetleri
distldiikten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarmdaki fonun, RTA Laboratuvarlar’nm yeni
yaptlacak fabrika/tesis yatirimlarimn finansmam, Al Capital’in sermaye artirimi, Giiler Holding’in
sermayesine dofrudan istirak etmeyi planladigi 5.000.000 TL sermayeli bir portfoy yonetim sirketi
ile sermayesine dogrudan igtirak etmeyi planladign 30.000.000 TL sermayeli bir girigim sermayesi
yatm ortaklifmin kurulus sermayesi ve Giiler Holding igin net isletme sermayesi olarak
kullamlmas: planlanmaktadir. Ayrica, Al Capital sermayé artirm  iglemlerine aracilik ve
damigmanlik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE ILIiSKIN BILGILER

23.1. Paylarm Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapiimadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihieri:

Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili paylar 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa
[stanbul’da islem gormektedir.

BIAS Kotasyon Yénergesi uyarnca, paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artiimlari nedeniyle ihrag¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi
sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini takiben baska bir islem ve
karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinmakta olup, bu izahnameye konu
sermaye artirrminda ihrag¢ edilecek tamami (B) grubu hamiline paylar GLRYH koduyla Borsa
Istanbul Alt Pazar’da islem gérecektir.

25.2. Thragemm aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Sirket sermayesindeki paylar (A) grubu nama ve (B) grubu hamiline olmak iizere ikiye
ayrilmistir. (A) grubu paylar Borsa’da islem gérmezken, (B) grubu paylar GLRYH koduyla
Borsa Istanbul Alt Pazar’da islem gormektedir.

Isbu izahnameye konu sermaye artiriminda ihrag edilecek paylarin tamami (B) grubu olup,
ihrag edilecek bu paylar Borsa Istanbul Alt Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsishi/nitelikli yatirnmeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Tdhrageinin baska bir grup paymm veya sermaye piyasass araclarimin
tahsisli/nitelikli yatirimceilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢lariin
sayis1, nominal deZeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtili bilgi:
Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve p:yasa yapicihigin esaslarr:
Yoktur.
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26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarni halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarmn satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm artirdmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Thracal tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasas: mevzuati kapsammda verilen tahhiitler:

Yoktur.

d) Yetkili kurulusiar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraceimin elde edece@i net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Sermaye artirminda tamami nakit karsihgi olmak tizere her biri 1,00 TL nominal degerli
toplam 90.000.000 TL nominal degerli paylar ihra¢ ve halka arz edilecek olup, Sirket pay
sahiplerinin yeni pay alma. haklarm tamamen kullanmalari halinde Sirket sermaye
artirimindan briit 90.000.000 TL fon elde edecektir.

fhraca iliskin toplam maliyet 352.825 TL olup, Sirket’in sermaye artirimi nedeniyle
katlanmas1 gereken toplam maliyet ve pay bagmna maliyet bilgileri agsagidaki tabloda

gosterilmistir:

Tahmini Sermaye Artirsm Maliyetleri TL

Kuru! Ucreti (Thrag Edilecek Paylarin Nominal Degeri Uzerinden %0,2) 180.000
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 28.350
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 36.000
Ticaret Sicil Gazetesi Tescil, llan, Noter vb. Tescil Giderleri 15.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 78.750
MKK Ihracc: Hizmet Bedeli (%0,005) 4,725
Diger Giderler 10.000
Genel Toplam 352.825
Halka Arz Edilecek, Paylarin Nominal Tutari 90.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Bagina Maliyet 0,0039

Bu kapsamda, sermaye artirimma iligkin tahmini maliyetler dikkate alindiginda Sirket’in

serma pgan net 89.647.175 TL fon elde etmesi 6ng6ri‘11é1?,§ktedir.
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27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket, yatirim holding olmasinin da bir geregi olarak, esas sézlesmesinde yer alan amag ve
faaliyet konusuna uygun olarak, bagta sermaye piyasalarinda faaliyet giisteren sirketler olmak,
ancak bunlarla simrli olmamak lizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak mevcut durumda
Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlar,, ICG Finansal, A1 Yasam ve Yap: Radar’in
sermayelerine dogrudan veya dolayl olarak olarak istirak etmistir. :

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.11.2020 tarihli karartyla, Sirket sermayesinin tamami nakden
kargilanmak iizere, 30.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmis olup,
sermaye artirimi sonucu elde edilecek briit 90.000.000 TL, 325.825 TL tutarindaki halka arz
maliyetleri dusiildiikkten sonra kalan net 89.647.175 TL tutarndaki fonun, RTA
Laboratuvarlart’nin yeni yapilacak fabrika/tesis yatinmlarmin finansmani, Al Capital’in
sermaye artirimi, Giiler Holding’in sermayesine dogrudan istirak etmeyi planlachgt 5.000.000
TL sermayeli bir portfSy yonetim sirketi ile sermayesine dogrudan istirak etmeyi planladig
30.000.000 TL sermayeli bir girigim sermayesi yatimm ortakhigimin kurulus sermayesi olarak
kullanilmas: planlanmaktadir. _

Bu kapsamda, sermaye artirnmndan elde edilecek fonun tamaminin, Sermaye Piyasast
Mevzuati’na tabi olan halka agik sirketler ve sermaye piyasasi kurumlarmin yeni yatinimlar:
ile bunlarin sermaye ddemelerinde kullanilmasi, Giiler Holding ve istiraklerinin sermaye
pivasalarmdaki etkinliinin ve verimliliginin artirilmas: planlanmaktadir.

Bu itibarla, Sirket yonetim kurulunun 25.11.2020 tarihli kararn cergevesinde sermaye
artirimindan elde edilecek fonun:

a) Al Capital’in sermaye piyasalarndaki etkinligini artirmak, bityllyen miisteri portfdy,
islem hacmi ve saklama bakiyeleriyle uyumlu olarak, musterilere kullandirilan kredi
taleplerindeki artis1 karsilamak, bunlarin yaninda merkez digt 6rgiitlerin sayisini ve etkinligini
artirmak ve yeterli isletme sermayesinin stirekli olarak bulundurulmasi amaglar gergevesinde,
Al Capital’in 50.000.000 TL olan Sdenmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak iizere
%100 oranmda artirilarak 100.000.000 TL’ye gikartilmas,

Bu ¢ergevede, Giiler Holding tarafindan yapilmasi planlanan nakit sermaye artirimindan elde
edilecek fonun 48.500.000 TL tutarindaki kisminin, Giiler Holding ve Grup sirketlerinin Al
Capital’in sermaye artiimma katilmalarmi teminen, meveut durumda Al Capital
sermayesinde sahip olduklar paylan oramnda sermaye avansi olarak Grup sirketlerine
ddenmesi, '

b) RTA Laboratuvarlart tarafindan Malatya ilinde yapilmasi planlanan, 30.000.000 TL
tutarindaki mikrobiyolojik endiistriyel Giretim tesisi yatirrminin finansmanminda kullanmilmak
tizere, RTA Laboratuvarlari’na toplam 22.000.000 TL sermaye avansi édenmesini teminen,
Giiler Holding tarafindan yapilacak sermaye artirimindan elde edilecek fonun 22.000.000 TL
tutarli kisminin, meveut durumda RTA. Laboratuvarlari sermayesinde sahip olduklari paylar
oraninda Grup sirketlerine sermaye avans1 olarak §denmesi,

¢) Sermaye artummindan elde edilecek fonun 15.000.000 TL tutarindaki kismimun, kar yaratma
kabiliyeti veya potansiyeli olan girisim sermayesi sitketlerinin desteklenmesi ve bu sirketlerin
sermaye piyasalanndan daha etkin bir gekilde faydalanabilmelerine destek olmak amaciyla,
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30.000.000 TL kurulus sermayesiyle Grup biinyesinde kurulmasi planlanan bir girigim
sermayesi yatirm ortakliina %50 oraninda istirak edilmesi amactyla kullanilmas,

¢) Sermaye artirimindan elde edilecek fonun 2.500.000 TL tutarindaki kisminin, bireysel ve
kurumsal yatummeilarin portfSylerinin profesyonel olarak etkin bir sekilde yonetilmesi
amaciyla, 5.000.000 TL kurulus sermayesiyle Grup biinyesinde kurulmasi planlanan bir
portfy yonetim sitketine %50 oramnda istirak edilmesi amaciyla kullantlmasi ve

d) Elde edilmesi planlanan net 89.647.175 TL tutarindaki halka arz gelirinden, yukaridaki
harcamalarin yapiimasindan sonra kalmasi planlanan 1.674.175 TL’nin ise Giiler Holding
tarafindan isletme sermayesi olarak kullanmlmas:

planlanmaktadir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bu bolimde vapian hesaplamalar %300 oraninda nakit sermaye artiiminda tiim
yatirimetlarin yeni pay alma haklarmi kullanacaf: varsayimi ile yapildig1 i¢in, sermaye
artirim sonuglandiginda sulanma etkisi yatirimcilarin sermaye artirmmina gergeklesen katilim
oranlar1 gercevesinde bu bolimdeki hesaplamalardan farklihk icerebilecektir.

Meveut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarinin tamamni
kullanmalar: durumunda sulanma etkisi %50,89 olacaktir.

Sermaye Artinm | Sermaye Artorim
Oncesi Sonras:

Halka Arz Fiyat: 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 90.000.000 TL
ihraca iliskin Maliyet - 352.825 TL
Halka Arz Hasilati 90.000.000 TL
Net Hasilat 89.647.175 TL
Ozkaynak (30.06.2020) 02.984.113 TL 182.631.288 TL
Cikarnlmis Sermaye 30.000.000 TL, 120.000.000 TL
Pay Bagina Defter Degeri 3,0994 TL 1,5219 TL
Mevent Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 1,5775 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 50,89%

28.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalari durumurda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sirket paylarimn 20.11.2020 tarihli kapams fiyat1 13,45 TL’ dir. Bu fiyattan %300 oraninda
nakit sermaye artirmina gére en yakin fiyat adimina gore diizeltilmis fiyat 4,11 TL dir:

(13,45 TL + 1 TL x 300%) / (1 + 300%) = 4,11 TL

Kullanilmayan yeni pay alma haklart sebebiyle kalan paylarn tamaminin Borsa Birincil
Piyasa’da 4,11 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar i¢in
asagidaki sekilde hesaplanmakitadir:

Sermaye Sermaye
Artirnm Oncesi | Artirnm Sonrast
Halka Arz Fiyati - 4,11 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 90.000.000 TL
Halka Arz Hasilati 369.900.000 TL
Ihraca IliskiniMalive o8 v ke 2820, 1L
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I:Iet Hasilat 369.547.175 TL
Ozkaynak (30.06.2020) 92.984.113 TL | 462.531.288 TL
Cikanlmis Sermaye 30.000.000 TL { 120.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 3,0994 TL 3,8544 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,7550 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basia Sulanma Etkisi 24,36%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -0,2557 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basma Sulanma Etkisi -6,22%

Yukarida yer verilen hesaplamalar, belirtilen varsayimlar ve veriler dogrultusunda
gergeklestirilmis olup, gergek verilerin ortaya gikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda
farklihiklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihracgcrya damismanhk yapanlar hakkimda bilgiler:

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., Giiler Holding’in sermaye artirimi ve halka arzla
ilgili olarak her tlirlii aracilik ve dantgmanlik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname’de sektor yayinlaridan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngériilere yer verilmektedir. Izahnamede {igiincii sahus bilgilerinin
kullanildigr yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi iiglincti gahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigtineli sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diiglinilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir,
fhrager, bildigi ve ilgili fgiincii sahslarin yaymladify bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis ve yanilticy hale getirecek herhangi bir eksiklifin
bulunmadigin ve sdz konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Bu izahnamede Ihrageinm iginde bulundufu sektore iligkin olarak goriisleri sunulan uzman
kisi veya kuruluslar ile finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin Thracet
velveya iligkili sirketleri ile higbir iliskisi olmadig: gibi Ihrage1 vefveya iligkili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihragci tarafindan daha oénce istihdam
edilmemisler ya da Ihraccidan herhangi bir ticret almamuslardir. Thraggimn yonetim ve
denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamglardir. Ayrica bu kigi veya kuruluslarin
(yetkili kurulus olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artirimina
aracilik eden yetkili kurulug olan ve hragginin bagl ortakli: olan A1 Capital ile de herhangi
bir baglantilar: bulunmamaktadir.

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yillart ile 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iligkin finansal
tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar

)
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Finansal | Bagimsiz Denetim %l%lgimmz | K Bagl:ms;z D‘g“eﬁml
Tablo Kurulusunun . urulusunun Sorumlu o
Dénemi Ticaret %nvam Kurulusu.mm Ortak Bas Denetgilerinin Goriis / Sonug
Adresi Ad: Soyadi
01.01.2017- e
©31.12.2017 Ali YURUDU Olumlu
01.01.2018- 19 Mayis o
31.12.2018 ATA Uluslararasi Caddesi No:4 Al YURUDU Olumla
01.01.2010- Bagimsiz Denetim | Nova Baran
31122010 | YeSMMMA.S. Plaza K:21 Halil Ibrahim YORUDU Olumlu
' Sigli-Istanbul
01.01.2020- Halil 1 . I Smirlt
30.06.2020 alil lorahim YURUDU Olumlu*

* Bagimsiz denetgi tarafindan 01.01.2020-30.06.2020 donemi finansal tablolarma iligkin
bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu goriiglin dayanag olarak:
“Swmrlt Clumlu (Sartl) Sonucun Dayanagi

Ana Ortaklik Sivket'in, bagh ortakiigr olan Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.§.'nin 30
Haziran 2020 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolart icin hazirlanan 10 Agustos
2020 tarihli sinly bagimsiz denetim raporunda "Sartl Sonug"” bildivilmistiv. Sartlh sonucun
dayanag asagidaki gibidir:

"30 Haziran 2020 tavihi itibariyle, ticari alacaklar altinda simflandirdan dort miisteriye aif
toplam 3,841,999 TL tutarinda alacak, hisse senedi alimi, 56z konusu hisse senedi
alimlarmdan kaynaklanan alacaga iliskin isletilen temerriit faizi, komisyon ve diger
masraflardan kaynaklanan tutarlar bulunmaktadir.

Soz konusu miisterilere hisse senedi alimlar zgzn kredili alim sozlesmesi kapsaminda
herhangi bir kredi agilmams, misterilerin cari hesaplar: siireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullamilmakta olup soz konusu alim islemlerine iligkin herhangi bir teminat da
bulunmamaktadir.

Soz konusu alacaklarm énemli diizeye ulagmast ve onemli derecede kredi riski ve kargt taraf
riski icermesi sebebi ile ekteki finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir. "
ifadelerine yer verilmistir.

30. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asapida Szetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarmn elde tutulmasi ve elden
cikilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi
mevzuatinin  ileride degiscbileceginin  hatta mevzuatin  geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz ontinde bulunduruimasm ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
danismanlarina damgmast gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesinde yatinmeilarin gercek kisi
veya kurum olmasiun yaninda tam milkellef veya dar miikellef olmalari da Gnem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrmm
Gergek Kisiler Acisindan

Gelir Ver s1 Kanunu {igiincil ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerldg
e eselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunaga%ég?a Ol
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bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye i¢inde ve digmda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamami lizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gére 1kametgah1 Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yilt i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
saytlmakta ve tam miikellef esasmda Tiirkiye iginde ve Tirkiye disinda elde ettikleri
gelirlilerin tamamu {izerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakh gelirleri tizerinden dar
mikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Acgisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya ig
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde
gerekse de Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamamu {izerinden vergilendirilitler.
Kanuni merkezleri ve fiilli ydnetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar {izerinden
vergilendirilirler. '

Hisse senetlerinin elden ¢ikariimasi karsihginda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilmn ticer aylik donemleri itibariyle;

i.Allm satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark
izerinden,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler uzermden

%0 oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden ¢ikarilmast halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimndan once elden gikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan itk alim islemi esas alinarak tizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmast halinde
o giin i¢indeki ahis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Als
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahmin tespitinde dikkate almir.,

Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate almir, Hisse senedi
alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebileceklir.

Tam milkellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellel
kurumlara ait olup, BIASta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse




Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazancglari igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanclar igin tevkif suretiyle 6denmisg
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida
ayrintilar: verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edllen ve BIAS ta Islem Goren ve Gérmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden énce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef girketlere ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabt olmayacak ve 31.12.2005 tarih
itibariyle gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.

Gergek Kigiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80%inci maddesi uyarmca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (li¢) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikariimasi durumunda elde edilen kazanclar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasmda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildign ay hari¢ olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarm, elden ¢gikariidigi
ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan egya fivat endeksindeki
artts oraninda-artirlarak tespit edilir.

GVI’un Madde 86/1 (¢) uyarinca tam milkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlann GVK’nun 103%dnci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutart agtyor ise (bu tutar 2020 yih igin 49.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan ficretler, serbest meslek kazanclart, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kigilerin Tiirkiye'de elde ettifi ve tevkif sureti ile
vergilendiyilmgmis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkyl mallarin ve
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haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlanmi mal ve haklarin Tiirkiye’de elden
¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadurlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikelief Kurumlar; :

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen
sartlarin mevceut olmasi halinde menkul kiymet alim satim: ile siirekli urasmayan kurumlarin
bu kazanglarinin %75°i kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de b:r isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiistinde ise, alm satim kazanclar: kur farklari da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanclar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlamr.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BiAS’ta islem
Go6rmeyen Hisse Senetleri:

GVK’nun mikerrer 80. Maddesi uyarmca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri
BIAS’ta islem g&rmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil geg¢tikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 tam yil dolmadan satiimas: halinde elde edilen kazang yilhik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarmm vergilendiriimesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarimin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-¢c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2020 yili gelirleri i¢in 49.000 TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylart igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gére, kar paylan tizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmas:
agamasina birakilmigtir. GVK’ nun 94/6-b maddesi uyarmca, tam miikellef kurumiarca; “tam
mitkellef gercek kisilere, dagitilan kar paylari tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranda (bugiin gecerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktir.

- Tam mikellef gercek kigilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarmm
yaris1”, GVK’nun 22.maddesine gére gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da
dahil olmak tlizere briit kar payinin tamami {izerinden GVK’nun 94’{incti maddesi uyarinca
tevkifat yay




edilmesi durumunda, yilhik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
94/6-b maddesine gére karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitini sayimadigimdan, karin
sermayeye ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri lizerinden
tevkifat yapilmayacagr gibi bu hisse senetleri kargiligr olan kar paymin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerckmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler: :

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gerc;ek kisilere,
dagitilan kar paylar: tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergl dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylars:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hakkindaki hiikimlerine gére saptandigindan, kar paymin ticari faaliyete bagli olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi mikelleflerinin aktiflerine kayith
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nm 15. maddesinde belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef
baska bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar paymm dagitan kurum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar paymm elde eden kurum
nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar
pay! elde edenler harig olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylari fizerinden KVK Madde 30/3 bendi
geregi (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat yaptlir. Ayrica, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilci aracilifiyla faalivet gosteren, KVK uyannca yillik veya 6zel beyanname veren dar
miikellef kurumlarm, GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde
yazili menkul sermaye iradimin ana merkeze aktarilan tutar: tizerinden (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir, Tiirkiye’nin taraf cldugu baz: ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. ihragqr veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iligkin verilen
iy verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
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kullandigs izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlars:
Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem
hakkmda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkida bilgi:
Yoktur.

31.5. Izahname kullamim izninin verilmesinin sartr olan difer agik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:
Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satismm gerceklestirilmesi
durumunda, satisin Kosullarma iliskin Dbilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasinda yatinnmeilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:
Yoktur. ‘

31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

31A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve iigili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

31B iIZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

fzahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyarn:
Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Beybi GIZ Plaza Meydan Sok. No:1 K:2 D:5-6 Maslak / Istanbul
adresindeki ihraggimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
(www.gulerholding.com.tr} ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tirlii rapor ya da belge ile
degetleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

33. EKLER
Denetim Raporlarmi Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlari
Sermaye Artimmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri Raporu

Satin Alma T_aahhﬁtnamesi
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